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Du trir thwong mai dau thd OECD (triéu thung) Chénh léch san xuat dau thd (USD/Thung)
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Ngudn: OPEC, EIA, Bloomberg, PSI téng hop
Du tri* thwong mai dau tuy van cao hon 5.4% YoY, tuy nhién d3 hoi phuc tich cuc tir tinh trang “tank top” thoi diém quy 2/2020 va d3 vé gan
murc trung binh 5 ndm (2,975 triéu thung). Tinh dén thang hién tai, tdn kho dau cda OECD — nhdm tiéu thu dau |&n nhat thé gidi, dang & mirc
3,030 triéu thung, va dang tiép tuc trong xu hudng gidm, khi dich Covid-19 d3 tao dinh va dang chuyén bién tich cyc khi vaccine dang dugc day
manh va cdc bién phap chdng dich dang tao sy hiéu qua tai nhiéu qudc gia, sé tiép tuc tao déng lwc thic day nhu cau tiéu thu nhién liéu.

Can can cung ciu dang tich cwc nho:

Ngudn cung tiép tuc duoc kiém soat cdt gidm trong quy 1/2021 nhé théa thuan clia nhém OPEC+

Nhu ciu tiéu thu nhién liéu trén toan cau duoc cai thién vdi trién vong vaccine va duwoc OPEC du béo sé dat 94.17 thung/ngay trong quy
1/2021 cao hon 4.16 triéu thung so véi mirc tiéu thu trung binh ndm 2020.

Nhi*ng quéc gia tiéu thu I1&n dau thé 1&n nhat nhu Trung Qudc dwoc dy bdo s& van tiang 2-3 triéu thung/ngay %YoY trong quy 1/2021 (
theo Woodmackenzie) du ¢é su han ché di chuyén dip tét nguyén dan 2021, do dich cé dau hiéu trd lai tai qudc gia nay.

Viéc tdng cudng san xuat dau nhién liéu cling sé& tiép tuc hdi phuc 8n dinh khi Cracking spread clia hau hét cdc dong nhién liéu tir dau thd van
duy tri mirc duong ké tir cudi quy 3/2020 dén nay.
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Gia dau Brent (USD/thuing)

Gia dau WTI (USD/Thung)
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Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

Gia dau d3 tiép da giao dich tich cuc, gia dau brent da dat ngudng cao nhat trong vong 1 ndm — 65.26 USD/thung — tdng hon 6.7% sau 1 tuan, va
26% tinh tir dau ndam 2021, dau WTI dat 61.9 USD/thung, tang 6.5% trong 1 tudn, vSi nhitng ly do sau:

Théa thuan clia OPEC+ vé san lugng chinh thirc cé hiéu luc véi viée: (1) OPEC+ gilt nguyén muirc cat giam 7.2 triéu thung/ngay, va (2)
Saudi Abria tinh nguyén cit gidam thém 1 triéu thung/ngay trong thang 2 va 3
Ton kho dau thd OECD hién tai chi cao hon 1.9% so véi nguwdng trung binh 5 ndm, va cé thé quay vé mirc trung binh 5 ndm sé&m hon so

véi nhan dinh gan nhat (thang 6/2021) cla OPEC+

OPEC+ ki vong sé& can bang cung cau dau cé thé tiép tuc duy tri & trang thai tham hut (ciu >cung), va cé thé dat dinh 2 triéu thung/ngay

vao thang 5/2021.

Trong bao cdo cip nhat du bao gid dau vao thiang 2/2021 cua Citigroup, Gia dau Brent trung binh trong ndm 2021 dwoc dy bdo dat 59
USD/thung, tang 9.2% so v&i dy bao trudc va cao ho'n 39.80% so véi gia trung binh 2020. Tuy nhién trong cac phién giao dich gan nhat, gia dau
Brent d3 c6 llc tang dét bién 1&n trén 65 USD/thung do anh hwéng thi tiét lanh gia bat thudng tai khu vre texas. Thei tiét da lam mat khodng
1/5 cdng suat loc dau cta cd nwédc My va déng ctra hoat dong san xuat dau va khi thién nhién trén toan bang.
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PSI

Cap nhat khuyén nghi c6 phiéu dau khi

Véi dién bién gi4 diu nhw trén trong thoi gian qua, va trong kich ban ngén han gia dau diéu chinh nhung van gii ¢ trén 58 USD/thuing, ching toi khuyén nghi nha déu tu
c6 thé xem xét nang ty trong GAS va BSR do day 1a 2 doanh nghiép s& duoc huéng loi truc tiép tir viée tang 1én cua gid dau véi gia muc tiéu mai lan lugt 13 95.000 ddng/cp va
13.500 ddng/cp.

Giddong cra  Gia Muc tiéu ~ Gia ngay Trién vong hoat dong kinh doanh Khuyén nghi
(02/0212020) theo PTKT  18/02/2020
GAS 76.500 95.000 90.100 e Doanh thu hop nhit nam 2020 ciia GAS dat 64.150 ty ddng bang 97% ké hoach nim. Tuy nhién, |  Gia ting ty trong, viing hd
LNST d3 vuot 19% ké hoach nam, ghi nhan 7.928 ty ddng. tro ngin han: 83.000 —

e Ching tdi dy phong KQKD niam 2021 ctua GAS s& phuc hdi tir mirc co so thip cia nam 2020 véi 86.000 twong ng ngudng
doanh thu dat 74.141 ty dong (+ 15,6% yoy) va LNST dat 9.555 ty dong (+ 22,3% yoy). Su phuc hdi hé trg hinh thanh béi
nay dén tir: dudng trung binh dong MA

s 5 s 20 nga
1) Gia dau phuc hoi: Gia dinh gia dau Brent trung binh nam 2021 & muc 55 USD/thung, ting 34,1% so g3y

v61inam 2020;
2) M6 Sao Vang - Dai Nguyét s& bd sung uac tinh 1,8 ty m3 khi cho GAS trong nam 2021. Theo do
wéc tinh tong san lugng khi 4m v& b nam 2021 ting 9,5% so véi nam 2020 1én khoang 10 ty m3/nim

3)San luong kinh doanh LPG dy phéng dat 2.050 nghin tin (+ 7,4% yoy) nhd nhu ciu tiéu thu noi dia
tang cao vai kich ban gi4 CP trung binh nam 2021 1a 520 USD/tén;

PVI 30.500 34,000 32.900 « Nén kinh té hdi phuc manh tao dong le tang trwong cho thi trusng bao hiém phi nhan tho. Viet Nam | * Tvam 9iF

c6 thi treong phi nhan tho tang trwéng vao hang cao nhit & Péng Nam A, trung binh (CAGR) dat
17% trong vong 10 nim qua (2009 — 2019). Sw ting trudng caa thi trudng bao hiém cha yéu 1a nho
vao ting trueng kinh té manh, ting 16p trung luu ngay cang giau c6 hon, va nhitng thay déi tich cuc
cua khung khé phap 1y.

e Gia dau hdi phuyc la dong luc ting doanh thu cho PVI tir hoat dong Bao hiém trong linh vuc bao hiém
nang lwong: Hang nam doanh thu mang Bao hiém Ning lwong dong gop khoang ~20% téng doanh
thu phi caa PVI. Trong béi canh gia ddu phuc hdi va dich bénh trong nuéc duge kiém soét c6 thé lam
cho céc doanh nghiép nganh diu dau tu tré lai, ldp dit cac gian khoan ngoai khoi, do d6 PVI ky dugc
nhiéu hop ddng bao hiém ting doanh thu phi trong nam 2021.

PVT 15.400 17.500 17.900 o Hoat dong kinh doanh caa PVT én dinh, két qua kinh doanh 2020 vuot ké hoach véi uoc doanh thu | © Bat muc tieu

2020 dat 7,250 ty, vuot 17% ké hoach nam, loi nhuén truéc thué dat 935 ty déng tuong duong 170%
ké hoach nam.

e Nhu ciu van tai dau thd, diu san pham hdi phuc trong 2021 nhd nhu ciu tiéu thu én dinh ciing nhu
nha may loc diu Dung Quét hoan thanh dai tu
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Ngoai ra, qua trinh dau tu tau méi c6 thé tiép tuc duogc trién khai tir 2021 tro di khi

PVS

16.400

19.000

21.800

e Lity ké ndm 2020, PVS dat 735 ty dong loi nhuan sau thué, giam 26% so véi nam truée. Trong do,
loi nhuan thugc vé cong ty me la 648,6 ty ddng, giam 37%. Thu nhap trén mdi ¢é phan (EPS) nim
2020 cua PVS dat 1.096 ddng.
Niam 2020, PVS dat ké hoach 13i sau thué hop nhét 640 ty dong va vai két qua thuc hién, cong ty da
hoan thanh vuot chi tiéu dé ra.

e Dat muc tiéu

POW

11.650

13.500

13.100

e Lity ké nam 2020, PVPower ghi nhan doanh thu dat 29.709 ty ddng, giam 16% so vai thyc hién trong
nim 2019 va lgi nhuan sau thué dat 2.493 ty dong, vuot 22% ké hoach lgi nhuan nam.

e Chuing t6i du phong tdng doanh thu 2021 dat khoang hon 33,861 ty ddng, ting 15.5%yoy véi dong
lyc dén tir: (1) Gia dau dan phuc hdi tro lai ving gia trudc dich (2) NMD Nhon Trach 1 s& ky lai hop
ddng nang mirc Qc cam két cung cap téi thiéu trong nam, cing véi viéc ky phu luc hop ddng véi
GAS nén c6 da ngudn khi dé hoat dong san xuat; (3) Ngudn than cho NMP Viing Ang du kién duoc
cung cp én dinh do POW da ky hop ddng véi TKV 3,2 triéu tin/nidm cing v&i 400 nghin tén than
hop dong di ky véi nha cung cip khac qua dau thau; (4) Nhu ciu tiéu thy dién tiép tuc ting trudng
manh trong ndm sau.

o Nim giir

BSR
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e CTCP Loc héa Dau Binh Son (BSR) cong bé KQKD quy 4/2020 véi doanh thu dat 17,1 nghin ty
ddng (-40,7% YoY) va lgi nhuan rong dat 1,3 nghin ty dong (-17,2% YoY). Dang chu y bién xing
dau quy 4 di phuc hdi manh gitp loi nhuan quy 4 cia BSR duong tré lai.

e BSR cong b ké hoach 2021 véi doanh thu dat 71.000ty ddng (+22,5% YoY) va LNST dat 864 ty
ddng trén co so gia dinh gia dau thd cua Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) la 40-45 USD/thing
trong nam 2021. Tuy nhién véi tinh hinh thi truong tiéu thu tich cuc gidp gia dau dat tir 55 — 60
USD/thiing, chung t6i uéc tinh BSR c6 thé dat 80.556 ty dong (111,34% KH), LNST dat 2.965 ty
ddng (343,17% KH)

e Gia ting ty trong, ving hd
trg ngin han: 11.000 —
11.500 twong tng duong
trendline ting gi4 ngén han
duoc  hinh  thanh tur
29/1/2021

——
| —



