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“Cdc chi s6 kinh té€ vi mé néu dem so sdnh vdi thang Mét cung ky sé
khéng mang nhiéu y nghia. Bdi tinh thoi vu nén suy xét trong cd Quy |, thay
vi mét thdng riéng Ié. Pon ct¥ nhuw thdng Mét ndm ngodi roi dung vao dip
Tét, con ndm nay lai ld thdng Hai. Biém nhdn néi bt trong thdng la khi dich
bénh Covid quay tré lai céng déng, tuy nhién chi phdt sinh ttr nhitng ngay
cudi thdng nén chuwa nh hwdng Ién dén béi cdnh chung.

Chi s6 PMI vén tét, tuy cé gidm déi chut so vdi thdng Mudi Hai. Dich
bénh c6 thé tiép tuc dnh huéng tdi chudi cung tng, theo chiéu hwdng lam
gidn doan logistics, tédng chi phi va Iti tién dé giao hang. Cdc don hdang trong
twong lai cé thé bj hidy do tdc déng tir dai dich, diéu nay hoan toan phu thudc
vao tinh hinh tai cdc déi tdc Ién cda Viét Nam.

Tinh hinh thu hut vén FDI trong thdng 01 chwa phdn dnh duorc chét
lwrgng dong vén. Déy I vén dé vé théng ké, khi chi tiéu FDI ndng vé sé luong,
ma chwa néu ré Viét Nam chiém ty trong bao nhiéu trong chudi gid tri.

Chd d& chung trong ndm 2021 sé la cGu chuyén phuc héi. Tuy nhién, rui ro bét dinh con twong déi Ién. R6 nhét la
khi dich bénh dd xudt hién trd lgi, dan tdi sw phuc hbi sé con gdp nhiéu kho khdn, it nhdt la trong nira déu ndm. Hon niva,
s phuc héi ciing sé khéng déng déu gilra cdc nganh, cdc linh vyee. Va ddc biét hon, cdu chuyén phuc héi trong ndm nay
con gdn vdi giai doan cdi cdch, chuyén déi sé.

Ndm 2021 la ném dau tién trong chién lwgc 05 ndm, mé man béng Pai héi Béng toan qudc lan th XIiI. Giira béi

cénh dich bénh phire tap, Pai héi vdn duoc té chire thanh céng va ghi nhdn nhitng thanh twu chua tirng cé. Vi du nhw doi
ngii Iénh dao thubc thé hé 7x twong déi nhiéu, ky vong sé mang tdi tinh quyét liét, manh mé trong thurc thi cdc quyét sach.
Tuy vdy, dé thuc s di vao doi séng sé cdn mot dé tré nhdt dinh, it nhdt la tir 3 dén 5 thdng tdi dé kién toan nhén su.”

—
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Vi mé thang 01/2021
v’ San xuat cong nghiép: IIP gidm -3.2% so vdi thang truwdc. PMI dat 51.3 kéo dai thoi ky ting don hang.
v' Téng mirc ban |é hang hda ting trudng 6.4%;
v" Lam phét co ban tdng nhe +0.49% so vdi cung ky;
v Téng kim ngach xuat nhap khiu wdc tinh dat 54.1 ty d6, gidm nhe so védi thang trwdc, nhung dat mire cao ky luc;
v V6n dau tu FDI dang ky gidm manh, twong duong 37.8% so véi cung ky, tuy nhién vén gidi ngan tang +4.1%;
v Thj trudng chirng khodn tiép tuc hat dong tién. VN-Index da leo gan dén murc diém ky luc 1,200 diém nhwng sau

dé gidm s6c trong nhitng phién cudi thang do tac dong tir tin tirc Covid-19.

Mbt sd chi tiéu vi mé trong thang (Ngudn: PSI téng hop)
Thang 01/2021 Théng 12/2020  Ting/Gidm

V6 a0 tw e Uép
tr. USD)

San xuat coéng nghiép
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Biéu d6 1: Kich ban tang truwdng cac nén kinh té Céc t6 chirc uy tin thé gidi dua ra du bdo
veé trién vong tang trwdng kinh té cla Viét
Nam sé& quay tré lai mac trudc ndm 2020.

8% W2020 W2021F m2022F
6%

4% Trung binh, Viét Nam duoc dy bao dat
2% II l. Il by - tang trudng 6.7% nam 2020 va 6.5% nam
0% — — — — — —
20 -7.3% -5.2% -3.7% -3.5% 202 1'
4; I [ | [ | Con so du bdo nay cling phu hop véi muc
> tiéu chinh phd dé ra, sau khi két thac ky
s Dai hoi Dang toan qudc dién ra vao cudi
-10% . thang 01/2021.
Chau Au Nhat Ban ASEAN-5 My Trung Quéc Viét Nam
w2020 -7.3% -5.2% -3.7% -3.5% 2.2% 2.9%
m2021F 3.9% 2.8% 52% 4.3% 8.0% 6.7%
m2022F 3.8% 2.4% 6.0% 2.9% 54% 6.5%

Ngudn: WB, IMF, TCTK, PSI téng hop

Nghi quyét 01/NQ-CP cua Chinh phu dd xdy dwng cdc kich ban tdng trudng déi vdi tirng quy va tirng ngdnh. Tuy
nhién, trudc dién bién phire tap cta dich COVID-19, Bé Ké hoach va Bau tw nhén dinh, trudong hop dich COVID-19 duoc
khéng ché kip thoi trong quy I, wdc tinh GDP quy 1/2021 tédng 4.46%, thdp hon 0.66 diém phén trdm so véi muc tiéu dét ra
trong Nghj quyét 01/NQ-CP.

V&i mire suy gigm trén, néu hoan thanh cdc muc tiéu tdng trudng cla cdc quy sau theo Nghj quyét 01/NQ-CP, tédng
trwdng cé ndm wdrc dat 6.37%, dat muc tiéu tdng truéng cia Quéc héi (6%) nhuwng thdp hon muc tiéu tdng trdng tai Nghi
quyét 01/NQ-CP (6.5%).

DEé dat duoc muc tiéu tdng trudng GDP 6,5% thi quy Il cdn dat muc tiéu dit ra trong Nghij quyét 01/NQ-CP vdi
tdng trudéng 7.11% va quy I, quy IV phdi phdn déu dat mirc tdng trréng cao hon so vdéi Nghj quyét 01/NQ-CP. Theo dé,
quy lll tdng 6.73% (cao hon Nghj quyét 01/NQ-CP 0,02 diém phén trédm) va quy IV tdng 7.04% (cao hon Nghj quyét 01/NQ-
CP 0.37 diém phén trém).

IIP liiy ké +22.2%, PMI T12: 51.3

Bi€u d6 2: Dién bién chi s6 IIP va PMI Bi€u d6 3: IIP thang 01 theo nganh
30.0 55 30
51.3 25 22.2
200 |77 50 20 16.3
45 B
10.0 10 | . 84
(LN 0 -
-5
-10.0 30 g0
- - - - _ _ _ M Toan nganh
Jan-19 May-19Sep-19 Jan-20 May-20Sep-20 Jan-21 o m Khai khodng
M CN ché bién, ché tao
B 1P (ytd, %yoy) =—+—PMlI u SX & PP dién
Cung cap nwdc, hoat dong quan ly va xt ly rac thai, nwéc thai
Ngudn: TCTK, IHS Markit, PSI téng hop Ngudn: TCTK, PSI téng hop
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San xudt céng nghiép tiép tuc khdi sdc, dic biét khi so sanh véi thang 01 cung ky. Do T&t ndm nay dién ra mudn hon
(vao dau thang 02) nén sé ngay lam viéc thdng 01 nhiéu hon so véi ndm ngodi, dan tdi chi s6 tang thém +22.2% so
v3i cung ky, trong d6 cdng nghiép ché bién, ché tao tdng 27.2%, ti€p tuc gitr vai trd chl chét.

Biéu d6 4: PMI thang 01 Chi s6 PMI dat 51.3, gidm -0.4 diém so v&i thdng truorc.

PMI San xust Mac du cac diéu kién kinh doanh cua linh vuc san xuat
gg - Viét Nam d3 cai thién vao dau ndm 2021, ting trwdng
0 van yéu hon thang cudi ndm 2020. San lwgng, viéc lam
45 51.3 va hoat déng mua hang hau nhu khoéng thay déi,
40 trong khi s6 lwgng don dat hang mdi tdng cham hon.
:: Diém nhan trong thidng nay d6 1a tinh trang thiéu
25 container chuyén hang va khan hiém nguyén vat liéu d3

T1/2019 T5/2019 T9/2019 T1/2020 T5/2020 T9/2020701/2021  lam gidn doan nghiém trong chudi cung tng, va tir d6 gép
phan lam tang chi phi dau vao vdi téc dd dang ké.

——ASEAN Viét Nam PMI ASEAN dat 51.8, danh déu thdng thi hai lién tiép

cdi thién. Nguyén nhan chinh cda su phuc héi manh hon
nay la da tdng nhanh hon cla ca san lugng hang héa xuat
xudng va sé lwong don dat hang méi.

Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop

Tai cudc hop vé viéc gid cwdc van téi dwong bién tdng dét bién vira dién ra tai TP HCM, nhiéu chi hang trong
nganh thiy sén, nhwa va gé cho biét hon 3 thdng nay gid thué container rong lién tuc téng, tir mire ban déu chua téi 1,000
USD/container 40 feet thi nay dé déi gid Ién t&i 8,000 USD, thdm chi la 10,000 USD/container 40 feet di thj trwong Anh.

Vé phia minh, hdng tau cho rdng do dnh hwéng cta dich Covid-19, viéc gidi phdng hang, quay vong container réng
bi kéo dai. Chura ké, luong hang xudt di EU, My tdng dét bién dan tdi tinh trang thiéu container rong. Héng tau khéng cdt
gidm chuyén thém chi con téng chuyén tau van chuyén tir Viét Nam di cdc nudc nhung do lwong container thiéu hut trém
trong, gid cudc vén téi mdi tdng. Tinh trang ndy du bdo c6 thé kéo dai dén hét quy | hodic cé thé IGn sang cd quy Il néu dich
Covid-19 vén con phurc tap.

B6 Cong Thurong cho biét gid curdc tau bién va gid thué container réng téng cao dnh hudng manh dén hoat déng
xudt nhép khéu, ddc biét la xudt khdu. Quan hé giita chd tau va chd hang Id méi quan hé phu thudc Ian nhau, cdc hdng tau
cdn minh bach gid cudc, chia sé chi phi vdi chu hang dé trdnh tdng gid qud cao. Theo dé, doanh nghiép dwoc khuyén nghi
6 thé tam gidin hodc chuyén sang nhitng phurong thire khdc nhuw hang khéng, chi phi sé ré hon so vdi tau thdy néu so sdnh
gid cwdc & thoi diém nay. Nhung vé lGu dai, doanh nghiép cd thé tinh dén viéc van chuyén hang héa quéc té€ bang dudng
sdt vdi cwdc én dinh va thoi gian giao hang nhanh hon.

—
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CP1T01.21: -0.97%

Biéu d6 5: Dién bién CPI thang
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Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Xuat siéu T01.21: 1.3 ty d6
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CPI thdng 01 tdng nhe 0.06% so v@i thdng trwdc va giam
-0.97% so va&i cuing ky ndm trwéc. Lam phat co ban ting
0.27% so v&i thang 12/2020 va tang 0.49% so vai cung ky
nam trudc.

Thang 01/2021 la thang gidp Tét Nguyén dan Tan Slru
nén nhu cdu mua sam cla ngudi dan ting. Gia luong
thue, thuc pham, 8n uéng ngoai gia dinh tang; gid xdng
dau, gid gas trong nudc tang theo gid nhién liéu thé gidi.
Nhém giao thdng cé muirc tdng cao nhat - ting 2.29% so
V@i thang truwdc, va nguyén nhan chd yéu la do gia xdng
dau d3 hai Ian diéu chinh tang vao cac ngay 11/01/2021
va ngay 26/01/2021.

Biéu d6 6: Xuat nhap khau (dv: triéu USD)
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Hoat déng xuat, nhap khau hang hda thang 01/2021 dat muirc tdng cao so vdi cung ky nam trudc, chld yéu do Samsung
day manh xuat khau san pham dién thoai di dong phién badn md&i S21 va do ky nghi Tét Nguyén dan nam trudc roi vao

thang Mot.

Trong thang 1 c6 6 mat hang dat kim ngach xuat khiu trén 1 ty USD, chiém 67.3% tong kim ngach xuat kh3u. Trong d6,
dién thoai va linh kién ¢ gid tri xuat khau I&n nhat dat 5.8 ty USD, chiém 20.9% téng kim ngach xuat kh3u, ting 114.8%
so v&i cung ky ndm trudc. Xudt khdu mdt hang nay tdng manh do hdng Samsung cho ra mat bé ba sén phdm mdi la
Samsung Galaxy $21, Samsung Galaxy S21 Plus vé Samsung Galaxy $21 Ultra. Day dugc xem la nhirng chiéc dién

Sau khi diéu chinh lai s6 liéu wdc tinh xudt nhap kh3u trong
thang 12, thuwong mai Viét Nam chuyén sang trang thai
nhap siéu khodng 252 triéu USD trong thang cudi ndm

2020.

Thang 01/2021 Ia thoi diém trudc TEt Nguyén dan nén hoat
déng thuwong mai trong nuwdc, van tai va du lich ting so véi
thang trudc. U'dc tinh thdang 01 xuét siéu 1.3 ty USD. Téng
gid tri hang héa xudt nhép khéu dat khodng 54.1 ty USD,

lé mire cao nhét sau thang 12/2020.

thoai cao cap Android m& man cho lang céng nghé trong ndm mai 2021

Bi€u d6 7: Top mat hang Xuat khau (dv: triéu USD)
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Bi€u d6 8: Top mat hang Nhap khau (dv: triéu USD)

w— Jan-21 ¢ %YoY ——Tang trwdng TB

7,000
6,000 *
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

900%
800%
700%
600%
. 500%

400%

300%

* . . 200%
100%

Mayvi  May Bién  Nguyén San

San Caosu San
tinh, san méc, thoai cac phu liéu pham tir pham tor

Duge San
phdm tr phdm  phdm
kim loai héa chat
thuéng

khac

pham thiétbi, loaiva dét, chatdéo satthép
dién tir dung cy, linh kién may, da,
valinh phu ting giay

kién khac

Ngudn: TCHQ, TCTK, PSI téng hop
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Tang trwong ban 1é T01.21: +6.4%

Bi€u d6 9: Tang trudng téng murc ban |1& hang hoda Biéu d6 10: Tang truwdng ban |é theo Iinh vy
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Ngudn: TCTK, PSI téng hop Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Téng mirc bdn 1é hang héa dat mirc cao diém trong thdng ngay trwéc Tét nguyén ddn, véi téng gia tri wdc dat
479.9 nghin ty déng, tang 3,7% so vdi thang trudc va ting 6.4% so vai cung ky ndm trwdc, néu loai trir yéu to gid
tang 6.7% (cung ky nam 2020 tang 8%).

Xét theo co cau linh vuc, doanh thu bdn 1é hang héa bét tdng & mirc cao (+8.7%). Diéu nay cho thay nhu cau mua
sam, chi tiéu dip can tét gia tang dang ké.

Von dau tw FDI T01.20: thwc hién 1.51 ty d6

Bi€u d6 11: V&n FDI Iy k& (dv: triéu USD) Tinh dén cudi thang 01/2021, tédng vén ddng ky cip mdi,
6,000 diéu chinh va gép v6n, mua c6 phan cla nha dau tu nudc
5,000 ngoai dat gén 2.02 ty USD, bdng 37.8% so v&i cling ky ndm
4,000 2020. Vén thuee hién caa dw én FDI wéc dat 1.51 ty USD,

3,000 tdng 4.1% so vdi cung ky.
2,000 Con sd dang ky gidm manh so vé&i cung ky, tuy nhién trong
1,000 téng s6 4.8 ty USD v6n FDI dang ky trong thang 01/2020,
thi c6 dén 4 ty USD dang ky danh riéng cho dy an LNG tai
12 3 4 5 6 7 8 95 10 11 12]1 Bac Liéu. Néu loai trir dy an nay, ting trwdng FDI van tot.
2020 2021 Hon nita, da gidi ngan FDI vin dam bao ting trwdng

V6n thuc hién B V8n dang ky duong.

Ngudn: B6 KHPT, PSI téng hop
M@t s6 dw én FDI néi bét:

- Dy dn Nha mdy Fukang Technology (Singapore), vén dau tw ddng ky 270 triéu USD. Puwoc déu tw bdi Foxconn
Singapore PTE Ltd, Nhad mdy Fukang Technology khi hodn thanh sé& sén xuét, gia céng mdy tinh bdng va mdy
tinh xdch tay, quy mé céng suét khodng 8 triéu sén phdm mét ndm.

- Duw dn ché tao 16p xe Radian Jinyu (Trung Quéc) tai Tdy Ninh, diéu chinh tdng vén ddu tu thém hon 312 triéu
USD. Dw dn nay dé dugc dau tu 300 triéu USD trude d6 vao ndm 2020 béi linyu Tire véi muc tiéu sén xudt 16p
xe toan thép TBR.

- D dn céng nghé té bao quang dién JA Solar PV Viét Nam véi vén déu tw 210 triéu USD tai KCN Quang Chéu,
Bdc Giang. D dn ctia nha dau tw Ja Solar Investment Limited (tru sé& chinh tai Hong Kéng, Trung Quéc) cé muc
tiéu sdn xudt tdm té bao quang dién, quy mé céng suét 3,5 triéu GW/ndm.

—
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Nganh Ngan hang 2020

Bi€u d6 12: LNST cac NHTM Biéu d6 13: Dy phong rui ro tin dung cdc NHTM

mINST2020 ®INST2019  %IN 16000
18,468 14000
20,000 ,
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Y V4 ~
Ngudn: BCTC cdac NHTM, PSI téng hop
- S "~ ~ - S ? "~ ~
Biéu do6 14: Quy md No xau 2020 Biéu do 15: Ty lé no xau
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% 12.8% 0.8% -9.9% 12.1% 27.0% 15.0%  -57.9%  -16.6% 2020 #2019

Ngudn: BCTC cdc NHTM, PSI téng hop

N&m 2020, trwdc tac dong tiéu cuc tir dai dich COVID-19, hoat déng kinh doanh cta nhiéu ngan hang bi xdo tron
va dnh huwdng. Két qué kinh doanh ctia cdc ngdn hang ciing ghi nhén sw phén hod, nhiéu ngan hang ti€p tuc duy tri da
tang trudng loi nhuan, tham chi tang trwdng cao trong ndm 2020 trong khi d6 mdt sé ngan hang ghi nhan lgi nhuan giam.

Hoat déng mua bdn chirng khodn, ddc biét la chirng khodn déu tw (cha yéu la trdi phiéu) tai nhiéu ngén hang
tdng manh, déng gbp tich cwc vao lgi nhudn chung cla ngan hang trong nam 2020. Dic biét, mot s6 ngdn hang bat ngd
chuyén tir 16 sang |3i I&n. Hai trong s6 nhitng ngan hang ghi nhan murc ting “khing” tir mua ban chirng khodn 1a Vietinbank
va BIDV. Cu thé, tai Vietibank ghi nhan 13i thuan tir chirng khodn dau tu ting dot bién dat 119 ty déng trong khi cling ky

nam trudc ghi nhan 16 hon 571 ty ddng. Con BIDV I3i tir mua ban chirng khodn dau tw cd ndm 2020 ting 215% dat 1.514
ty dong.

Ngudn thu tir I3i ndm 2020 cla ngan hang khéng tdng cao nhuw muc tiéu dau ndm do hoat ddng cho vay chiju tac
dong tiéu cyc bdi dich bénh. Tuy nhién, ngay tir quy 111/2020 nhan thay thj truong chirng khodn va trai phiéu khai sac,
ngan hang chu trong ddy manh kinh doanh mang nay. Nh& vay, cling gép phan dam bdo muc tiéu lgi nhuan ca ndm cla
ngan hang dat ra.

Ty & no x4u tai cdc ngdn hang khéng qué cao nhu du dodn. Quy IV, cdc ngdn hang da dung mét khodn trich 1ap
dy phong |&n dé xéa no xau trong quy 1V/2020. DAy c6 thé 1a budc chuan bi cho su khéng chic chan trong dy phéng no
xau mdi hinh thanh, chuyén nhém no va thu hdi ng tai co cau theo quy dinh ctia Théng tw 01 hét hiéu lywc vao ndm 2021.
Mac du dy bdo nén chi phi dy phong s& & murc cao.

—
| —



CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

B&o céo Thang 01/2021 PSI

VN-Index: 1,056.61 diém

Biéu d6 16: Tang trudng thi trwong chirng khoan VN-Index tdng trwdng dn twong trong niva déu thdng

01, tién dén sat mdc 1,200 trong phién ngay 15/01,

lZOTAJ-% VN-INDEX % Dow Jones % Shanghai Comp 5
tuong duong tang +8% so vdi cudi nam 2020.

110% 1 ; GTGD trung binh phién trong thang 01 tiép tuc xac lap

100% murc ky luc méivéi hon 20,200 ty ddng, cao nhat tir trude
90% tdi nay.
80% Tuy nhién, sau mot vai phién diéu chinh cda thj truong.
70% VN Index bat ngd gidam manh hon 74 diém trong phién
60% 28/01, twong duong gan 7%, muc gidm kich bién do.

Diéu nay xay ra do tac dong tir thdng tin dich bénh Covid-
19 bung phat trd lai tai cac tinh Hai Dwong, Quang Ninh.

Jan-20
Feb-20 -
Mar-20 -
Apr-20
May-20 -
Jun-20 A
Jul-20
Aug-20 -
Sep-20
Oct-20 A
Nov-20 -
Dec-20 -
Jan-21 -

Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

Biéu d6 17: Cac dot dich Covid-19 tai Viét Nam va tdc dong téi VN Index
Lay nhiém trong cong dong ~ mCach ly ngay sau khi nhap canh ~ —VNINDEX
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Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 Dién thoai: (84-236) 389 9338
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TRUNG TAM PHAN TiCcH

Pao Hong Duang
Giam dd6c Trung tam Phan Tich

Email: duongdh@psi.vn

D6 Trung Thanh
Ph6 Phong PTDN
Email: thanhdt@psi.vn
Ngo6 Hong Dirc
Chuyén vién phan tich
Email: ducnh@psi.vn
Pham Hoang
Chuyén vién phan tich

Email: hoangnm@psi.vn

Lé Thi Ha Giang

BO phan truyén thong
Email: gianglth@psi.vn
Pong Khau Tu
Chuyén vién phan tich
Email: tudk@psi.vn
Nguyén Thi Hai Oanh
Chuyén vién phan tich

Email: oanhnth@psi.vn

Vii Huyén Ha My
BO phan truyén thong
Email: myvhh@psi.vn
TO Qudc Bao
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Email: baotg@psi.vn
Nguyén Dirc Duy

Chuyén vién phan tich
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thdng tin va nhan dinh trong béo céo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi |3 dang tin ciy vao thdi diém cdng bS. Tuy nhién,

PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét d6i cla cac thong tin nay.

Béo cdo dugc dua ra dua trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nham muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm
gitr chirng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu’ cia minh va PSI sé khong chiu bat cr
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu d6i tudng dugc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng ton that c6 thé xay ra khi dau tu’ hodc théng tin sai

léch vé& d6i tugng dugc nhic dén trong bao cdo nay.
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