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Puwong cong loi suét trai phiéu dao ngwoc 1a hién twong khi ma loi suét ctia cla trai phiéu ki han ngén cao hon lgi suat cla trai
phiéu ki han dai (d6i khi ngudi ta con dé cap dén dudng cong loi suat phang, & d6 xay ra tinh trang ky han ngan twong duong véi
céac ky han dai). Trong diéu kién kinh t& binh thudng thi dwdrng cong loi sut thuwdng cé d6 dbc tang dan, cac ky han dai loi suét cao
hon, don gian la thdi gian cang dai cang chira dwng nhiéu rii ro hon va nha dau tw yéu cAu mirc loi suét cao hon hay don gian
hidu theo cach kinh té dang téng trwdng thi lam phat c6 xu hwéng téng va lgi suét ciing ¢é xu huéng téng theo.

Hién twong dudng cong loi suét trai phidu ddo ngwoc xay ra khi nha dau tw lo ngai v& kha ndng sép c6 mét cudc suy thodi phia
trwéc.Khi do, hoat dong kinh doanh khé khan, cAu tién ngén han sé cé xu hwéng giam, nén kinh t& gidm téc va NHTW sé phai ha lgi
suét ngén han dé kich thich nén kinh té. Va néu NDT ndm gitr cac khoan ky han ngan véi loi suét cé xu hwéng giam dan thi thi ho
sé& can nhac chuy&n qua mua & cac ky han dai hon véi ky vong xu huwéng dai sé tang 1én vi tridén vong kinh t& dai han phuc héi.

Vao ngay 14/8, 14n dau tién ké tir nam 2007, dwdng cong |4i suét clia cap trai phiéu chinh phd My ky han 2 nam va ky han 10 nam
da gidm dweéi mire 0, bao hiéu hién twong “Yield Curve” xay ra

Puwong cong ldi suét cép trai phiéu chinh pha My ky han 2 nam va ky han 10 nam

Nguén: Bloomberg



PSIi

Mé&c du Puwéng cong loi suat dao nguoc co thé 1a mot tin hiéu canh bao suy thoai kinh té va thi trwong chirng khoan co thé bién
déng Ién trong thoi gian téi, nhung d6 khong phai ly do dé cét gidm danh muc ngay Iap tire do:

(1) Hinh dang dwéng cong thudng chi 1a mét tin hiéu canh bao, khéng phai la nguyén nhan gay anh hwéng téi méi trwéng kinh té.
Vi vay, cac nha dau tw nén wu tién xem cac yéu td co ban vé kinh t& va chinh sach hién tai nhw van d& Chién tranh thwong mai My
- Trung va Chinh sach diéu hanh cla cac Ngan hang Trung UWong trén thé gidi.

(2) D@ liéu tir Bank of America cho thay ké tlr ndm 1956 dén hién tai, mac du hién twong “Yield curve” bao trwédc suy thoai nhuwng
chi sb S&P 500 van tiép tuc ting diém va chi lap dinh trong vong tir 2 thang dén 2 ndm sau

Thoi gian cap trai phiéu chinh pha My ky han 2 nam — 10 nam dao ngwoc va khoang thei gian xay ra khiing hoang kinh té

2-year/10-year yield curve inverts for first time since financial crisis

B Spread between two-year and 10-year yields
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Nguén: Bloomberg

Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay duoc PSI dwa ra duwa trén nhiing ngudn tin ma PSI coi la dang tin cdy vao thoi diém céng bd. Tuy nhién, PSI khéng ddm béo
tinh ddy dd va chinh xac tuyét déi cta cac théng tin nay.

Béo cao duoc dua ra duwa trén céc quan diém cla cé nhan chuyén vién phén tich, khéng nhdm muc dich chao béan, 16i kéo nha dau tw mua ban, ndm giir ching khoén.
Nha déu tw chi nén str dung béo céo nay nhuw mét ngudn tham khdo cho quyét dinh dau tw cda minh va PSI sé khong chiu bét ctr trdch nhiém nao triéc nha déu tw ciing
nhw déi trong duoc nhéc dén trong bao céo nay vé nhiing tn thét cé thé xay ra khi du tw hodc théng tin sai léch vé dbi twong duwoc nhic dén trong bao céo nay.



