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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 5 (1/2/2016 - 5/2/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

Hbi phuc tré lai sau ba tuan giam diém lién tiép, VN-Index ting 23,01 diém (+4,22%) lén
545,25 diém con HNX-Index ting 3,02 diém (+3,92%) lén 76,87 diém. Khéi lwong khop
lénh gidm kha manh, trén HOSE chi ghi nhan 477,69 triéu c¢b phiéu dwoc chuyén nhuong
(-41,78%) con trén HNX dat 204,75 triéu (-0,99%)

Tam Iy nha dau tu dwoc giai tda cling véi nhirng dién bién tich cuc tré lai gan day cua gia
dau do ky vong vao cudc hop ctia OPEC va Nga cé thé dat dwoc thda thuan tich cuc vé
véc cét giam san lwong da khién thj truéng c6 mat tudn tang didm ngoan muc l4y lai hét
gan hét sy sut gidm trong tuan trwdc niva. Dong tién nhin chung van chwa c6 sy than
trong trwdc ky nghi tét khién cho thanh khoan chi duy tri & mic trung binh, ciing chinh vi
thé ma sy phan héa dién ra khéa sau sic véi da tang phan I&n d&u thudc vé nhém cd phiéu
dau khi va nang lwong

V& giao dich khéi ngoai, méc du thj trwéng da can béng tré lai nhwng ho van duy tri da ban
rong tuan the 4 lién tiép ké tir ddu ndm véi tng gia tri ban rong lén téi gan 530 ty trén ca
hai san. Cac ma bi ban rong manh nhét van la nhivng méa quen thudc véi VIC (-396,92 ty),
HAG (-47,75 ty), ngoai ra con c6 sy gop mat clia cac ma ngan hang nhuv VCB (-45,83 ty),
BID (-24,89 ty). O chiéu nguwoc lai ho mua vao kha khiém tén BHS (43,32 ty), HPG (21,09
ty), BVH (15,56 ty)

Hoat dong rat vén khéi cac khu vieec Emerging Market d& tam lang xuéng trong tuan nay,
do dé quy ETF VNM van duy tri sé lwong CCQ va chuyén sang trang thai premium 0,22%,
trong khi quy ETF FTSE VietNam bij rat rong nhe 75.000 CCQ va discount -1,34%

Bién Pong Nhom Nganh
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Nhan BDinh Tuan Téi

Tam ly nha dau tw méc du cé sw cai thién khi da bat dau xuét hién sw mua dubi gia trong
phién, tuy nhién nhin chung van cé sw nghi ngoi nhat dinh trwéc ky nghi tét khién cho
thanh khodn chung cula thj trieo'ng chi & murc trung binh vé&i gia tri giao dich khép 1énh trén
HOSE dao déng xung quanh 1.600 ty/ phién. Thi trwdng chiing khoén thé giéi ciing dang
hdi phuc tré lai sau khi My hoan téng 1ai sut trong ky hop thang 1 va BOJ ap dung lai suét
am dé kich thich kinh t&, do d6 sé it c6 tac dong tiéu cuwc dén thi trwdng chirng khoan Viét
Nam, trong khi gia dau thé gi¢i van dang trén xu hwéng hdi phuc cé thé 1a chat xdc tac cho
séng tang cudi ndm nhwng véi thanh khodn thap, thi trwdng sé dién ra sy phan héa twong
déi cao gitra cac nhdm cb phiéu

Khuyén Nghi Dau Tw

Hoat dong dau tw ngén han: Gia ting ty trong c6 phiéu nham tan dung xu thé tang ngén han
clia thj treong

Hoat dong dau tw trung va dai han: Nam git
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod
Gia D&u thd ky han nhich 1én vao thir Sau lam mé rong da tang tir day cla 12 ndm sau khi nha dau tw ky vong vé théng tin Nga va
OPEC c6 thé hop tac lam viéc nham cat gidm san xuat dé& ngan chan mét cude suy thoai kéo dai tai thi trwdng néng lwong toan
cau.

Trén san giao dich New York, gia dau thd WTI giao thang 3 dao dong tir 32,66 USD va 34,41 USD mét thuing trwéc khi déng clra
tai 33,66 USD, tiang 0,44 hodc 1,31% trong phién giao dich nay. K& tir khi bj trvot xubng dwéi ngudng 26,50 USD dau tuan trwéce,
gia dau thd WTI da tang khoang 25%, dat g&n mirc cao nhét trong ba tuan.

Trén san giao dich ICE (ICE), gia diu thé Brent giao thang 3 giao dich trong mét pham vi rong gira 34,58 USD va 36,11 USD mét
thung, trwéc khi déng clra tai 36,02 USD, tang 1,22 hodc 3,48% trong ngay. Twong tw nhw ddu WTI, gia diu Brent ciing da hoi
phuc 25% so v&i tudn trwde va hién dang trén da hdi phuc x6a bé hét sy sut giam tlr d4u nam

Cac nha dau tuv tiép tuc phan (rng véi suy doan rang Nga va Saudi Arabia, hai trong sé cac nha san xuét diu Ién nhét thé gidi, c6
thé dong y dé gidm san lwong khoang 5% nham gidip lam giam nguén cung dw thira lon trén khap thé gioi. HOi dau tuan nay, BO
trucrng Nang lvong Nga Alexander Novak tiét 16 réng hai bén c6 thé gép g& vao thang t¢i d& tim ra mét loat cac van dé lién quan
dén viéc cat gidm san xuét tiém nang. Thang truéc, san lwgng & Nga dat ky luc véi trén 10,8 triéu thang méi ngay.

O nhitng noi khac, cong ty dich vu diu khi Baker Hughes cho biét hém thir Sau réng gian khoan diu ctia My da giam trong tuan
th sau lién tiép xudng con 498 trong tuan két thic vao ngay 22. N6 danh ddu murc thap nhét trong lwong gian khoan trong nwéc
ké tlr thang Ba, 2010.

®,

% Tbéng hop dw béo gia dau chia cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop du bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cta Brent va WTI |an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thiing. Dy b&o nay giam nhe so
v&i dw bao dwoce dwa ra vao thang truéc.

Nga The trwdng Bo Tai chinh Nga cho biét nuwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thiing va chi
trong trwdng hop gia dau roi xudng mie 30 USD/thiing méi co thé gay ra tén hai, nhung kha néng
nay khé xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban ap luc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé tang
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat
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< HNX-—Index

HNX-Index van dang dao dong trong xu
hwéng gidm diém

Ngén han: HNX-Index dang héi phuc
tr& lai, cac chi bao RSI, MACD dang
cho tin hiéu hdi phuc kha tich cwc, tuy
nhién chi sb s& gap can manh tai khu
vyc 78-79 diém twong G(ng dwong
trung binh déng dai han

Dy bao : Ngan han HNX-Index sé tiép
tuc hoi phuc 1én nguéng khang cy 78-

79 diém
Dai han Trung Han Ngan han
Giam Giam Tang
Khang cw 1 Khang cw 2 Hé tror 1 Hé tror 2

78 81 74 72
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% Tuan qua, Dow Jones ting 2.3%, S&P 500 ting 1.7% va Nasdaq tang 0.5% vao phién cuéi cling cta thang 1

Phé Wall ting vot 2% trong ngay thtr Sau sau khi Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) bat ng® ha lai suét xudng mrc am va cb
phiéu Microsoft dan dau da phuc hdi cta linh vuc cong nghé, qua d6 gitp rat ngan da sut gidam cta S&P 500 trong thang 01/2016.
Day la thang 1 téi t& nhéat ctia S&P 500 ké tir ndm 2009, Reuters cho biét. Trong ngay thir Sau, chi sé S&P 500 leo déc 2.48%, mirc
tdng manh nhét ké tlr thang 09/2015. Buoc biét, vao sang ngay thé Sau, Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) quyét dinh &p
dung chinh sach |&i suat am, qua d6 gép phan nhac béng thi trwéng chirng khoan toan cau. Ngoai ra, chirng khoan My ciing dwoc
hwéng loi tir thong tin tc d6 téng trwdng tdng san pham qudc ndi (GDP) tai My trong quy 4 kha thap. Qua d6, Gng hd quan didm
cho réng Cuc Dy tri¥ Lién bang My (Fed) c6 thé nang lai suat cham hon dy béao. Nhiéu nha dau tw cho ring da trwot dbc clia cac thi
trwéng tai chinh va nén kinh t& gan day c6 thé khién Fed nang lai suat cham hon.

% Vang leo déc hon 5% trong thang 1

Hop ddng vang twong lai ting gia vao ngay thir Sau, ghi nhan da tdng hang thang manh nhét trong 1 n&m, khi phan Ién thi trwéng
chirng khoan trén toan cau trwot déc trong thang 01/2016, qua dé hwéng nha dau tu sang cac kénh tri 4n an toan nhw kim loai
quy. Tuy nhién, trién vong ctia vang van kha bap bénh sau khi Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) quyét dinh &4p dung |&i suat
am trong ngay th&r Sau, qua d6 lam day 1&n méi lo 1&ng vé cudc suy thoai kinh té toan ciu va nhac bdng ddng USD. Két thac phién
giao dich ngay thir Sau, hop déng vang giao thang 4 leo déc 30 xu lén 1,116.40 USD/oz, nang tdng murc ting trong thang qua lén
5.3%. Day la da tdng hang thang manh nhét ké tir thang 01/2015. Buwoc biét, trong tuan qua, kim loai quy tang 1.8%. Theo CNBC,
hop déng vang giao ngay tang 0.2% lén 1,116.46 USD/oz.

% Né&n kinh té My da bi chivng lai vao thang cudi nam 2015

Trong thang 12/2015, s don d&t mua hang héa méi clia My da gidm 5,1%, mic gidm Ién nhét k& tlr thang 8/2014, trong bbi canh
tinh trang lao déc cua gia dau va viéc ddng USD téng gia gay sirc ép lén nhidu doanh nghiép My. Sé liéu méi nay cho thay da tang
trwéng kinh t& My da bi “hdm phanh” vao cubi ndm 2015.. Cac nha kinh té lo ngai réng gia dau sut giam va déng bac xanh manh 1&n
sé tiép tuc tac dong dén kinh t& My vao dau nadm 2016, trong bdi cdnh nhu cdu & nwéc ngoai gidm sit va trién vong kinh doanh
khéng may sang sla, v&i lwong tdn kho kha nhiéu. Tuy nhién, b4t chap nhip d6 tang trwéng kinh t& cham lai, thi trudng lao dong My
van kha virng, khi sé don xin tro cAp that nghiép 1an dau da giam 16.000 xudng 278.000 ngwoi. Day 1a tudn thi 47 lién tiép con sb
nay dwéi mbe 300.000, quang thdi gian dai nhat ké tr dau nhivng nam 1970./.

®,

% Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) 1an dau tién thwe hanh chinh sach |ai suat am sau cudc hop chinh sach két thac
vao thtr Sau:

Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BoJ) lan dau tién thwe hanh chinh sach 14i sudt am sau cudc hop chinh sach két thic vao thi
Sé&u: tinh trang gidm phat trong thoi gian dai cta Nhat [am tri tré gia ca hang hoa. Lai sudt Am sé khuyén khich ngwoi tiéu dung chi
tiéu nhidu hon, tiét kiém it hon. Mlrc 14 suét dwge 4p dung 1a Am 0.1%, cé nghia la cac ngan hang thwong mai sé& phai déng phi
0.1% khoan tién gi tai ngan hang nha nwéc. Mac di nén kinh t& Nhat Ban dang trén da phuc hdi, nhwng van tén tai lo ngai vé sy
giam gia dau va bat &n cda cac nén kinh t& méi ndi. Vé&i chinh sach l1ai suat am nay, BoJ mudn khuyén khich cac ngan hang thwong
mai cho vay dé dbi phé véi nguy co suy giam kinh té.

% IMF: Trung Quéc va gia dau sé kéo giam tang trwéng toan cau 2016

Da gidm tbc tai Trung Québc va gia diu thap sé tiép tuc kéo gidm da tang trwéng cia nén kinh t& toan ciu trong ndm nay va nam téi,
Quy Tién té Quéc t& (IMF) nhan dinh trong Bao céo Trién vong Kinh t& Thé gi¢i (WEO) cong bb ngay thi Ba. Theo d6, IMF da ha dw
béo ting trwdng toan cau 2016 va 2017 khi cho réng kinh té thé gi6i sé tiép tuc ting trwdng nhwng véi toe dé khdng manh nhw wéc
tinh dwa ra hoi thang 10/2015. Theo CNN Money, kinh té Trung Quéc, gid hang héa thap va cang thang tai mot s6 nén kinh té thi
trucvng mai nbi Ién da budc IMF phai ha wéc tinh ting trwdng toan cau 2016 bét 0,2% xudng 3,4%. Dong thoi, td chie nay cung ha
trién vong ting trwdng 2017 bét 0,2% xubng 3,6%. Riéng Trung Quéc, IMF dy bao ting trwéng kinh t& nwéc nay sé suy yéu vé mic
6,3% trong nam nay va 6% trong nam 2017.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< Xuat khdu “bdc hoi” 3,5 ty USD vi gia dau

Theo sb liéu thdng k& ctia Tdng cuc Hai quan , trong ndm 2015, lwgng ddu thd xuét khdu cla ca nwdc d at 9,18 triéu tan véi kim
ngach dat 3,72 ty USD; gidm 1,3% vé& lwgng nhung lai gidm manh t6i 48,5% so v&i ndm trwéce. Nhw vay, gia dau gidm sau da khién
cho xuét khau dau thd cla Viét Nam trong ndm vira qua “b6c hoi” khoadng 3,5 ty USD so véi ndm trwdc. S6 liéu thdng ké chi tiét cia
Téng cuc Hai quan cho thay, dau thd cla Viét Nam trong nam qua chd yéu dwoc xuét khdu sang Trung Quéc dat 2,16 triéu tan, ting
36%; sang Singapore dat 1,74 triéu tan, tdng manh 176%; sang Australia dat 1,33 triéu tan, gidam manh 39%; sang Nhat Ban dat 1,4
triéu tn, gidm 25% so véi ndm 2014.

% Thang 1-2016: gan 12.500 doanh nghiép ngwng hoat déng

Téng cuc Théng ké: dan ngudn tir H& thdng théng tin dang ky doanh nghiép quéc gia thuéc Bé K& hoach va Bau tw cho thy trong thang
1-2016, s6 doanh nghiép gap khé khan budc phai tam ngirng hoat dong lén dén 12.456 don vi, ting 27,5% so v&i cung ky ndm trwéc.
Trong thang 1 nay, ca nuwéc cé 8.320 doanh nghiép thanh 1ap véi s6 vén dang ky la 59.300 ti ddng, sb doanh nghiép mai thanh lap chi
b&ng hai phan ba s ngung hoat déng.

% CPI thang 1 chi ting 0,8%, khéng d6i so v&i thang trwéc

Mé&c du thang 1 1a thoi diém giap tét, nhu cdu mua s&m téng cao nhwng theo bao cao méi nhét ctia Tdng cuc théng k&, chi sb CPI ca
nwéc khéng thay déi trwéc dién bién gidam manh cla gia xang dau. Téng mrc hang héa ban 1& va doanh thu dich vu tiéu dung thang
1/2016 wéc tinh dat 297,7 nghin ty déng, tang 3,5% so véi thang trwdc. Stre mua téng 11,7% so véi cung ky ndm 2015 (loai trir yéu
td gia tdng 11%). Tuy nhién gia ca nhém giao théng gidm t&i 2,82% da can bang lai da tang cua chi sé CPI.

% Nhap siéu 200 triéu USD trong thang dau nam 2016

Tbng cuc Théng ké vira cong bd sb lieu vé xuét nhap khiu thang dau nadm 2016, theo d6, kim ngach hang héa xuét khdu wéc tinh
dat 13,8 ty USD, ting 0,5% so v&i thang trwéc va tang 2,2% so voi cling ky ndm trwéc. Hoa Ky, EU van |a nhivng thj trwdng xuét
khau I&n nhét cda Viét Nam trong thang qua. Trong khi d6, kim ngach nhap khau wéc tinh dat 14,0 ty USD, gidm 2,1% so v&i thang
trwdc va gidam 0,8% so véi cling ky nam trwéc. Trung Québc van la thi trwdng nhap khdu 16n nhat wéc tinh dat 4,4 ty USD. Nhw vay,
wéc tinh nhap siéu thang 1 ndm 2016 dat 200 triéu USD, twong dwong 1,4% kim ngach hang héa xuét khau.

0,
0

% 6.000 ty ddng trong téng chi ngan sach danh cho chi tra ng trong 15 ngay dau nam 2016

Theo sé liéu méi nhat ctia Tdng cuc théng ké, tdng thu ngan sach Nha nwéc 15 ngay du ndm 2016 wéc tinh dat 25,5 nghin ty ddng,
b&ng 3,5% du toan ndm ngoai. O’ chiéu ngworc lai, tdng chi ngan sach Nha nuwéc trong thdi gian nay woc tinh dat 46,9 nghin ty déng,
bé&ng 3,7% dw toan nadm. Trong d4, 7,5 nghin ty ddng chi cho d4u tw phat trién, 33,3 nghin ty ddng cho phat trién sw nghiép kinh té -
x& hoi, quéc phong, an ninh, quan Iy hanh chinh, va 6 nghin ty ddng chi trd no va vién tro.

% Sap phat hanh 9.000 ty déng Tin phiéu Kho bac Nha nwéc

Ngan hang Nha nwéc: viva théng béao vé viéc phat hanh Tin phiéu Kho bac dau ndm 2016. V&i c& 3 phién, ngay phat hanh sé dién ra
vao 2/2/2016. Cu thé, trong phién 1, NHNN sé& phéat hanh véi khdi lwgng 3.000 ty ddng tin phiéu véi ky han 13 tudn. Ngay thanh toan
tién mua tin phiéu vao ngay 2/2/2016. Ngay dén han thanh toan tin phiéu: 03/05/2016. O phién 2, NHNN sé& phéat hanh vé&i khéi
lwong 3.000 ty ddng tin phiéu véi ky han 26 tudn. Ngay thanh toan tién mua tin phiéu vao ngay 02/02/2016 va ngay dén han thanh
toan tin phiéu dién ra vao 6 thang sau (2/8). O’ phién 3, NHNN sé& phéat hanh 3.000 ty déng tin phiéu vé&i ky han 39 tuan. Ngay thanh
toan ti&n mua tin phiéu: 02/02/2016. Ngay dén han thanh toan tin phiéu: 01/11/2016.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin ciing nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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