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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 49 (7/12/2015 - 11/12/2015)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

Tiép tuc quéa trinh diéu chinh , VN-Index giam 10,64 diém (-1,82%) trong khi HNX-Index
giam nhe 0,10 diém (-0,12%). Thanh khodn sut giam va chi dat mtc thap trén ca hai san
voi khoi lwong giao dich trén HOSE dat 467,73 triéu cd phiéu (- 34,77%) con trén HNX dat
175,20 triéu cb phiéu (- 39,30%)

Dong ti&n trong tuan qua co dién bién suy yéu khi gia cla cac cd phiéu lién tuc thoai lui vé&
mirc thdp hon, trong khi lwc ciu bat day ciing khéng gia nhap khién thanh khoan sut giam
manh. Nhin chung thj trud'ng van chi dang can bang tam thei trong phién cudi tuan khi ma
hoat dong mua va ban van dang than trong. Hién tai van chwa c6 nhdm cd phiéu ndo thuc
si ndi bat d& dan dat dwoc thi trwdng

V& mét thdng tin, cudi tudn qua bao céo viéc lam thang mwéi mét ctia My da duoc cong
bb v&i viec thém vao 211.000, nhiéu hon cac nha kinh té dy doan da lam cling cb quan
diém cho rang nén kinh t& My d& di manh dé chiu dwoc sy gia ting 14 suét 1an dau tién
trong gan mot thap ky. Do dé rii ro ti viéc rat rong von trong tudn téi sé van tiép dién.
Ngoai ra viec OPEC van tiép tuc duy tri chinh sach san lwgng dé& bao vé thi phan da khién
cho gia dau thé gi&i sut gidam tré lai, qua d6 cé thé gay tac dong tiéu cuc vé mat tam ly dbi
véi céc cd phiéu dau khi

V& giao dich khéi ngoai, nha diu tw duy tri trang thai ban rong tudn th tw lién tiép trén
HOSE véi tdng gia tri ban rong dat hon 488,6 ty, trén HNX khdi ngoai cling ban rong tuy
nhién gia tri ban rong twong déi thdp véi hon 5,69 ty. Ho ban rong manh nhét 1a MSN
(324,37 ty), ngoai ra con c6 VCB (93,32 ty déng), HAG (42,98 ty ddng), KDC (37,82 ty
ddng)... O chiéu ngwoc lai ho mua vao VNM (71,98 ty), DLG (40,74 ty), HNG (32,78 ty)

Trong tudn qua, quy ETF VNM bij rat rong 550.000 CCQ va trang thai CCQ hién dang
discount -0,50%. Sé lwong CCQ cla FTSE VietNam ciing gidm thém 120.000 CCQ va
trang thai CCQ dang discount -1,04%

Bién Pong Nhém Nganh
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Nhan BDinh Tuan Téi

Trong tuan t&i, dy kién anh hwéng tir khdi ngoai téi mét sé c¢d phiéu bluechip do hoat déong
rat von cla khéi ngoai va hoat déng co cAu ETF sé van tac dong téi thi trwdrng cling véi viéc

Ngoai ra do viéc thanh khoan khong tang manh trong cac phién gan day cho dong tién hién
tai dang rat than trong sé tlep tuc gay rai ro khi c6 thong tin b4t loi. Do do nhiéu kha nang
kich ban thi trwéng trong tuan t¢i van sé 1a di ngang va suy gidm dan vé cac vung hd tre thap
hon

Khuyén Nghi Pau Tw
Hoat dong dau tw ngén han: Han ché giai ngan

Hoat dong dau tw trung va dai han: C6 thé xem xét lya chon cac cb phiéu co ban tét ¢é gii
ngan cho muc tiéu trung han khi gia gidm manh vé vung ho trg.
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi

$BRENT Brenit Crude Ol - Spot Price (EOD) ICE
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Panh gia dién bién gia dau sau quyét dinh OPEC: Gia dau nhiéu kha nang sé tiép tuc dién bién theo chiéu hwéng tiéu cuwc

T chirc cac nwéc xuat khau dau mé sé tiép tuc bom khodng 31,5 triéu thiing mét ngdy, Cha tich OPEC Emmanuel Ibe Kachikwu
cho biét cac nwéc thanh vién cla té chire van quyét dinh gite nguyén san lweng & mie 30 triéu thung/ngay, mirc cao nhat trong 18
thang. Nhw vay sau quyét dinh nay tinh trang dw thira nguén cung sé van tiép tuc kéo dai
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B San lvong dat ra

M san lvong hien tai

OPEC chiém ty trong I6n trong co' cau san xuat dau mé cla thé gioi, do do quyét dinh vé san Iugng san xuét cia ho sé dong vai
trd quan trong trong viéc quyét dinh nguon cung cua thé gi¢i qua dé anh hwcng dén gia dau thé gisi. Véi viéc git nguyén ké
hoach san lwong it nhat cho t&i ky hop tiép theo vao thang 6 ndm sau, ngudn cung dau sé tiép tuc cé sw dw thiva I6n tir 1-2 triéu
thung/ngay trong thoi gian téi trong khi nhu cAu tiéu thu cla thé gi¢i dwoc nhidu té chirc sw b4o sé cham di do sy gidm tdc cla
nén kinh t& Trung Quéc Trong médt béo céo gan day clia IEA lwong dau thd tich trir d& dat 3 ty thung, gdn mdc 16n nhét hién tai.
V&i tinh trang nay, néu ngudn cung khdng gidm thi phai mat trén 5 nam dé can bang cung cau va tiéu thy lwgng tdn kho trén (theo
IEA).

Lwong dw thira dau thé toan cau Ty trong ngudn cung diu thé ctia OPEC
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat

< VN —Index

VN —Index van trong xu thé giam
ngan han, hién tai VN-Index dang
kiém nghiém ho tro tai 570 diém

Ngan han: VN-Index da giam manh
va dang ndm & hdé tro 570 diém,
thanh khoan sut gidm cho thay cung
cau hién tai dang can bang tam thoi

Dw béo: VN-Index sé tiép tuc kiém

VNINDEX - Daily 04-Dec-15 Open 574, Hi 574.69, Lo 567.95, Close 571.62 (-0.5%) Vol 83,491,232 50)= 591.92, Lang MA(Close, 100) = 588.63, =617.44,
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<  HNX-=Index

HNX-Index tiép tuc di ngang trong
dai Bollinger Bands

Ngén han: CAc chi béo tiép tuc cho
xu thé di ngang, mdc du khéi
lwong tang cao nhwng HNX-Index
van khéng thé vuot dwoc ving
tich Itly ngan han 80-82 diém. Viéc
khoéng vuwot dwoc vang tich Iy
trén c6 thé gay rdi ro gidam diém
khi nha d4u tw mét kién nhan

Dw bao : HNX-Index sé tiép tuc di

HIXINDEX - Daily 04-Dec-15 Open 80.07, Hi 80.24, Lo 79.66, Close 80.14 (0.1%) Vol 32,636,322

0)=80.80, Long MA(Close, 100) = 8062,
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Danh Muc Trading: GSP

% GSP

GSP - Daily 27-Nov-15 Open 15.6, Hi 15.7, Lo 15.4, Close 15.4 (-3.1%) Vol 83,580 11id 114(Clos= 50) = 14.59, Long MA(Close,100) = 13.82, =16.15, =152 !‘
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Piém nhan ky thuat:
Xu huwéng hién tai: Tang
Chi bao xu hwéng MACD: Tich cyc

Nhan dinh: V&i gid dinh kich ban thj trwéng van dang trong qua trinh didu chinh trong mét xu hwéng tang dai han, VN-Index c6
kha n&ng diéu chinh vé 2 nguwéng hd tro 12 595 diém va 580 didm

Trwong hop 1: VN-Index chi diéu chinh vé hé trgr 595 diém

GSP c6 mirc hd tro cirng gan nhét tai vang gia 14.8 twong (ng mébc Fibonacci Extension 61,8% va ciing la dinh ngén han duoc
thiét lap vao ngay 16/10/2015

Trong trwérng hop nay, cé thé gidi ngan GSP & viing gia 14.8 - 15 véi P/E foward 7 1an va P/B 1 1an
Trwong hop 1: VN-Index diéu chinh sau hon vé hé tror 580 diém

Trong trwong hop trén, GSP c¢6 mire hd tre dai han tai 14.1. Day la ving dinh dai han trong 2 ndm qua ma GSP da vwot qua duoc
trong thang 10 vira qua. Ngoai ra day ving gia trén ciing dwoc hd tro bdi dwdng trung binh déng MA 50 ngay

Tai viing gia 14.1 GSP sé giao dich v&i P/E forward 6,6 1an va P/B 0,9 1&n

Nha dau tw cé thé giai ngan manh tai ving gia 14.1 dwa vao 2 yéu tb h&p dan trén
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones S&P 500
$INDU Dow Jones Industrial Average INDX $SPX S&P 500 Large Cap Index INDX
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% ECB ha lai suét tién g&ri xudng murc -0,3%

Theo thédng bao méi dwgc ECB dua ra sau cudc hop ngay 03/12, mirc lai suét tién gtri ma cac ngan hang hwong mai glvi tai cac
NHTW trén toan khu vuc Eurozone sé& gidm murc -0,2% hién nay xudng con -0,3%. NHTW cha Au (ECB) vira dwa ra quyét dinh gitr
nguyén lai suit co ban mirc 0,05% va day lai sua tién g&i xubng mirc thap nhat tlr trwéc dén nay a ngay cang cach sa so voi
ngudng 0%. Day van la mét phan trong né lwc ddy manh va phuc hdi cia nén kinh té ciing nhw lam phat & khu vwe Eurozonr

% DPong Nhan dan té (CNY) cta Trung Quéc sé chinh thirc tham gia gié tién té dw trir quéc té (SDR) tir ngay 1/10/2016:

DPdng Nhan dan té (CNY) cta Trung Qudc sé chinh thirc tham gia gié tién té dw tri qubc té (SDR) tlr ngay 1/10/2016. CNY da tr&
thanh déng tién thdng dung thir 4 trong thanh toan qudc té véi ty & 2,79% trong thang 8 nghia 1a da vwot JPY. Nhw vay SDR hién
nay c6 5 déng tién bao gébm USD, EUR, GBP, JPY va CNY. Trwéc mat dong thai nay khong co tac déng nhiéu dbi vai thi trwdng tai
chinh quéc té ma phan nhiéu mang tinh biéu tweng. Tuy nhién trong trung han dong CNY sé& dwoc giao dich linh hoat hon va sé
tang gia sau khi chinh thirc tir 1/10/2016 dwoc dwa vao gid tién té, do nhu ciu dy trir ddng tién nay tang 1&n.

% USD giam manh nhat nam rw&i au uyét dinh ctia ECB
Phién 3/12, USD suy yéu khi gi¢i dau tw d&t cwoc euro ting sau khi cac bién phap kich thich ctia ECB khéng manh mé nhw mong
doi. Két thic phién giao dich, euro tang 3,1% Ién 1,0948 USD/EUR, cao nhét trong mét thang qua va ghi nhan mc ting I&n nhéat
trong hon 6 ndm qua. USD ciing gidm so v&i yén xubdng 122,300 JPY/USD,, thap nhat trong hon mét tudn qua. Chi sb Bola Wall
Street Journal, theo di USD véi 16 ddng tién trong gid tién t&, gidm 1,4% xudng 89,38 diém, thap nhét ké tir 5/11.

% Cha tich FED phat biéu nang lai suat la diéu can thiét

Ba Yellen cho biét tw tin vao trién vong téng trwdng kinh té ctia My ddng thdi ba cling canh béo duy tri 14i suét & mirc 0% qué lau sé
khién FED phai that chat chinh séch tién t& qua nhanh khién thi trwéng tai chinh cling nhw téc d6 téng trwéng kinh t& My b gian
doan. Phat bidu nay cla ba Janet Yellen 1a d4u hiéu méi nhat cho thdy FOMC d& chudn bi cho viéc nang lai suét 1an dau tién ké tly
nam 2006 trong cudc hop sé dién ra ngay 15 — 16/12 téi day tai Washington.

% Vang c6 tuan tang gia dau tién trong 7 tuan
Két thac phién giao dich ngay th& Sau, hgp ddng vang giao thang 2 nhay vot 22.90 USD (twong (rng 2.2%) lén 1,084 USD/oz, rat
khoi mirc cao nhét trong phién tai 1,088.30 USD. Pay la phién ting gia manh nhét ctia kim loai quy ké t» ngay 20/08 xét v& ca gia tri
ddng USD va gia tri %. Mirc gia déng ctra cla gia vang trong ngay th&r Sau la cao nhét ké tr ngay 11/11. Hop ddng vang twong lai
leo déc 2.6%/tudn, danh diu tudn ting gia dau tién k& tir ngay 16/10. Theo CNBC, hgp ddng vang giao ngay coéng 2.16% |én
1085.80 USD/oz.

% Phé Wall nhay vot 2% sau bao céo viéc lam My
Reuters cho biét chirng khoan My birt pha manh trong ngay thir Sau, véi viéc chi sé S&P 500 leo dbéc manh nhét ké tir dau thang 9
khi dtr liéu viéc 1am cho thay kinh t& My di manh d& chéng cw véi dot nang ai suét ciia Cuc Dy triv Lién bang My (Fed) trong thang
nay. Két thic phién giao dich ngay th Sau, chi s6 Dow Jones tién 396.96 diém (twong tng véi 2.12%) lén 17,847.63 diém, chi s6
Nasdaq Composite céng 104.74 didm (twong (ng v&i 2.08%) 1én 5,142.27, twong tw chi sé S&P 500 vot 42.07 diém (twong ¢ng v6i
2.05%) I&n 2,091.69 diém. Tinh chung ca tuan qua, chi s Dow Jones va Nasdaq ddng loat tang 0.3% trong khi chi s6 S&P500 nhich
0.1%.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Gan 2.000 dw an da hoan thanh tir von trai phiéu Chinh phu

Tai ban bao cao nay, Chinh phi khéng dinh, theo quy dinh clia Luat Quan ly no' cdng thi viéc phat hanh trai phiéu Chinh pha dwoc
st dung cho chi chwong trinh trai phiéu Chinh pht va cho béi chi. Nhin lai tlr 2010 - 2014, Chinh pha danh gia, do giai doan nay
thwe hién chinh séch tai khda néi 16ng, nén yéu cau vé huy dong vén cho ngan sach Nha nwéc théng qua kénh phat hanh trai phiéu
Chinh pht ting cao, dan dén tinh trang cung Ién hon cau trén thi trwéng tréi phiéu Chinh pha. Theo do6, B6 Tai chinh bat budc phai
huy déng trai phiéu Chinh phi v&i ky han ngén (d3c biét ndm 2011).Khéi lwgng phat hanh 1an lwot t» 2010 dén 2014 |a 68.292 -
80.704 - 141.340 - 181093 va 248.024 ty ddng. Trong 9 thang dau ndm 2015, téng khéi lwgng phat hanh trai phiéu Chinh phu la
127.473 ty ddng, bang 51% ké hoach nadm. D kién nam 2015 viéc huy déng vén khéng dat dwoc ké hoach dat ra néu khéng duoc
da dang hoa céc ky han phéat hanh (hut khoang 90.000 ty déng).

% La&i suat lién ngan hang tang hau hét & cac ky han

Ngan hang Nha nuéc: cho biét, tinh dén cudi thang 11.2015, 13i suét binh quan trén thij trwéng lién ngan hang tang & hau hét cac ky han
chti chét tir 1 thang tré xudng. Cu thé, I4i sut binh quan ky han qua dém, 1 tuan va 1 thang téng Ian lwot dén mic 2,63%/nam,
2,90%/nam va 3,60%/nam. Déi v&i cac giao dich USD, I4i sudt binh quan ky han 1 thang ting 0,05%/na&m so v&i gitra thang 11. Ngoai ra,
tdng doanh sé giao dich trén thj trwdng lién ngan hang trong ky bang VND dat xp xi 150.462 ti déng (binh quan 30.092 ti déng/ngay), tang
31.199 i ddng so v&i tudn gira thang 11. Theo ky han, cac giao dich VND cht yéu tap trung vao ky han 1 tuan (chiém 35%) va qua dém
(chiém 22% téng doanh sé giao dich VND).

9,
Q

% Gia xang tiép tuc didu chinh giam 260 déng/lit xuéng dw&i 17.000 ddng/lit vao ngay 3/12:

Day |a |an gidm gia xang th( 4 lién tiép va hién tai gia xang da thap hon giai doan cubi ndm ngoai khoang 1.100 dbng/lit. Diéu nay sé
khién CPI trong thang 12 nhiéu kha n&ng sé& khong tdng nhw cac ndm trwéc va chi sé CPI trong c& nam co thé sé& & murc thap ky luc —
xap xi 1%. Pay 1a co s& dé lai suat dwoc duy tri trong trang thai én dinh mac du nhu cau vén dang cé xu hwéng ting cao trong dip
cudi ndm.

% PMI thang 11: sé lwong don dit hang tiép tuc giam

Chi s6 nha quan tri mua hang (Purchasing Managers’ IndexTM - PMI) toan phén linh vire san xuét & Viét Nam da giam tr mirc 50,1
diém cla thang 10-2015 xubng con 49,4 diém trong thang 11 (t&c dwdi 50 diém la ngwdng khéng thay ddi). Két qua nay cho thay
céac diéu kién kinh doanh tai cac cong ty san xuét cta Viét Nam bi suy giam nhe. Theo béo céo, sb lwong don d&t hang mai trong
thang 11-2015 gidm thang th& ba lién tiép do nhu cau khach hang sut gidm. Sé lwong don dat hang méi gidm cling dan dén tinh
trang giam viéc lam 1&n dAu tién ké tir thang 3-2015

% Bi chi NSNN thang 11 wéc 18,6 nghin ty déng

B6 Tai chinh: céng bd bdi chi NSNN thang 11 wéc 18,6 nghin ty ddng; Iy ké 11 thang boi chi xap xi 155,6 nghin ty déng, bang
68,8% duy toan ndm. Trong d6, tdng thu can ddi NSNN thang 11 wéc dat 78,7 nghin ty ddng; Idly ké 11 thang dat 860,1 nghin ty ddng,
béng 94,4% dy toan, bing 92,7% mic danh gia thuc hién ca nam bao céo Quéc hdi, ting 8,3% so véi cung ky nam 2014. Chi
NSNN thang 11 wéc dat 97,3 nghin ty déng; luj ké chi 11 thang dat 1.015,7 nghin ty déng, bang 88,5% duw toan, tdng 7,4% so cling
ky n&m 2014,

% ADB: Téng trwéng GDP cta Viét Nam manh nhét 5 ndm

Ngan hang Phat trién chau A (ADB) cho biét, trong 9 thang clia ndm 2015, ting trwdng téng san pham quéc noi (GDP) clia Viét Nam
da tang tbc 1én mirc 6,5% - tbc do mé rong nhanh nhat trong vong 5 ndm qua. Trong Bao céo Trién vong Phat trién chau A B4 sung
(ADOS) cong bd sang 3/12, ADB cho biét, 2 linh vic dem lai ddng lyc ting trwédng cho nén kinh t& Viét Nam trong 9 thang ndm nay
l& cong nghiép va xay dwng, véi ti 1é dong gop gan 50%.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng maét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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