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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tuan 43 (26/10/2015 -30/10/2015)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

Ca hai chi s6 d&u két thic tuan giao dich bang viéc tang didm, cu thé VN-Index ting 8,72
diém (+1,47%) con HNX — Index téng 0,37 diém (+0,45%). Thanh khoan trén ca hai san
tiép tuc c6 sy sut gidm so véi tuan trwdce, trong khi khéi lwong giao dich trén HOSE giadm
t&i 25% thi con sb nay trén HNX chi la 13,82%.

Céc hoat dong giao dich trén ca hai san hiu nhw déu tiép tuc trdm lang trong sudt tuan
qua va dong tién c6 xu hwéng chi tap trung vao mot sé ¢ phiéu co ban c6 thanh khoan
thap khién cho thj trwdng tiép tuc phan héa. Tuy nhién trong phién giao dich cudi tudn, hoa
chung v&i nhip tng cla thj trwéng chirng khoan thé gi¢i trwéc théng tin vé viéc ECB sé
tiép tuc duy tri chinh s&ch néi 1dng tién té da gilp tam Iy nha dau dwoc cai thién, dic biét
v&i sw tro gilp tr cac cd phiéu Ién nhw VCB, BVH, SSI,VNM, VIC...da gitp VN-Index
chinh phuc thanh céng méc 600 diém.

V& giao dich khéi ngoai, trong tudn qua nha du tw nuwéc ngoadi mua rong 192,09 ty trén
HOSE trong khi ban ra hon 5,83 ty trén HNX. Hai ma VIC Va CllI la hai ma dwgc mua rong
manh nhé&t trén HOSE gia tri mua rong trong tuan qua lan lwot |a 54,87 ty va 66,5 ty, trong
khi d6 & chiéu ngwoc lai VCB bi ban rong 33,9 ty dong, cac cd phiéu khac trong top ban
rong tuan qua con c6 MSN (32 2ty dong) HSG (22,6 ty ddng), PVT (12 ty déng), 1JC (9,3
ty déng). Hai quy ETF trong tuan qua van kha én dinh, ETF VNM dat premium +0,89% va
huy déng dwoc thém 50.000 CCQ trong khi d6 FTSE VN dang & trang thai +2,53%, tuy
nhién sé lwong CCQ khéng thay déi.
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Viéc chi sb VN-Index vwot 1én trén nguéng khang cw manh 600 diém cho théy xu hwéng

tang van dang tlep tuc dién ra. Nhiéu kha nang xu thé téng cla thi trwéng van tiép tuc dwoc
di&n ra trong tudn nay nho ky vong vé két qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép trong quy
3/2015. Thanh khoan thj trwong van chwa cé sy cai thién manh do do tinh trang phan héa

van sé tiép dién trong t'uén nay. V6i dién bién gia dau chua héi phuc tré lai va cudc hop cia
FED sé dien ra vao cuoi thang nay cd thé khien tam ly nha dau tw than trong tré lai khién cho
thi trwong sé co thé xuat hién diéu chinh vao cudi tuan.

Khuyén Nghi Dau Tw

Hoat dong dau tw ngan han: Duy tri ty trong ¢ phiéu c6 trong danh muc, xem xét chét 1oi
mot phan cd phiéu cd l4i khi thi trudng ting diém.

Hoat dong dau tw trung va dai han: Xem xét giai ngan cac cb phiéu co ban trong cac nhip
diéu chinh gidam diém
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Dién bién Gia Dau Thé Giéi
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% Gia Dau Brent (Futures) trén NYMEX & ICE

Brent (ICE) WTI (NYMEX)
22/10/15 | 21/10/15 | Thay doi | 22/10/15 | 21/10/15 | Thay doi
Thang 12/2015 48.08 47.85 0.23 45.38 45.20, 0.18
Thang 1/2016 48.83 48.56 0.27 46.12 45.92 0.20
Thang 2/2016 49.59 4930, 0.29 46.86 46.65 0.21
Thang 3/2016 50.24 49.95 0.29 47.58 47.35 0.23
Thang 4/2016 51.03 530.71 0.32 48.20, 47.94 0.26

Bon vi: USD/ thung
% Théng tin dang cha y tuan qua

Du tri¥ ddu mé My ting vot trong hai tuan lién tiép do nhap khau dau tang. Trong ngay th&r 4, Co quan Quan ly Théng tin Ning
lwong My (EIA) cho biét, dw trir diu mé tai My da tang manh trong hai tuan lién tiép khi nhap khau dau cta nwéc nay tang, trong
khi d6 dw trir xang va nguyén liéu chung cét lai gidm nhidu hon so v&i dw bao. Trong tuan trwde, dw trir diu tho ting 8 triéu thung,
dwa tbng triv lwong du triv 1&én 476,6 triéu thung. M ting dw trir ddu thé tuan trwdc da tang gap ddi so véi mire dw bao 3,9 triéu
thung cla cac chuyén gia phan tich. M ting nay da dwa tdng mirc dy trir dau thd clia My trong 4 tuan gan day 1én mirc 22 triéu
thung. Dy trir dAu mé tai trung tm giao dich Cushing, Oklahoma d& giam 78.000 thung, trong khi tri lwong dw trik diu téng tai 4
trén 5 ving. Dy trir dAu mé tai bd bién mién Tay giam 1,5 triéu thung.

% Tbéng hop dw béo gia dau cta cac té chirc

T6 chirc Dw Béo

Vitol Gia dau tho sé dwoc giao dich trén mirc 60 USD/thung trong ndm sau, do anh huéng tr viéc nhu cau
st dung dau tho thé gisi tdng trwdng cham két hop véi viéc Iran quay tré lai tham gia hoat déng xuét
khau va c6 thé con c6 sy tham gia cla Libya. Gia diu thd da gidm mét niva trong vong 12 thang qua,
nguyén nhan chd yéu la do san lwong khai thac cla ca nwée xuét khau dau I&n trén thé gidi dat mire
cao chuwa tirng ¢, di cung véi d6 nhu cau st dung tlr Trung Québc va mot sé nwéc cd mire tiéu thy cac
nhw Brazil va Nga khong kha quan

Barclays Gi4 dau Brent sé cham ngwé&ng 85 USD/thiing vao ndm 2020, cao hon khoang 20 USD/thiing so véi
murc gia futures cho nam 2020, hién nay vao khoang 65 USD/thung.

Goldman Sachs Dy béo gia WTI giao sau ba thang, sau thang va 12 thang WTI 1an lwot 14 42 USD, 40 USD va 45
USD cho méi thuing. Goldman ciing giir dw bao gia dau Brent giao sau 3 thang, 6 thang va 12 thang
I&n lwot 1& 47; 45 va 49 USD cho mdi thiing. Ngan hang dw bao s tang trwéng nhu cau dau 1a 1,62
triéu thung/ngay nam 2015 va 1,28 triéu thung/ngay vao nam 2016.

PIRA PIRA dy bao trong nam 2016 gia dau sé téng Ién mire 70 USD/thung va dat con s6 75 USD/thung
trong nam 2017. Dy bao san lwgng khai thac dau thé ctia My sé giam khoang 585.000 thung/ngay
trong nam 2016.

Thomson Trén téng hop két qua dw bao tir 31 t6 chirc ngan hang, tai chinh thé gi¢i, TR d& dwa ra mic dy bao
Reuters gia dau Brent va WTI trung binh nam 2015 dat lan Iwot 55,3 va 50,3 USD/thung, gidam khoang 4
USD/thung so véi dy bao dwoc dwa ra vao thang trwéece.

OPEC Dy kién nhu cau dau tho thé gioi sé tang 1én mic 30,3 triéu thung méi ngay trong ndm 2016 - nhiéu
hon khoéng 1 triéu thung moéi ngay so véi nam 2015.

EIA Tbng ngudn cung thé gidi dwoc duw bao sé téng 1én mirc 95,98 triéu thung/ngay trong nam 2016.Nhu
cau dwoc dw bao sé tang thém 270 nghin thuing/ngay l1én mirc 95,2 triéu thung/ngay - tdng 0,3% so
véi dy bao héi thang chin. San lwong diu ctia My dw kién sé gidm tr mde trung binh 9,25 triéu
thung/ngay trong ndm 2015 xubéng mirc 8,86 triéu thiing/ngay trong nam 2016.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat

< VN —Index

VN —Index c6 mét tuan téng diém tron ven va
vwot [én trén mdc 600 diém clng véi viéc kiém
nghiém thanh céng dwong trung binh déng MA
20 tuan twong dwong méc 590 diém

Ngan han, v&i mét than nén xanh dai hinh
thanh, tin hiéu ky thuat da tich cwc hon khi hai
dwdng DI + va DI — da m& réng ra, trong khi
ADX van tiép tuc hwéng 1én. Tuy nhién thanh
khoan khéng tang manh cho thay luc ciu chwa
han dwoc cai thién nhidu va xu thé ting sé duy
tri voi tbc do cham rai

Dw b&o: VN-Index trong tudn nay cé thé téng
diém hwéng téi méc khang cy tiép theo tai 613
diém twong (rng ngudng khang cw Fibonacci
Retracement 23,6%

Dai han Trung Han Ngan han

Bi Ngang Tang Tang

Khang cw 1 Khang cw 2 Hé tro 1 Hé tror 2
613 640 590 560

0

»  HNX -—Index

Db thi tudn HNX-Index dang gap kho khan
trong viéc vwot 1én trén khu vyc hdi tu clia cac
duwong trung binh déng MA 20 tudn, MA 50
tuan, MA 100 tuan tai khu viwc 81,5 -83 diém

Ng&n han: Chi sé hinh thanh nén mét than nén
hamer va dai Bollinger Bands tiép tuc co hep
nay cho thay lwc ban van dang tdng manh va
HNX-Index chwa du déng lwc dé& but pha khai
vung tich IGy hién tai

Dw b&o : HNX-Index trong tudn t&i s& dao
déng tich Idy trong viing tao béi ngwdng hé tro
ngan han 81 diém va nguéng khang cy 82 -
82,5 diém twong (r’ng MA 100 ngay

Dai han Trung Han Ngan han

Giam Tang Tang

Khang cw 1 Khang cw 2 Hé tror 1 Hé tror 2
86 90 79 72
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones S&P 500

$INDU Dow Jones Industrial Average INDX $SPX S&P 500 Large Cap Index INDX
23.0ct2015  Op 1752511 Hi 1767937 Lo 17525.11 C117646.70 Wol 582.6M Chg +157 .54 (+0.00%) o 23-0ct2015 Op 2053.19 Hi2079.74 Lo 2053.19 C12075.15 Vol 2.8 Chg +22.64 (+1.10%) «
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Chirng khoan My bt pha trwéc kha niang ECB tiang kich thich kinh té va déng thai néi 1dng chinh séch tién té caa Trung
Quéc:

Phé Wall khép lai tudn ting diém th 4 lién tiép va S&P 500 ciing cé thang tang tét nhat ké tlr ndm 2011. Tang téng cong 2,1%
trong tuan vira qua dé chét lai tudn ting diém thir 4 lién tiép, S&P 500 c6 chubi tang dai nhat ké tr dAu nam dén nay. 2.075,15 diém
cling la mirc dong clva cao nhét ké tir ngay 19/8 clia chi s6 nay. Trong khi d6 Nasdaq 100 téng 4,2%, két thic tuan tang tot nhat ké
te thang 7. Hon 100 cong ty trong chi sb S&P 500 da cong bd két qua kinh doanh trong tudn nay. Sau khi c6 nhiéu dau hiéu tréi
chiéu vao dau tuan, cac cb phiéu cong nghé nhu Microsoft, Alphabet va Amazon gitp thi trwdng tdng vot. Nhém céac cb phiéu cong
nghé ting 4,6%, 1én mrc cao nhat 15 nam. Tdng cong S&P 500 d& ting 11% so v&i khi cham day hém 25/8 véi tht ca 10 nhém
chinh déu tang didm. Cac nhém cong nghé va nang lwong ting manh nhét véi mirc ting hon 16%. Day ciing chinh Ia nhém da bi
ban thao héi thang 8.

Trung Quéc ha lai suét, bé trdn |ai suat huy déng

Theo théng bao dwoc ding tai trén website ciia PBOC t6i nay (23/10), bat dau tlr ngay mai l3i suat cho vay ky han 1 ndm sé& giam
tr 4,6% xudng con 4,35%. Lai suét tién glri 1 ndm ciling gidm tlr 1,75% xudng con 1,5%. Ty |& dw trir bat budc 4p dung véi tat ca
cac ngan hang giam 50 diém co ban. Tham chi mét sb dinh ché sé dwoc gidm thém 50 diém co ban nira. PBOC ciing loai bd tran
I4i suét huy dong - mirc 1ai suat cao nhat ma cac ngan hang cé thé trd cho ngwdi givi tién. PBOC néi rang day 1a mot buéc dé& nang
cao vai trd cda thi trwong, 1& mét phan trong ké hoach tim ra ¢d may tang trwéng méi va ting cuéng stre canh tranh cla hé théng
ngan hang.

ECB quyét dinh gitr nguyén murc |ai suat co ban thap ky luc

Ban diéu hanh Ngan hang Trung wong chau Au da quyét dinh gi® nguyén i suét tai cAp vén co ban & mc thép ky luc 0,05%/nam.
Céc chuyén gia kinh t& cho réng déng Euro manh, gia tiéu dung giam va nhirng lo 1&ng v& nén kinh té toan ciu tang trwédng cham
chap sé khién ECB néi 16ng cac chinh sach tién té tai 19 qudc gia st dung ddng tién chung chau Au

Nguy co suy thoai kinh té Nhat hién ré

B6 Tai chinh Nhat ngay 21/10 céng bd di liéu cho thay trong thang 9, xuét khiu cla nwéc nay chi ting 0,6% so véi cung ky nam
ngoai, dat 53 ty USD, thap hon nhiéu so véi mic dy béo tang 3,4% ma cac chuyén gia kinh té dwoc Reuters khao sét y kién dwa ra
truéc d6. Pay 1a mirc tang trwdng thap nhét cia xuét khdu Nhat Ban ké tr thang 8 nam ngoai, déng thoi cho thay sy giam tbc
manh t& mic tang 3,1% dat dwoc trong thang 8/2015. Néu so véi thang 8, xuat khau thang 9 cla Nhat giam 1,7%.

Kinh té Han Quéc bat ng® ting manh nhat 5 nam

Theo théng ké do Ngan hang Trung wong Han Quéc (BoK) cong bb ngay 23/10, nén kinh té nwdc nay tang trudng 1,2% trong quy
3 s0 v6i quy 2, so v&i mirc tang chi 0,3% dat dwoc trong quy 2, ddng thdi 1a mire tdng cao nhéat ké tr quy 2/2010. Téc do tang
trwdng nay cao hon mirc dw bao tang 1% ma cac chuyén gia dwoc Reuters khao sat dwa ra trwéc dé. So véi cung ky ndm ngoai,
kinh t& Han Quéc dat mirc tang 2,6% trong quy 3, so v&i mirc tdng 2,2% trong quy 2 va mic dy béo téng 2,5% ma gi¢i quan sat
dwa ra.

Gia vang giam lién tiép

Sau phién giao dich 22/10/2015 M&i ounce mét gan 1 USD xudng 1.166 USD do &p lwc cla dong dola manh va thoi diém My tang I3i
suét. Xu hu’o’ng giam tiép tuc kéo dai sang sang nay, day gia xudng 1.165 USD, tinh den 8h (gi&» Ha Noi). Quy ddi ra tién Viét, méi
ounce vang thé giéi hién twong dwong 31,34 triéu dong mot lwgng. Thi trwdng vang miéng trong nwéc hdm qua déng ctra tai 33,75-
33,97 triéu ddng. Lwc mua vao déng trang thai ban khéng da gidp kim loai quy nay khong gidm sau hém qua. DU vay, nha dau tw va
gi¢i phan tich van than trong vé chinh sach tién té cia My thoi gian t&i.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Chinh pha dé ra muc tiéu tang trwéng 6,5 -7%/nam trong vong 5 nam t&i

CA4c chi tiéu kinh té cha yéu giai doan 2016 — 2020: Téc dd tang trwéng kinh té (GDP) binh quan 5 nadm dat 6,5 — 7%/nam, nam 2016
dat 6,7%. Dén n&m 2020, GDP binh quan dau nguwoi khoang 3.750 USD, ndm 2016 khoang 2.450 USD. Ty trong cdng nghiép va
dich vy trong GDP trén 85%. Téng vbn dau tw toan xa hoi 5 ndm va ndm 2016 béng khoang 31% GDP. B6i chi NSNN dén 2020 giam
xubng con 4,8% GDP, ndm 2016 & 4,95%. Nang suét cac yéu té tdng hop (TFP) déng gop vao tang trwdng khoang 30 — 35%. Nang
suét lao dong x& hoi tdng 4 -5%/nam. Tiéu hao nang lwong tinh trén GDP binh quan gidm 1 — 1,5%/n&m, nam 2016 giam 1,5%. Ty &
d6 thi héa dén nadm 2020 dat 38 — 40%. Chi sb gia tiéu dung (CPI) ndm 2016 ting dwéi 5%.

% Tygiagiao dich cta cac ngan hang bién déng nhe

Hau hét cac ngan hang déu cé sy didu chinh gia mua — ban ddng bac xanh so v&i sang qua. Nhw vay, trong sang 23/10, gia mua
vao thap nhét trén thj trudng 1a 22.200 ddng/USD, gid mua cao nhét 1a 22.260 déng/USD. Trong khi gia ban ra thap nhét trén thi
trwong 1a 22.310 ddng/USD, gia ban cao nhét la 22.370 ddng/USD. Ty gia binh quan lién ngan hang van dwoc duy tri & mc 21.890
ddng/USD. Gia mua - ban USD tai S& Giao dich NHNN [a 21.800/22.475 ddng/USD.

< La&i suat tiét kiém tiép tuc nhich 1én

MUrc tang phé bién & cac ngan hang la 0,2 — 0,4% mot nam va cha yéu didu chinh & ky han dai. Ngan hang Ban Viét tang I4i suét
tién glri VND thém 0,2% mdi ndm cho nhidu ky han; v&i & suét cao nhat tai ngan hang 1a 7,4% véi ky han 12 thang.
LienVietpostBank ciing diéu chinh |ai suat huy déng ky han 13 thang thém 0,2% lén 7,5%. Ngan hang Déng A ting 1ai suét huy dong
tién ddng thém 0,4% tap trung & hai ky han 1a 1 va 2 thang, tlr 4,6% lén 5% mdi ndm. Mét s6 ngan hang khac nhw Sacombank,
Eximbank ... cling da ting lai suét dau vao déng loat dwa mirc niém yét cao nhét 1én 7,5 — 7,55% mdi nam cho ky han 13 thang.

0,
0

% Xuat nhap khau hang héa dat hon 257 ti USD

Theo sb ligu théng k& méi nhat ctia Tdng cuc Hai quan, tdng kim ngach xuét khau, nhap khdu hang héa cta nudc ta trong ky 1
thang 10 (tr 1/10 dén 15/10) dat 13,1 ti USD, gidm 10,3% twong (ng gidm 1,49 i USD so v&i nkra cubi thang 9. Trong d6, xuat
nhap khéau trong ky ctia khdi doanh nghiép dau tw nwéc ngoai (FDI) dat kim ngach 8,48 ti USD, gidm 9,9% twong trng gidm 936 triéu
USD so v&i nira cubi thang 9. Can can thwong mai hang héa trong ky 1 thang 10 thang dw 59 triéu USD, dwa can can thwong mai
hang héa ctia ca nwéc tinh dén hét ngay 15/10 tham hut 3,97 ti USD. Vé xuét khiu, kim ngach hang hoa xuét khau cda Viét Nam
trong ky 1 thang 10 dat gan 6,58 ti USD, giam 9,7% (twong (rng gidm hon 709 triéu USD) so niva cudi thang 9. Tinh dén hét ngay
15/10 kim ngach xuét khau clia ca nwéc dat 126,74 ti USD, tang 9% (twong trng tdng gan 10,5 ti USD) so véi cung ky ndm 2014,

0,
0

% Chi sé giathang 10 gay bat ng®

Téng cuc Théng ké vira cong b chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 10/2015 d& tang 0,11% so véi thang trudc va tang 0,51% so voi
thang 12 nam trwdc. V&i mire tdng méi nay, CPI thang 10 ndm nay tiép tuc gitr & mirc bng CPI thang 10/2014. Viéc CPI thang 10
téng tré lai sau hai thang giadm lién tiép da gay bat ngdr dbi véi dw doan cda khong it ngudi béi gia cAc mat hang co ban dang trong
xu hwéng gidm gid. Tuy nhién, vao thang nay, cac mét hang thwe phdm véi quyén sé I&n nhat da dao chiéu tang trd lai tac dong dén
chi sé chung. & mét dién bién khac, do quy dinh v& ngay tinh gia CPI ctia Téng cuc Théng ké nén viéc chi sé chung tang tré lai con
do tac dong cua 2 1an diéu chinh gia xang dau trong hai ngay 18/9 va 3/10 vira qua.

% Chinh thirc xin phat hanh 3 ty USD trai phiéu quéc té

Cudi chidu 20/10, B6 trwéng B6 Tai chinh Binh Tién Diing da trinh Qudc hoi cho phép da dang héa ky han phat hanh trai phiéu
Chinh pha, viéc phat hanh trai phiéu Chinh pha ra thi trwdng vén quédc té. Theo Chinh pha, giai doan 2015-2016, ngudn vay dé bu
dap boi chi con han ché, chi tap trung vao vay & thi trwdng trong nwéc. Trong khi d6, khdi lwgng trai phiéu Chinh phi dén han trong
giai doan nay lén t&i 363.166 ty déng can thiét phai thwc hién tai co cu. Chinh pha trinh Quéc hoi cho phép trong giai doan 2015-
2016 dwoc phat hanh khoang 3 ty USD trai phiéu quéc té dé tai co cdu no trong nwéc. Ky han phéat hanh cla trai phiéu nay 1a tv 10
dén 30 nam véi lai suét phu thudc vao diéu kién thi trudng von québc té tai thoi didm phat hanh.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khong mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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