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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 4 (25/1/2016 - 29/1/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

DPanh dAu tudn the ba gidm diém lién tiép, VN-Index giam 20,8 diém (-3,98%) con HNX-
Index giam 1,54 didm (-2,08%). Khéi lwong khép lénh ting vot lén trén 677,28 triéu cb
phiéu trén HOSE (+16,32%) va 206,78 triéu cd phiéu trén HNX-Index (+17,76%)

Thi trwéng van dién bién kha tiéu cwe trong tuan qua, mac du da gidm cua thi trwdng tam
th&i chdm dt sau khi Cha tich Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) Mario Draghi phat
tin hiéu c6 thé gia tang cac bién phap kinh t& hon nira vao dau thang 3, bén canh d6 gia
dau thé ciing c6 sw hdi phuc ngoan muc t&» mire thap nhét 26,55 USD/thung va két thic
tuadn & muc 32,10 USD/thung do ky vong nhu ciu dau cé thé tang 1&n trong ngan han khi
nhu cau swéi &m trong mua dong khac nghiét cia Trung Quéc va My

V& giao dich khdi ngoai, ho duy tri da ban rong trén HOSE ho ban rong 271,61 ty trong khi
& chiéu ngwoc lai ho mua rong nhe tré lai 15,81 ty trén HNX. CAc ma bj khdi ngoai ban
manh bao gdm VIC (-147 ty), HPG (-138,3 ty), BID (-59 ty), HAG(-50,3 ty), trong khi cac
ma mua rong kha han ché véi ClI (97,5 ty), FIT (45,5 ty), SSI (29 ty), HAH (23,6 ty)

Hoa chung véi xu thé rat rong vdn khéi cac quy ETF trén toan cau, ca hai quj ETF déu bi
rat rong rat manh, qu§ ETF VNM bij rat rong 1.400.000 CCQ va dang & trang thai discount
-0,86%. Quy ETF FTSE VietNam bj rat rong 565.00 CCQ va dang discount -0,83%
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Nhan BDinh Tuan Téi

Trong ngén han, tam Iy thj trwéng van con kha than trong trwéc nhitng bién dong trong
nwéc va quéce té, yéu tb kho lwdng tir viec NDTNN tiép tuc ban rong do hoat déng rat vén
khéi cac quy ETF,.. tuy nhién viéc hdi phuc tlr c&c thi trwdng chirng khoan I&n trén thé gisi
va gia dau trong cudi tuan qua cung va&i viéc thi trwedng da gidm manh va roi vao vung qua
ban c6 thé khién luc clu bét day quay tré lai gitp thi trwéng hdi phuc. Do d6, nhidu kha
nang thi truong van sé con nhleu bién dong rung I&c trong tudn nay, nha dau tw nén wu
tién cac cb phleu c6 KQKD 6n dinh, dw kién trién vong trong 2016 tich cwc danh cho muc
tiéu dAu tw trung han

Khuyén Nghi Pau Tw

Hoat déng dau tw ngén han: Gitr ty trong cd phiéu can bang, trading trén danh muc hién c6
nham tan dung da hoi phuc cda thj trwdng

Hoat dong dau tw trung va dai han: Nam git
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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DAu thd tang 9% vao th(r SAu khi théi tiét lanh hon & M§ va Chau Au cling ¢b cho ky vong nhu cau tiéu thu dau sé tang tré lai.
Trén san giao dich New York, dau thé giao thang ba tang 2.66 USD, hay 9,01%, két thic tun & mirc 32,19 USD mét thiing, mirc
cao nhat k& ti thang 11. H6m th Nam, gia dau da téng 1,18 USD, twong (ng 4.16%, trudc thong tin mot con bao tuyét sép t&i tai
M§ va hy vong rang cac ngan hang trung wong Ién s& cong bb céac bién phap kich thich kinh t& mai.

Trong tudn, gia dau New York giao dich tang 2,99 USD, hay 9,42%, danh d4u tang gia I&n dAu tién trong thang Gia dau My da
giam xudng dwéi 27 USD vao the tw 1an dAu tién ké tir thang 9 nam 2003, khi nha dau tw lo 1&ng rdng mot ngudn cung qua 1én
trong khi suy thoai kinh té cé kha néng xay ra tir Trung Quéc.

O nhirng noi khac, trén S& giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 3 tang 2,93 USD, hay 10,02, déng cira tudn & mirc
32,18 USD mét thiing. M6t ngay trwédc d6, gia da tang 1,37 USD, hay 4,91%. Vao tuan nay, gia dau ky han Brent tai London giao
thang 3 tang 3,45 USD, hay 11,2%, két thic chubi ba tuan giam gia.

Céc nha phan tich thi trwdng xem viéc tang 14% vao thir N&m va thé Sau 1a sy hdi phuc ky thuat (dead-cat bounce) khi thi trwéng
roi vao sw qua ban. Mlrc tang rat cé thé van con han ché trong ngan han trong bdi canh mét thj trwdng bat cung (ng toan cau kéo
dai va nhirng lo lang vé strc khde clia nén kinh té toan cau, dac biét Ia Trung Qudc.

Van dé& dw thira ngudn cung sé con trdm trong hon niva & Iran c6 ké hoach quay tré lai thi triéng ddu mé toan cau sau khi 1énh
trieng phat phwong Tay ap dung da dwoc d& bd hdi dau thang nay. Cac nha phan tich cho rdng nwéc nay cé thé nhanh chéng
xuét khau khoang 500.000 thiing d&du méi ngay

Trong tuan tiép theo, nha diu tw sé theo d&i tuyén bd chinh sach ctia Fed hom thir Tw vé 16 trinh ty tng l3i suat trong ndm nay,

ngoai ra div liéu GDP ctia My trong quy thr tw s& dwgc cong bd vao thir 6 , va du kién sé cho thdy sw ting trwdng dé cham lai va
dat mie khiém tén 0,8% tir 2,0% trong quy th( ba.

Téng hop dw bao gia dau cha cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop du bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay gidm nhe so
v&i dy bao dwgc dwa ra vao thang truéc.

Nga Tht trwdng B6 Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thung va chi
trong trwdng hop gia dau roi xudng mie 30 USD/thiing méi co thé gay ra tén hai, nhung kha nang
nay khé xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban ap luc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé tang
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Dow Jones vot hon 200 diém theo da tang kich tinh cta gia dau

Phé Wall tién 2% va khép lai tudn tang diém dau tién ctia ndm 2016 vao ngay th Sau khi khi hau lanh tai My va chau Au day gia
d4u tang manh, Bong lwc gitip S&P 500 ghi nhan phién tang diém manh nhéat tr d4u ndm dén nay la nhér da nhay vot 4.3% cua linh
vie nang lwong. D liéu ctia Thomson Reuters cho thay lgi nhuan cla cac cong ty thudc chi sé S&P 500 dworc ky vong gidm 4.3%.
Trong cac phién truéc, gid dau da phai chiu ap lwe dén tlr tinh trang dw cung trén toan cau. Tuy nhién, trong ngay tht Sau, gia dau
b4t ngd ting vot 9% khi thoi tiét lanh nhic bdng nhu ciu dau swéi va cac chuyén vién giao dich rat tién mat tir vi thé ban do da
gidm manh trong thang nay. Sau khi lao xuéng mtrc thp nhét trong ndm 2014 vao dau tuan nay, chi s6 S&P 500 da ting diém tr&
lai trong 2 phién vira qua va khép tudn véi mire tang 1.4%. Tuy nhién, hién chi sé6 nay van gidm 7% trong ndm 2016 va dao déng tai
mirc dwoc thiét lap vao cudi thang 08/2015 khi ndi lo so' v& cac van dé cta nén kinh t& Trung Quédc khién thi trwéng toan ciu chao
dao

% Vang sut manh nhét 1 tuan khi ching khoan va dau hdi sinh manh

Hop ddng vang twong lai ghi nhan da gidm gia manh nhét ca v& gia tri USD Ian gia tri % trong ngay thr Nam khi thi trwérng chirng
khoan toan ciu hdi phuc va nha dau tw lo I&ng thi trwéng kim loai c6 thé tré thanh nan nhan cta dot ban théo khi cac chuyén vién
giao dich tim kiém tién mat dé bu dép thua 16. Két thic phién giao dich ngay thir Ndm, hop ddng vang giao thang 2 trén san Comex
rét 8 USD (twong tng 0.7%) xudng 1,098.20 USD/oz, sau khi khép phién ngay tht Tw tai 1,106.20 USD/oz, mirc cao nhéat ké tiv
ngay 07/01/2016. Day la méc sut gidm Ién nhat vé ca gia tri USD va gid tri % ké tlr ngay 14/01/2016. Tuy nhién, tinh t& dau nadm
dén nay, hop ddng vang twong lai van con tang 3.6%. Theo CNBC, hop déng vang giao ngay Ii 0.1% xuéng 1,099.70 USD/oz, sau
khi rét 0.8% xudng 1,092.15 USD/oz. Hop ddng nay da rat ngan dwoc da giam gia ngay khi ddng USD suy yéu.

% Céc quy ETF thi trwéng méi ndi bi rat vén manh nhét tir thang 8/2015

Nha dau tw da rat 2.12 ty USD khai cac quy ETF clia My dau tw vao thi truérng mai ndi trong tuan két thic ngay 15/01, danh dau
murc rit von manh nhét ké tir thang 8 ndm ngoai va vuot xa con sé rit rong 566.7 triéu USD trong tun lién trwéc. Theo sé liéu cla
Bloomberg, tir d4u ndm dén nay, nha dau tw da rit tdng cong 2.69 ty USD khdi cac quy ETF dau tw vao thi trwdng méi ndi. Trong
tuan qua, cac quy dau tw cd phiéu thi trwéng méi ndi bi rit 1.89 ty USD trong khi cac quy dau tw trai phiéu that thoat 234 triéu USD.
cung ky, chi s6 MSCI Emerging Markets Index gidm 4.2%. Trung Quédc va Héng Kéng la hai thi trwéng bi rat vén manh nhat véi
469.7 trieu USD, vwot xa con sé rat rong 22.6 triéu USD trong tudn lién trwéc. V& chi tiét, nha ddu tw da rat 465.7 trieu USD khai
cac quy cb phiéu va 4 triéu USD khai cac quy trai phiéu. Tiép theo la Dai Loan véi mirc rat rong 302 triéu USD, manh gan gap doi
con sb that thoat 164 triéu USD trong tuan truéc.

% Trung Quéc bom vén ky luc dé tran an thi trwéng

Ngan hang Trung wong Trung Quéc (PBoC) d4 tién hanh dot bom vén manh nhét trong gan 3 ndm théng qua nghiép vu thi trudng
mé& (OMO), nhdm xoa dju &p luc thiéu tién mat do ngay Tét Am lich sdp t&i khi dong vén rit khaéi thi trwdng tdng manh, Bloomberg
dwa tin. BoC cho biét, da tién hanh bom 110 ty Nhan dan té (CNY) théng qua cac hop ddng mua lai ddo nguoc (reverse repos) ky
han 7 ngay va 290 ty CNY théng qua cac hop ddng repo ky han 28 ngay, cao hon mirc 160 ty CNY tlr hop ddng repo da hét han.
Qua d6, dan téi viec bom rong 315 ty CNY vao hé thng.

% IMF: Trung Quéc va gia dau sé kéo giam tang trwdng toan cau 2016

Da giam téc tai Trung Qudc va gia diu thap sé tiép tuc kéo giam da ting trwdng cda nén kinh té toan cau trong ndm nay va nam tdi,
Quy Tién t& Quéc t& (IMF) nhan dinh trong B&o céo Trién vong Kinh t& Thé gi¢i (WEO) cong bd ngay thir Ba. Theo d6, IMF da ha dw
béo tang trwéng toan cau 2016 va 2017 khi cho réng kinh té thé gidi sé tiép tuc tdng trwdng nhwng véi tbc d6 khdng manh nhu wéc
tinh dwa ra hoi thang 10/2015. Theo CNN Money, kinh té Trung Quéc, gid hang hoa thap va cang thang tai mot s6 nén kinh té thi
truo’ng méi ndi Ién da budc IMF phai ha uoc tinh tang trwéng toan cau 2016 bét 0,2% xudng 3,4%. Dong thoi, td chire nay cung ha
trién vong téng trwdng 2017 bét 0,2% xudng 3,6%. Riéng Trung Quédc, IMF dy béo ting trudng kinh té nuwdc nay sé suy yéu vé muic
6,3% trong nam nay va 6% trong nam 2017.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Tinh hinh thj trwéng bat déng san thang 1/2016 tich cwc

Cuc Quan ly nha va thi trwéng bat dong san (Bé Xay dwng): viva c6 B&o cdo tinh hinh thi truéng bat dong sén thang 1 nam 2016 gl
B trwdng BO Xay dwng Trinh Binh Ding. Theo théng ké cGia Cuc Quan Iy nha va thj trwéng BBS cho thay lwong giao dich tai Ha
No6i trong thang 1 dat khoang 1.600 giao dich thanh céng twong dwong véi lwgng giao dich cua thang 12/2015 va tang khodng 3%
s0 v&i cung ky nam 2015. Sy s6i dong cla thj trwong cling ghi nhan dwgc tai Tp.HCM véi mire giao dich twong dwong Ha Noi trong
thang 1, tdng 10% so vé&i ciing ky ndm trwéc. Két qua gidi ngan géi hd trg 30.000 ty ddng: tinh dén ngay 31/12/2015 tbng sé tién da
cam két 1a 26.999 ty déng (dat 90%), da gidi ngan 1a 17.711 ty déng (dat 59%). Trong @6, dbi v&i ho gia dinh, ca nhan da ky hop
ddng cam két cho vay 40.037 ho v&i sb tién la 19.225 ty déng. Da giai ngan cho 39.883 ho véi sb tién 1a 13.771 ty déng. Déi véi td
chire, d& cam két cho vay 60 dw an véi sb tién la 7.774 ty ddng. Da gidi ngan cho 58 dw an, du no' 1a 3.940 ty déng. Dw no tin dung
trong Iinh vuc bét dong san tinh dén 30/11/2015 dat 374.783 ty déng (twong dwong hon 16,6 ti USD), ting 19,91% so véi thoi diém
31/12/2014 va tang 2,8% so v6&i thoi diém 31/10/2015.

< Gia xang tiép tuc giam 590 dang/lit

Lién Bd6 Cong Thuong — Tai chinh: vira thdng bao vé viéc diéu chinh gia ban 1& x&ng dau trong nwéc. Theo d6, Lién bo quyét dinh didu
chinh gidm gia cac mat hang xang dau nhw sau: Gia xang RON 92 giam 590 dong/lit, vé mirc gia khdng qua 15.442 ddng/lit. Gia x&ng sinh
hoc E5 giam 580 ddng/lit, v& mirc gia khéng qua 14.759 dbéngl/lit; Gia dau diesel gidm 912 ddngl/lit v& mirc gia khong qua 10.207 ddng/lit.
Gia dau hoa giam 886 ddng/lit, v& mirc gia ban 1& t6i da 9.388 ddng/lit. Gia diu mazut gidm 301 ddng/kg, v& mrc gia ban khéng quéa 7.245
ddng/kg. Viéc giam gia nay chinh thirc dwoc ap dung tir 15h chidu ngay 19/01/2016).

% Xuat khau cua Viét Nam phu thuéc qua I&n vao nhém doanh nghiép FDI

N&m 2015, 70% gia tri xut khdu cla Viét Nam do cac doanh nghiép c6 vén dau tw nwéc ngoai tao ra. Mét 1an niva, béo céo tinh hinh
kinh té x& hoi 2015 lai nhdn manh, khu vwc FDI ddng gép cha yéu vao gia tri xuat khiu cla Viét Nam. Cu thé cac doanh nghiép FDI
da xuét khdu 115,1 ty USD, twong dwong 71% gia tri xuat khdu nam 2015 cla ca nwéc, tang 13,8%. Ty |é nay da tang lién tuc tr nam
2009 (41%). Trong khi cac doanh nghiép trong nwéc chi déng gop 47,3 ty USD, gidm 3,5% so v&i ndm ngoai. Két qua di xuéng nay
khién mirc ting trwdng xuét khadu ca nwéc chi dat 8,1% (162,4 ty USD). Nam ngoai, mac du chiém ty trong thap trong quy mé xuét
khau nhung cac doanh nghiép trong nwéc van duy tri da tang truéng kha tbt va theo sat khébi FDI.

0,
0

% Viét Nam nhap siéu hon 3,5 ty USD trong nam 2015

Téng cuc Hai Quan: vira cdng bd sbé liéu mdi nhat v& tinh hinh xuét nhap khdu thang 12/2015. Téng kim ngach xuét khu cla Viét
Nam trong nam 2015 |én 162,11 ty USD; tdng 7,9% so v&i ndm 2014. Kim ngach nhap khdu hang hoéa cua Viét Nam dat 165,65 ty
USD; tang 12% so v&i nam 2014. Tham hyt thwong mai ca ndm 2015 wéc dat 3,54 ty USD, béng 2% kim ngach xuét khdu. Nhw vay,
sau 3 nam lién tiép xuét siéu, ndm nay Viét Nam da nhap siéu tré lai. Viét Nam nhap khau ky luc tir Trung Quéc véi kim ngach 1én téi
49,5 ty USD; tang 13% so v&i nam 2014. O chiéu ngwoc lai, kim ngach xuat khdu ciia Viét Nam sang Trung Quéc nam 2015 dat
17,14 ty USD; tang 14,7% so v&i nam trwéc.

% Bloomberg: Kinh té Viét Nam ting trwéng vweot tréi trong nhém méi ndi

Trong khi nhitng né&n kinh t& ma&i ndi Ién nhét thé gidi nhw Nga, Brazil va Trung Quéc dang suy gidm, theo Bloomberg, tbc d6 ting
trwdng virng chac & mic gan 7% trong nam 2016 sé gilp Viét Nam lot vao nhém nhirng nén kinh té ting trwdng nhanh nhéat thé
gi&i. Lyc ciu ndi dia tang trwdng tét va dong vén dau tv truc tiép nwée ngoai biing nd dang gitp Viét Nam chéng choi dwoc véi cac
rdi ro dén tr kinh té toan clu. Theo sé liéu chinh thire, ndm 2015 tiéu dung cta khu vuc tw nhan ting trwéng 9,3%. Luwong vén FDI
gii tang 17,4%, 1&n mérc cao ky luc 14,5 ty USD.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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