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Tuén 2 (11/1/2016 - 15/1/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

Tuén giao dich dau tién ctia ndm 2016 chivng kién sw sut giam manh cla thi trwéng ching
khoan Viét Nam véi VN-Index gidm 18,98 diém (-3,38%) con 560,05 diém va HNX-Index
giam 3,55 diém (-4,64%) con 76,41 diém. Khéi lwgng khép 1énh trén HOSE dat 550,04
triéu cd phiéu (+30,65%) con trén HNX-Index dat 191,03 triéu cd phiéu (+33,83%)

Thi trwéng da dén nhan théng tin tich cwc nhw PMI vwot ngwéng 50 didm, viéc rdt ngan
thoi gian thanh toan vé T+2 chinh thirc c6 hiéu lwe, nhwng cung véi thi trwdng ching
khoan toan cau trwéc viéc ty gia Trung Quéc bién ddng manh, thj trwéng chirng khoan
Trung Quoc sut gidm manh vé mirc ngirng giao dich trong phién cung véi viéc gla dau thé
gidi lién tlep phéa day trong thdi gian qua da khién cho sw ban thao dién ra trén tat ca cac
nhém cb phiéu, ap lwc ban tang cao da khién khoi Iucyng glao dich tang manh, dac biét la
vao hai phién cudi tuan ciing v&i viéc khién hai chi sé déu danh méat hon 3% trong tudn
qua

Vé giao dich khdi ngoai, ho khéng gay tac dong Ién gi téi thi trwdng trong tuan nay khi chi
ban rong 169 ty ddng trén HOSE trong khi mua rong 71,45 ty trén HNX. Ho mua rong
manh tai cac ma MSN (26,26 ty), CAV (21,78 ty), C32 (20.17 ty), STB (17,02 ty) trong khi
ban rong VIC (-257,49 ty), VIC (-45,13 ty), CTG (-20,16 ty), HPH (-18,58 ty)

Trong tudn qua, quy ETF VNM huy déng dwoc thém 450.000 CCQ va dang & trang théi
discount -0,86%. Quy ETF FTSE VietNam cling huy dong dwgc thém 130.000 CCQ va
dang discount -0,33%

Bién Pong Nhém Nganh
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Nhan Pinh Tuan T&i

RUi ro bién déng toan cAu van sé tiép dién trong tuan t&i trwdc bién dong tién té cha ddng
USD, CNY. Cubi tudn qua, bao céo bang lwong phi néng nghiép tai My tdng cao va ty lé
that nghiép van dwoc duy tri 6n dinh cho thdy FED c6 thé van sé tiép tuc 16 trinh nang I&i
suét va diéu nay c6 thé tiép tuc tac dong tang gia véi ddng USD, trong khi & chiéu nguoc
lai ddng CNY dang dbi mat v&i xu hwéng giam gia trwéc sy suy yéu cha nén kinh té& 1on
the hai thé gioi. Do d6 thi trwong chirng khoan Viét Nam sé tiép tuc déi dién kho khan
trong tuadn nay. V& mat ky thuat, VN-Index déng ctra tai ngwéng hd tror 560 diém trong
tudn nay nén xac suat hdi phuc ky thuat tai viing hd tro trén, trong trwéng hop sut gidm
manh ngwdng hd tro 530 diém sé co tadc dung nang d& thi trwdng, day la ving hd tro
manh khi d3 hai 14n nang dé thj trwérng trong hai dot syt gidm manh ndm vira qua

Khuyén Nghi Dau Tw
Hoat déng dau tw ngén han: Gitr ty trong cd phiéu can bang, trading trén danh muc hién c6

Hoat déng dau tw trung va dai han: Nam gid
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Théng tin vé thi trwéng dau thd

Hop ddng dau thd ky han tiép tuc rét gia vao ngay thir Sau va khép tuan véi mirc lao déc hon 10%, ngay ca khi thi trwdng chirng
khoan Trung Quéc tang tré lai va b4o céo viéc lam My lac quan hon dw kién

Két thic phién giao dich ngay thir Sau, hop dong dau WTI giao thang 2 trén san Nymex rét 11 cent (twong (rng 0.3%) xudng
33.16 USD/thuing, mirc déng ctra thip nhat ké tir thang 02/2004. Tinh chung ca tudn qua, gia dau da gidm 10.5%, mdc sut gidm
hang tudn manh nhat k& tir tudn két thic ngay 11/12/2015.

Hop déng dau Brent giao thang 2 trén san London mét 20 cent (twong tng 0.6%) con 33.55 USD/thung,mirc dong clra thap nhat
ké tir thang 06/2004, qua dé nang téng mrc sut gidam lén 10%/tuan.

Hop ddng du tho twong lai da tang 1&n mirc cao nhat trong phién sau khi b4o céo cho thay sé lwgng viéc lam tai My ting 292,000
trong thang 12, cao hon so vé&i con sé dy bao 215,000. Ty |é that nghiép duy tri & mac 5%.

Dir liéu tr Baker Hughes cho thay sé lwgng gian khoan dau tai My rét 20 gian xubng 516 gian, kéo dai da lao déc sang tudn thir 3.
Lwong gian khoan dau gidm manh khi diu bat dau rét gia trong ndm trwde, tuy nhién van chwa da dé giai quyét tinh trang dw cung
toan cau.

Puwoc biét, gia dau giam 2.1% vao ngay thir Nam, sau khi Chinh pht Trung Quéc chap nhan da suy yéu nhanh hon dw kién cla
ddng Nhan dan té. Pong thai nay da cham ngoi cho da ban thao tai Trung Qudc, qua d6 tac dong tiéu cwe dén thi trwdng trén toan
cau va gia tang ndi lo so v& tinh trang cla nha tiéu thu dau I&n the 2 trén thé gidi. Tuy nhién vao ngay thi Sau, thj trudng ching
khoan Trung Quéc phuc hdi va ddng Nhan dan t& manh tré lai.

Trong khi d6, cac san phdm nang Iucyng con lai trén san Nymex déu rét gia. Hop déng xang giao thang 2 Iui 1.8 cent (twong rng
1.6%) xudng 1.128 USD/gallon, nang tdng mirc sut giam lén 11.3%/tudn. Hop ddng diu swdi giao thang 2 mét 1.4 cent (twong
&ng 1.3%) con 1.052 USD/gallon, gidm 6.4% so véi mirc gia déng clra vao ngay thir Sau tuan truéce.

Tuy nhién, gia khi thién nhién kéo dai da tang sang phién th(r 2 trong ngay thir Sau khi cac chuyén vién giao dich phan khich sau
thong tin dw tri khi thién nhién tai My gidm manh hon dw kién.

Hop dbng khi thién nhién giao thang 2 tién 9 xu (twong (ng 3.8%) 1én 2.472 USD/MMBtu./.

Vén dé& dw thira ngudn cung sé tr& nén nghiém trong hon niva khi Iran tré lai véi thi trwdng dau mé toan ciu vao dau ndm téi sau
khi 1&nh trirng phat phuong Tay &p dung dwgc d& bé. Cac nha phan tich néi ring nwéc nay cé thé nhanh chéong gia tang san xuét
khoang 500.000 thung, thém vao sy dw thira ngudn cung dau sé khién gia tiép tuc gidm manh.

®,

% Tbéng hop dw béo gia dau chia cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat dy bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co' s& tong hop du bao tr 32 to
Reuters che tai chinh, nang lwvgng, ngéan hang I&n trén thé gidi. Theo do, gia dw bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI |an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thiing. Dy b&o nay giam nhe so
v&i dw bao dwoc dwa ra vao thang truéc.

Nga Ther trudng Bo Tai chinh Nga cho biét nuéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thiing va chi
trong trwdng hop gia dau roi xuéng marc 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra tén hai, nhwng kha nang
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban ap lwc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thung giai doan 2016 — 2018, nén kinh té nuwéc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé tang
trwéng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat

< VN —Index

VN-Index dang quay tr& lai viing ho trg [ s s
560 diem

Ngén han: VN-Index dang kiém nghiém
lai hé trg 560 diém. Khéi lwong giao dich
tang lén tai vang hé tro trén cho thay luc
clu dang tdng manh tai ving hé tro

Dy bao: VN-Index c6 kha nang sé& hoi
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Danh Muc Trading: GSP
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Piém nhan ky thuat:

Xu hwéng hién tai: Sideway

Nhan dinh: Xu hwéng Sideway van dang tiép dién, GSP dang trong qué trinh kiém nghiém khang cw tai viing gia 16.3 v&i thanh

khoan gia t&ng, viing hd tro ngan han clia GSP hién tai la 1.5

Khuyén nghi: Nam gitr

Dai han Trung Han Ngan han

Tang Tang Sideway Down
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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Dow Jones béc hoi 1000 diém trong tuan giao dich dau tién ctia nam méi

Chirng khoan My giam diém vao ngay thi Sau, két thic tudn giao dich day bién déng véi 5 phién khéi diu ndm tbi t& nhat tir truéc
dén nay do da trwvot dai cta gia dau va mdi lo lang kéo dai vé nén kinh té trén toan cau da lam lu me sé liéu viéc lam lac quan cta
M§. Ca 2 chi s& Dow Jones va S&P 500 déu c6 5 phién kh&i dau nam tdi t& nhat trong lich st, véi chi s& Dow Jones gidm
6.2%/tudn va chi s S&P 500 gidm 6%/tudn. Trong khi d6, chi sb Nasdaq lao déc 7.3%/tuan. Thi trudng da tirng khéi sac sau khi
nhan dwoc béo céo cho thay bang lwong phi ndng nghiép tai My tang cao trong thang 12 va ty 1& that nghiép dwoc duy tri 6n dinh.
Tuy nhién nhitng diéu nay khéng da dé& khién cho chirng khoan My ting diém. Né&i lo s¢ vé tbc do téng trwdng am dam tai Trung
Québc va nén kinh té toan cau da tac dong tiéu cwc dén nha du tw trong tuan nay. Trong ngay thtr Sau, chi sb do lwdng trang thai
bién déng CBOE (VIX), thwéc do tét nhat v& mirc do so hai trén phé Wall, tdng vot 8.1% I&n 27.01, mlc cao nhat ké& tir ngay
28/09/2015.

Poéng Nhan dan té lién tuc mét gia

Trong phién giao dich ngay 7/1 tai Thwong Hai, ty gia Nhan dan té so v&i USD gidm con 6,5956 Nhan dan té di 1 USD, mirc thap
nhét trong 5 ndm va gidm 5,7% so véi cach day 1 ndm. Ngay 8/1, PBoC da cham dirt chudi 8 ngay lién tuc gidm ty gia tham chiéu
ddng Nhan dan té, nhe d6 ty gia ddng tién nay trén thj trwdng giao ngay ciing hdi phuc. Tuy nhién, ty gia Nhan dan té tai Héng
Kéng (offshore) van thap hon so véi tai Trung Quéc dai luc (onshore) khodng 1,4%, phan anh ky vong ctia cac nha dau tw quéc té
vé viéc dbng tién nay con tiép tuc gidm gia. Ngay 7/1, khoang céach nay cé lic 1én téi mie ky luc 2,9%, nhwng PBoC dwoc cho 1a da
can thiép dé thu hep.

Chtrng khoan toan cau da béc hoi 2 ngan ty USD

Theo CNBC, gia tri vdn hoa ctia S&P Global Broad Market Index — chi sé phan anh dién bién cta céc thi trwdng chirng khoan toan
cau, da bbc hoi 2.23 ngan ty USD trong ndm nay. Néu so sanh, con sb nay con cao hon khoan vay vén sinh vién wéc tinh hon 1
ngan ty USD tai My va twong dwong gan 12% no Chinh pha My. Ba lao dbc chéng mét cta cac thi trwéng Trung Quédc, sy trwot dai
cta gia dau thd va méi lo ngai dia chinh tri, ciing v&i cac yéu td khac, da dan dén da ban thao cb phiéu trén toan cau.

Gia vang vwot méc 1.100 USD/ounce |an dau tién 9 tuan qua

vang phién 7/1 lap dinh 9 tudn khi USD gidm, nhu cau tai san trd &n tang do lo ngai kinh t& Trung Quédc khién chirng khoan toan cau
lao déc. gia vang giao ngay ting 1,3% lén 1.108,45 USD/ounce, trong phién co lic gia vang 1én cao nhét 9 tuadn & 1.109,94
USD/ounce. Gia vang giao thang 2/2016 trén san Comex tang 15,9 USD, twong (rng 1,5%, Ién 1.107,8 USD/ounce, cao nhét ké tir
3/11/2015 va ghi nhan phién tang thr 5 lién tiép. Gia vang dwoc hd tre khi USD suy yéu va viéc Fed cong bé. Bién ban phién hop
chinh sach thang 12, dam bao va&i thi trwéng réng 1di suét clia My sé& dwoc ting mot céch tiy tlr trong ndm nay. Bén canh d6, gia
vang phién 7/1 tang khi thi trudng chirng khoan Trung Quéc tudt déc va phai déng ctra sém lan th 2 trong tudn do nhan dan té mét
gi4, day lén cau hdi vé& strc khde nén kinh té I6n the 2 thé gi¢i. Thém vao d6, cang thdng tai Trung Déng va bét 6n xung quanh viéc
Béac Tridu Tién thtr bom nhiét hach ciing khién gi¢i dau tw dé tién vao vang vén dwoc coi la tai san trd an an toan va khoan dau tw
thay thé trong nhirng thdi diém xay ra bat &n dia chinh trj va tai chinh.

Dw trip ngoai hdi Trung Quéc giam manh chwa tirng thay

Dy tr& ngoai héi clia Trung Quéc gidm voi toc d6 ky luc trong théng 12, chét ha ndm gidm dau tién trong lich st. Theo hang tin
Bloomberg, day la két qua cua viéc Bac Kinh rut ngoai té dy trir d& ngén da lao déc cla ty gia ddng Nhan dan té. Sé liéu do Ngan
hang Trung wong Trung Quéc (PBoC) cong bd ngay 7/1 cho thay dy tri ngoai héi clia nwéc nay gidm 108 ty USD trong thang 12,
con 3.330 ty USD. Mtrc dw tri¥ ngoai hdi cta Trung Quéc tinh d&n hét nam 2015 thap hon dw béao 3.420 nghin ty USD ma cac
chuyén gia dwoc Bloomberg khao séat y kién truéc d6 dw béo. Tinh ca ndm 2015, dy trir ngoai héi cla Trung Quéc giam hon 500 ty
USD. Khéng chi d6i mat véi nén kinh t& giam téc manh va thj trwdng ching khoan tut déc, cac nha hoach dinh chinh sach Trung
Qudc con phai tray trat &ng pho véi s mét gia clia ddng Nhan dan t&. Trong bdi canh nhw vay, Bac Kinh phai rat d&n dw trir ngoai
héi dé gidm sw bién dong ty gia ddng nai té.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< Viét Nam vwot tré lai I1én trén ngwéng 50 diém

Nikkei: vira cong bd chi sé PMI nganh san xuét Viét Nam thang 12/2015. Theo d6, trong thang cubi ciing ctia ndm 2015, chi sb PMI
nganh san xuét cta Viét Nam da vuot tré lai [&én 51,3 diém, trén mdc trung binh 50 diém va cao hon nhiéu so v&i mirc 49,4 diém cla
thang 11. Theo nhan dinh cla Nikkei, linh vic san xuat cta Viét Nam da tang trudng tré lai vao thang cudi cing cia nadm 2015 véi
san lwong, s lwong don dat hang méi va viéc lam déu tang. Gia dau gidm dan dén chi phi dau vao tiép tuc gidm, t» dé dan dén
giam manh gia ca san phadm d3u ra ctia cac nha san xuét. Tuy nhién, mc do cai thién cac diéu kién kinh doanh con kha khiém tén.

< Ngan hang Nha nwéc bat dau cong bé ty gia trung tam

Ngay 31/12/2015, Ngan hang Nha nwéc da ban hanh Quyét dinh sb 2730/QD-NHNN vé viéc cong bb ty gia trung tam cla déng Viét Nam
véi do la My, ty gia tinh chéo cha ddng Viét Nam véi mot sb ngoai té khac. Ty gid trung thm clia ddng Viét Nam véi d6 la My do Ngan
hang Nha nwéc cong bb hang ngay la co s& dé cac td chire tin dung, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai dwoc phép thuc hién hoat déng
kinh doanh, cung (rng dich vu ngoai héi xac dinh ty gia mua, ty gia ban clia ddng Viét Nam v&i Do la My. Ty gia trung tdm dwoc xac dinh
trén co s& tham chiéu dién bién ty gia binh quan gia quyén trén thj trwdng ngoai té lién ngan hang, dién bién ty gia trén thj treong quéc té
clia mot sd ddng tién clia cac nwée co quan hé thwong mai, vay, tra no, dau tw 1&n véi Viét Nam, cac can déi kinh té vi mé, tién té va phu
hop véi muc tiéu chinh sach tién té.

9,
Q

% Gia xang tiép tuc giam

Lién B6 Tai chinh-Coéng thuwong théng bao: Ké tir 15 gi ngay 4/1, gia xdng RON 92 giam 370 ddng/lit, dwa gia ban 1&é & mac hién
hanh 13 16.400 ddng/lit v& 16.030 ddng/lit. Gia xang RON 95 ciing gidm & muc twong tw, gia ban I& tr 17.100 ddng/lit xubng con
16.730 ddng/lit. Xang sinh hoc giam 570 ddng/lit xuéng con 15.340 ddng/lit. Dau diesel gidm 870 déng/lit xudng con 11.110 déngl/lit.
DAu hoa giam 790 déng/lit xudng con 10.027ddng/lit. Day 13 1an diéu chinh gia xang dau tién trong ndm 2016.

% HSBC: Viét Nam chac chan dat muc tiéu ting trwéng 6,7% nam 2016

HSBC cho rang, Chinh pha Viét Nam d&t muc tiéu ting trweéng trong ndm 2016 1& 6,7%. Theo HSBC, muc tiéu nay chac chan sé dat.
B&i vi, tdng trwdng xuat khau dang phuc hdi mirc hai chiv sé phan anh & cac khoan dau tw mai. Trong khi d6, nhu ciu ndi dia sé& van
manh nhé vao chi tiéu ca nhan dbi dao do Idi suat van con thap hd trg. Tang trudng da dich chuyén vitng chac sang mic 6-7% nén
HSBC ky vong lam phéat sé tang tré lai mét cach rd rang trong nra sau nam 2016 budc Ngan hang Nha nwéc (NHNN) ciing phai
chuyén sang chinh séach that chat. Dong von FDI manh mé sé& hd tro' tang trudng xuét khau. Chinh sach quan Iy vi mé nhiéu kha
ndng sé phtrc tap hon trong ndm 2016, khi tdng trwéng tiép tuc manh dan dan anh hwéng dén ap luc gia. Dung trén quan diém
khach quan, HSBC ky vong xuét khau sé quay lai mtrc tang trucmg hai chir sé ngay ca khi téng trwdng toan cau van con md nhat
(trong n&m 2016, cac nha kinh t& HSBC cho rang GDP toan cau sé tang nhe 0,1 diém phan tram dat mirc 2,5% so véi ciing ky).

% No cong dén hét nam 2015 khoang 61,3% GDP

Theo béo céo cta Bo Tai chinh, dw kién dw no cong dén hét ndm 2015 khodng 61,3% GDP, no Chinh pha khoang 48,9% GDP, no
nwéc ngoai ctia qudc gia khoang 41,5%GDP. Nam 2015, nganh tai chinh cho biét d& dam bao céc chi tiéu ng trong gi¢i han cho
phép, khong tac dong I&n dén kinh t& vi mé. Bé tang cwéng cong tac quan ly va nang cao hiéu qué st dung no céng, B6 Tai chinh
da trinh Tha twéng Chinh ph ban hanh Chi thi sé 02/CT-TTg ngay 14/2/2015; trinh Quéc hoi phé duyét phat hanh téi da 3 ty USD
trai phiéu quéc té trong 2 ndm 2015-2016 dé co cAu lai ng trong nwéc cta Chinh phi. B6 Tai chinh dang theo dbi dién bién thi
trwéong, thue hién phat hanh tai thei diém thich hop, ddm béo loi ich quéc gia.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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