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Ky vong nganh sé dwoc cai thién dang ké vé nhu cau coéng viéc trong giai doan sap t&i Ching tdi nang
quan diém lén kha quan ddi véi nganh xay dwng Viét Nam dwa trén ky vong vé cac yéu té tich cwe c6 kha nang
xay ra trong Quy 4/2020 ciing nhw trong cac ndm tiép theo. Cac yéu td nay bao gém: (1) Thi trwdng bat dong san
dw kién hdi phuc tir ntra cudi ndm 2021 theo nghién cru ctia CBRE, (2) Cac chinh sach thic ddy nén kinh té sau
anh hwéng béi Covid 19. Ngoai ra, sau giai doan tai ciu tric cac mang hoat ddng ciing nhw ng dung céng nghé
sé gilp cac doanh nghiép xay dwng phat trién bén virng hon, téng kha nang canh tranh cling nhw cai thién tinh
chu ky cta nganh trong giai doan sap toi.

Phan héa gitra cac linh vierc xay dwng: Méc du ching tdi ky vong nhirng chuyén bién tich cwe clia nganh da va
dang dién ra, tuy nhién chung t6i danh gia sé c6 sw phan héa ting trwéng gitra cac mang hoat dong trong do 2
linh v xay dwng sé cé toc dd ting trwdng vwot trdi chung so véi nganh bao gdm (1) Xay dwng ha tAng nhe day
manh cac dy an ha tang, dau tw cong; (2) Xay dung cdng nghiép nhe sw dich chuyén chudi cung ng san xuét
tr Trung Québc sang cac quéc gia khac bao gébm Viét Nam va hwéng loi khi cac hiép dinh thwong mai CPTPP,
EVFTA da co6 hiéu lwc.

Gia vat liéu xay dwng én dinh gitp hé trer nhu cau xay dwng: Nhu cau xay dwng chiu tac ddng mét phan boi
bién déng gia vat liéu xay dwng. Dién bién gia s&t thép, xi mang, da dw bao kha 6n dinh do ngudn cung I&n va ton
kho dw thira tr giai doan trwdc sé giup dam bao nhu cau cling nhu kha nang kiém soat chi phi xay dwng dé dam
bao tinh bén virng cho hoat déng xay dwng.



l. Kinh té vi mé Viét Nam gap nhiéu khé khan trwéc anh hwéng Covid 19
Dich Covid 19 d& gay tac dong nang né t&i nén kinh té toan cau néi chung ciing nhw nén kinh té trong nwéc

Hinh 1. Djch Covid - 02 Giai doan chinh v Giai doan 1: Dau thang 03 dén gira thang
04: Giai doan Viét Nam cha déng ap dung cac bién
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Hinh 2. GDP nira ddu ndm: Mirc tang truéng thdp nhat mot thap ky

v GDP quy 02/2020 woc tinh tang 0.36% so vOi
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Trwéce tac dong chia Covid 19 dén nén kinh té nhw trén, chinh pha Viét Nam dang thwc hién ca cac chinh
séch tién té cling nhw cac chinh sach tai khéa dé gitp nén kinh té hdi phuc tré lai. Cu thé:

Chinh pha Viét Nam tir thang 03/2020 d& cong b cac géi hé tro gom:

v 01 Goi chinh séch tién té, trong tdm 1a co cAu lai ng, mién, gidm lai suat, hd tro tin dung véi quy md 250
ngan ty déng (trén 10 ty USD);

v 02 Géi tai khoa quy mé twong dwong 4.1% GDP 2019: 62 ngan ty ddng (2.7 ty USD) dam b&o an sinh x&
hoi; 180 ngan ty déng (8 ty USD) gia han thoi han nop thué va tién thué dat.



Ngoai ra tai hoi nghj giao ban trwc tuyén véi cac bd, nganh, dia phwong trén toan quéc vao ngay 21/08, Chinh
phl da dé ra mot sd bién phap can thiét nhw phan bé vén nhanh, nhwng viéc phan bé vén hét chwa, vi sao chua
phan bé hét, nhat 1a dbi véi cac chwong trinh muc tiéu quéc gia, chuong trinh xay dwng néng thon méi. Mét sé
dw &n cong trinh quan trong dwoc gidi quyét dén dau, Tha twéng néu vi du cu thé vé dy an dudng cao tbc Béc-
Nam, Cang hang khéng quéc té Long Thanh, duéng cao téc My Thuan-Can Tho.... Véi viéc ddy manh dau tw

cong trong thdi gian téi sé gitp tao ddng lwc ngudn cong viéc I&n cho cac doanh nghiép xay dwng ha tang.
Danh gia cta chuyén gia:

“ Anh huéng tiéu cure do tac dong cda dich bénh Covid-19 déi véi kinh té cda nwéc ta ngay cang 16n. Béi dién véi
tinh hinh dé, Viét Nam cén phai nhanh chéng va thic théi trong nhing chinh sach kich thich nén kinh té. Trong
thoi diém hién tai, cong tac tai c4u tric nén kinh té cdn duoc chi trong nhdm vuot qua giai doan khé khan hién
nay déng thoi bt nhjp duwroc véi cac xu huwéng cai céch, xu hwéng phat trién cong nghé nhuw: céng nghé 4.0,
chuyén déi sé hay cach séng méi, bat kip sw dich chuyén chudi gia trj; sw dich chuyén dong vén dau tw “

Theo TS. VO Tri Thanh,

I.Tinh hinh va trién vong nganh xay dwng

Nganh xay dwng khéng phai 1a nganh bj anh hwéng nhiéu nhat nhw nganh hang khéng, du lich, F&B,...trong dai
dich nhwng van chiju tac ddng khéng nhd. Biém tich cwc 1a Téc do ting trwdng chung cla nganh 16n hon téc do
tang trwdng trung binh ctia GDP. Trong 6 thang ddu nam 2020, nganh Xay dwng c6 tdc do tang trwdng cao nhét
dat 4.5% trong khi téc do tang trwuéng GDP la 1.81%.

Tang trwéng GDP theo nganh Tang trwéng GDP
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Nguén: GSO, PSI téng hop
Theo béo céo Tinh hinh kinh té x& hoi 6 thang dau nam cutia Téng cuc théng ké. Tang trwdng tdbng san pham
nganh xay dwng 6 thang dau nam 2020 dat 4.5%, thAp hon nhiéu mirc ting trwdng 7.85% cla 6 thang dau nam
2019.



C6ng viéc mang tinh chu ky céng véi canh tranh ngay cang gay gét da thuc ddy cac doanh nghiép xay dwng quy
mé I&n phai da dang héa ngudn doanh thu. Viéc nay thueng dwoc thwe hién qua dau tw vao cac linh vec ma nha
thau c6 thé tan dung hiéu biét k¥ thuat va sy quen thudc véi cac thi tuc hanh chinh — vi du nhw doanh nghiép
xay dwng co s& ha tang dau tw vao nha may dién, doanh nghiép xay dwng dan dung dau tw bat dong san dé ban

va cho thué.
1.1 Xay dwng dan dung: Héi phuc cham cuing thij trwéng bat dong san

Nganh xay dwng phét trién &n dinh trong nhirng ndm qua chd yéu nhd anh hwéng tich cuc tir Iinh vuc bat déng
san. V&i téc dd dé thi hoa nhanh va ty & dan thanh thi trén tbng dan sé ngay cang Ién, nhu cau xay dung & Viét

nam luén & murc cao.

Tbc d6 tang trwdng clia nganh tr ndm 2012 dén nay ludn cao hon kha nhiéu so véi tbc d6 tang trwdng GDP. Tuy
nhién, ké t nd&m 2018 dén hién tai, thi trwéng bat dong san tai cac bat dong san ha nhiét ciing nhw sé lwong dw
an méi cap phép han ché do cac van dé phap ly da kéo linh vic xay dwng dan dung tang trwdng cham lai. Nhiéu
kha nang linh vc xay dwng dan dung sé hdi phuc cham tlr 2020 — 2021 nhét la trong bdi canh thj trudng bét
doéng san sé can nhiéu thdi gian hon dé thich nghi véi xu hwéng phat trién méi, bao gdm: Cac mét bang va toa
nha van phong sé co cau lai dé tang tinh linh hoat trong viéc dap ng cac nhu cau thué da dang tiv khach thué:
cac khach san dang ch& sw quay lai ciia nhém khach du lich theo doan; strc mua clia nguwdi dan bi anh huéng

bé&i lan séng Covid
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mmmm M& ban méi Doanh s6 ban s M& ban méi Doanh s6 ban
e=gumn Gid ban trung binh em=gumn Gid ban trung binh
16,000 - - 1,500 16,000 - - 2,000
14,000 - 14,000 - L 1,950
12,000 - r 1450 12,000 - L 1,900
10,000 - - 1,400 10,000 1 - 1,850
| 8,000
8,000 | 1800
6,000 - - 1,350 6,000 -
4,000 - 4,000 + [ L0
. - 1,300 | L 1,700
2,000 2,000 ,
0" - 120 0-00%%% 5 9 O O O 0-1'650
D D D DO O O O S O BRSNS RS SR R RS S Sy
NI N S SIS S TS B SIS
RUISCHRCIRCIR IR CHRCIR IR N O SV g oV gV o o oV
IS
Nguén: CBRE

Trong trung va dai han, nganh xay dwng sé dwng sé duy tri téc dd tang trwdng tich cwc nhd Dan sé tré va toc do
dé thi héa cao cla Viét Nam. Tinh dén cudi ndm 2019, dan sé Viét Nam dat khoang 96.2 triéu nguwoi, dirng thir
ba trong Déng Nam A (sau Indonesia va Philippines) va dirng thi 15 trén thé gi¢i. Dan sb Viét Nam tré (do tudi

trung binh Ia 31) va dang trong thoi ky dan sé vang véi khoang 46.8 triéu dan dang trong do6 tudi lao déng. Theo



Ngan hang Thé gi¢i (WB), thdi ky dan sb vang tai Viét Nam bat diu tir ndm 2006 va dwoc dy kién sé kéo dai toi
2033. Tai cudi thoi ky dan sb vang, nhu cau xay dwng sé chuyén dich t trwéng hoc, nha may, van phong... sang

cac cong trinh y té d& phuc vu dan sé dang gia hoa.

Xu huéng d6 thi héa thuc day nhu ciu nha &, cdng trinh thwong mai, céng cong va co s& ha tang dé thi. Téi nay,
méi chi trén 1/3 dan sé Viét Nam séng & cac khu vuc dd thi, kha thap so voi cac nwéce khac trong khu ve. Didu
nay chi ra dw dia phat trién I&n ctia cac d6 thi Viét Nam. Téc dd tang trwdng doé thi hda Viet Nam ndm 2019 dat
2.9% twong dbi nhanh trong khu vic. Trong 10 ndm t&i, The World Bank dw bdo dan s do thi Viét Nam dw
phéng tang trwdng trung binh 2,6%/nam , dirng thr ba trong cac qudc gia ASEAN. Téi nam 2039, sé c6 trén 50%

dan sé Viét Nam sbng tai cac do thj va lén t&i 57,3% trong nam 2050.

Ty lé dé thi héa ASEAN 2019 (% téng dan sé) Téc do6 dd thi h6a ASEAN (%)
Singapore I Lao PDR I
Brunei I Cambodia I
Malaysia I Viét Nam 2.9
Indonesia NG Indonesia I
Thailand I Malaysia I
Philippines I Philippines I
Viét Nam 36.6 Thailand I
Lao PDR N Myanmar I
Myanmar I Brunei I
Cambodia I Singapore I
0 50 100 0 1 2 3 4

Ngudn: The World Bank

1.2 Xay dwng ha tang: Tang trwéng tich cwe nhé day manh dau tw ha tang

Céc doanh nghiép xay dwng ha tang c6 trién vong ting trwdng tich cwc nhét trong théi gian téi nhe nhikng bién
phap gitp day nhanh dau tw cong vao cac dy an dau tw co sé& ha tAng. T& 04/2020, chinh phi cho phép chuyén
vn diu tw coéng tr cAc dw 4n cham gidi ngan sang cac dw an c6 tbc d6 gidi ngan nhanh hon, nh& dé, gidi ngan
vbn dau tw cong 8T/2020 tang 32.4% YoY, dat 250.5 nghin ty déng.

DPau tw céng duoc ky vong sé tiép tuc dwoc thuc day nhanh hon khi Chinh pha cé ké hoach trién khai ba dy an
thanh phan thudc dw an cao tbc B&c Nam phia Dong ngay trong thang 9. Theo d6, ngay 30/9/2020, B6 GTVT
phdi hop véi cac tinh Thanh Hba, Binh Thuan va Béng Nai t6 chirc 3 1& khdi cong dw &n hinh thanh doan Mai
Son - quéc 16 45, Vinh Hao - Phan Thiét va Phan Thiét - Dau Giay thudc dw an dau tu xay dwng moét sb doan

dueng bo cao tée trén tuyén Bac - Nam phia Déng.



Vén dau tw céng cac nam Tinh hinh dau tw tie NSNN (ty déng)
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Nguén: B6 KH-DT
Chinh Pha d& c6 nhirng bién phap tng phé véi dich COVID-19 bang cach téng chi tiéu cong. Trong 8 thang dau
nam, chi tiéu cong cao hon 8,2% so v&i cung ky ndm 2019, phan anh bién phap néi 1dng chinh sach tai khéa dé
hé tre phuc héi kinh té. Dé thuwc hién muc tiéu day nhanh tién d6 thwc hién chwong trinh diu tw céng, chi dau tw

phat trién tang lén dén 221,7 nghin ty déng trong 8 thang dau ndm 2020, ting 41,4% so véi cling ky ndm 2019.

> Mot sé dw an dau tw cong vao ha tang

Tong mirc

Dw an cao R . Chiéu Thoi diém

. dau tw (ty v L.

toc N dai (km) khéi cong
dong)

Tinh dén T9/2020, dw an dang thi cong ding tién dd, san
lwgng dw an dat khodng 450/1,052 ty déng (dat 41%), giai

Cao B6-Mai DPau tw . .
. 1,612 15 Q4/2019 R phong mat bang dwoc 15/15.2 km (dat 98.7%); da ky két
on con
g hop ddng v&i nha thdu hoan thanh dy an trong thang
12/2021.
2 g6i thdu XLO1 va XL02 d& hoan thanh lan lwot 45% va
. 40% khéi lwong thi cong; goi XL03 mdi ky hop doéng cubi
Cam L6 - La bau tw R .
s 7,900 98 Q4/2019 R thang 4/2020, nha thau da tich cwc huy ddng may méc thiét
on con R .
9 bi, thi cong dong loat, dat khoi lwgng khodng 10%; giai
phéng mat bang dwoc 95,6/98 km (dat 97,6%)
Gai thau 16n nhat XL.03A thi cong phan cdu chinh da dugc
N . R kh&i cong ngay 19/08. Gai thau XLO01 khéi cong trong thang
Cau My bau tw . < n
5,125 7 Q1/2020 3/2020 da hoan thanh khoang 20% khoi lwong, vwot tien do
Thuan 2 cong . . .
2%; giai phdng mat bang co ban da hoan thanh cudi thang
7/2020.
Mai Son - Pautw  Giai phong mat bang dat 93,8%, dy kién khdi cong cubi
. 14,703 63 Q3/2020 . )
Quoc 16 45 cong thang 9/2020.

Vinh Hao - 19,648 101 Q3/2020 Pautw  Gidi phéng mat bang dat 93%, dw kién khéi cong cubi thang




Phan Thiét cong  9/2020

Phan Thiét - Dautwy  Da hoan thanh gidi phdng mét bang, sén sang khéi cong
N N 19,571 99 Q3/2020 .
Dau Giay cbng cudi thang 9/2020.
Dién Chau - Giai phéng mét bang dat 87%, dw kién ban giao mét bang
13,596 50 2021-2025 PPP
Bai Vot thi céng trong thang 10/2020, khéi cong trong quy 1/2021
Nha Trang -
5,131 49 2021-2025 PPP
Cam Lam
Cam Lam -
N 15,013 78 2021-2025 PPP
Vinh Hao
Quéc 16 45 -
7,769 43 2021-2025 PPP
Nghi Son
Nghi Son -
. 8,648 50 2021-2025 PPP
Dién Chau

Bén canh ddng lwc gitip nén kinh té héi phuc trong ngan han, ching téi ciing danh gia viéc ddy manh xay
dwng ha tang |a can thiét dé dap rng nhu cau giao thwong hang héa trong twong lai khi Viét Nam dang la

diém hap dan cac nha dau tw dit nha may tai Viét Nam.

Viét Nam da tham gia Hiép dinh thwong mai tw do (FTA)/hiép dinh dbi tac kinh té (EPA) va dang tirng bwéc tham
gia vao cac chudi cung &ng toan cau. Hau hét cac td chirc tai chinh qudc té, trong d6 cé Quy Tién té Quéc té
(IMF), da du béo trong sé cac quéc gia Bong Nam A, chi c6 duy nhét Viét Nam c6é thé ting trwdng dwong trong
nam nay. Day 1a diém sang gitip Viét Nam tr& nén hap dan hon déi véi cac nha dau tw quéc té.
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Trong nhi*tng ndm qua Chinh pha Viét Nam da cai thién dang ké méi trwdng kinh doanh va linh vic hoat dong
dich vu logistics. Xét theo thu nhap, chi sé LPI ca Viét Nam cao nhét trong cac thi trwéng méi ndi va xép hang
cao nhét trong nhdm cac nwéc cé thu nhap trung binh thap. Trong khu viweec Dong Nam A1, Viét Nam ding the 3
sau Singapore va Thai Lan.



LPI cac quéc gia khu viee Dong Nam A, 2018
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Ngudn: Worldbank

Viét Nam c6é nhirng co’ hdi dau tw cé tiém ning I&n nhat theo dinh hwéng muc tiéu phat trién bén virng
tap trung & linh vwe ha tang giao thong. Theo ban K& hoach dé ra muc tiéu nang cao th&r hang cla Viét Nam
trong xép hang Chi sb Hiéu qua Logistics (LPI1) do Ngan hang Thé gi6i cong bd tr nay dén nam 2025 1&én 5 - 10
bac (ndm 2018, Viét Nam dirng th& 39 trén thé gidi vé xép hang LPI) dé ra 7 nhém nhiém vu chinh, trong do
nhiém vu wu tién dau tién 1a (1) Trién khai dw &n nang cép, hién dai hda dwdng sét Bac — Nam; Cac tuyén dwdng
sét Ha Noi - Hai Phong, Ha Noi - Thai Nguyén, Ha Néi - Lang Son, Ha Néi - Ha Long. (2) Pau tw mé& rong Cang
hang khoéng quéc t& Tan Son Nhat, nghién clru xay dwng co s ha tang va té chirc giao théng nham giam thiéu
tinh trang Un tac giao théng

1.3 Xay dwng céng nghiép: Nhu cau Ién nh& dich chuyén chudi cung (ng sang Viét Nam & nang lwong
sach

Nhu cdu xay dung c6ng nghiép tdng nhéo’dong vén FDI djich chuyén vao Viét Nam.
S dich chuyén dong vén FDI dau tw san xuét vao Viét Nam dy kién sé téng do:

e Nguén vén FDI dich chuyén tir Trung Québc sang cac qubc gia khac trong dé cé Viét Nam trwdc anh
hwéng chién tranh thwong mai My - Trung,

e Loithé vé vi tri dia ly, chi phi nhan céng,..

e CAc hiép dinh thwong mai EVFTA, CPTPP bat dau c6 hiéu lwc



Tinh hinh vén FDI (triéu USD) Kim ngach XNK (triéu USD)
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> Mot sb dy &n FDI Ién dang ky méi trong ndm 2020

Tinh thanh Qubc gia dau tw Vén dau tw

Nha may dién khi tw nhién hoa léng LNG N . .
. Bac Liéu Singapore 4 ty USD

Bac Liéu
Duv an t& hop hoa dau Mién Nam Viét Nam Ba Ria- Viing Tau Thai Lan téang thém 1.386 ty USD
Dw an Khu Trung tam d6 thi tay H6 Tay Ha Noi Han Quéc tang thém 774 triéu USD
Nha may san xuét I16p xe Radian Jinyu Tay Ninh Trung Quéc 300 triéu USD
Dy an Victory — nha may san xuat san .

A v Ha Nam Pai Loan — Trung Quéc | 273 triéu USD
pham dién t& cdng nghé cao
Du &n ché tao I6p xe Radian Tay Ninh Trung Quéc tang vén thém 138 trigu USD
Nha may Sews - components Viét Nam Hwng Yén Nhat Ban tang vén thém 75.2 trieu USD

Nhu cdu phaét trién cac dw dn ndng Iwong tai tao

Theo Nghi quyét 55 — NQ/TW vé Dinh hwéng phat trién nang lwong qudc gia Viét Nam dén nam 2030 tAm nhin
2045

M6t s6 ndi dung trong nghi quyét 55 — NQ/TW nhw sau:

(1) Ty lé cac ngudn nang lwong tai tao trong tbng cung nang luwong so cap dat 15 — 20% vao nam 2030 va 25 —
30% vao nam 2035



(2) Chu trong phét trién nhanh nhiét dién khi LNG, dwa dién khi dan tr& thanh ngudn cung cép dién ning quan
trong, hé tro diéu tiét hé thdng. Ba ndng lwe nhap khau khi tw nhién héa 16ng (LNG) khoang 8 ty m3 vao
nam 2030 va khoang 15 ty m3 vao nam 2045.

Tai thoi diém hién tai, san lwong dién tai tao maéi chiém 4% tdng san lwong phat dién, nhw vay khdi lveng cong
viéc xay dung cac du an nang lwong tai tao trong thoi gian sép téi 1a rat 16n. Bao céo “Viét Nam huy déng téi da
nguodn tai chinh dé phat trién nganh nang lwong” do Ngan hang Thé gi¢i thyc hién néu rd, trong nganh nang
lweng, nhu cau tang véi toc do tang trwdng kép hang ndm la 13% ké tr nam 2000 va dy kién sé tiép tuc tang
trwéng & mrc 8% cho dén ndm 2030. Chinh phd wéc tinh cong suat ngudn dién can tang tr 42 GW hién nay 1én
60 GW ndm 2020 va 100 GW vao nam 2030. D& dap (r‘ng muc tiéu nay, méi ndm Viét Nam can phai l1ap dat 5
GW cbng suat mai trong giai doan tir 2018 dén 2030.

San lwong dién NLTT (ty kwWh) San lwong dién mat trei (ty kwh)
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Nguén: EVN, PSI téng hop
lll. Gia vat liéu xay dwng 6n dinh

lll.1. Gia thép xay dung

DPén thoi diém hién tai gia thép van gite 6n dinh: Gia thép Viét Nam chiu anh huéng nhiéu béi chinh sach bao
hé chéng thép nhap khdu Trung Quéc cla Viét Nam tir ndm 2016. Sau khi hét han vao cudi thang 3/2020, chinh
sach bao hd chéng thep nhap khau da dwoc chinh pha gia han thém 3 nadm dén hét thang 3/2023, tuy nhién do
anh hwéng cta dich Covid-19, khién nhu cau tiéu thu gidm, khién cho gia thép giam trong thdi diém dich Covid-
19 bung phéat manh, tiép sau d6 tang nguoc lai thdi diém cubi cach ly.

Trong th&i gian t&i, ching t6i cho rang gia thép tiép tuc dworc gitr 6n dinh khi nganh xay dwng dan phuc
héi do:

Cong suat san xuét thép van dap &ng dwoc nhu cau tang sau théi gian dich bénh do trwdc d6 da phai cat giam
san lwong. Trong 8 thang dau ndm 2020, san xuat thép cac loai dat hon 16 triéu tan, tiéu thu thép céc loai dat
14.4 triéu tan, 1an lwot giam 5% va 6,9% so véi cung ky 2019. Nguyén nhan chi yéu do cong trinh xay dwng bi
tam dirng trong giai doan dich bénh dién ra.
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Nguén: Hiép hdi thép Viét Nam
Bién dong gia thép xay dwng tai Ha Noi
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Nguén: Hiép hdi thép Viét Nam, PSI téng hop

l1l.2. Gi& xi mang

Gia xi mang Viét Nam kha 6n dinh va xu hwéng di ngang ké tv 2010 dén nay, cha yéu do nganh xi mang Viét
Nam dw cung nghiém trong véi tbng cong suét thiét ké vwot khodng 50% so véi nhu ciu ndi dia. Trong 6 thang
dau nadm 2020, véi anh hwong cla dich Covid-19, hoat ddng xuat khau xi mang gédp sw gian doan do déng ctra
cac qudc gia phong tranh dich.

Sép t&i s& c6 4 nha may mai di vao van hanh véi cong suét 8 triéu tAn/nam (twong dwong véi 9% tdng cong suét

xi mang cla Viét Nam hién tai) ciia xi mang Tan Thang (Nghé An), xi mang Long Son (Thanh Hoéa) va cla xi



mang An Phu (Binh Phwéc). Trong tinh hinh kém kha quan ctia nganh xi méng trong ndm 2020, lwong céng suét
tang thém dang ké nay c6 thé dan t&i tinh trang dw thira I6n v& ngudn cung, di kém ap lwc canh tranh gia ting

gitra cac doanh nghiép (chu yéu la canh tranh vé gi4) khién cho gia Xi méng cé xu hwéng gidm.

Gia ban xi mang trung binh (triéu déng/ tan)
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Ngudn: Hiép hdi Xi méng Viét Nam, PSI téng hop

I11.3. Gia da x4y dung

Gia da xay dwng c6 xu hwéng gidm manh tir hdi ddu ndm, nguyé&n nhan chinh van la do tac déng cua dich bénh
khién céc cong trinh xay dwng bij tri hodn, nhu cau s dung da xay dwng gidm trong khi lwong cung duy tri trén thj
trwdng.

Pon vj: déngl/kg

Bién dong gia da xay dwng tai Ha Noi
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Nguén: Sé xay dung Ha Néi, PSI téng hop



IV. Cac doanh nghiép xay dwng

1. Cong ty c6 phan FECON (HSX: FCN)

Gia muc tiéu: 14.100

Téng gia tri hop déng ky méi ciia FCN trong 2020 tinh dén 21/09 dat trén 4,100 ty déng. Bén canh do
gia tri backlog chuyén tiép tlr 2019 dat 1.250 ty déng. Trén co s& do, Chang tdi cho réng doanh nghiép c6
kha nang hoan thanh ké& hoach doanh thu 4.000 ty ddng trong nam 2020.

Hoat dong dau tw: FECON du kién s& ddy manh dau tw vao 10 dy an Ién cta cong ty trong 2 ndm t&i, véi
tbng nhu cau vén dau tw khoang 871 ty ddng. Ngoai ra, FECON chuén bj tham gia d4u tw cung nhiéu déi tac
khac va thi cong cac dw an dién than va dién khi hoa 1dng LNG tai Viét Nam sé& kh&i cong vao cubi ndm
2020 va nira dau nam 2021,

Ké hoach kinh doanh nam 2020 ctiia FCN dw kién doanh thu hop nhéat dat 4.000 ty déng (+29,4% yoy)
va LNST dat 233 ty déng (+10,1% yoy). Theo ching t6i danh gia, FCN cé kha néng hoan thanh ké hoach
dat ra do (1) Téng doanh thu tir hop ddng da ky tinh t&i thoi diém hién tai da dat gan 5.000 ty déng (2) Nam
2020-2021 14 nam phat trién manh ctia dau tw céng va cac dy an co s& ha tdng (3) FCN day manh cac dw
an dién gi6 theo quy hoach ctia B6 Cong Thwong, tdng gia tri cac g6i thiu dién gié cta Fecon tlr ddu nam
dén nay da lén t&i gan 2.000 ty déng, tao doanh thu chinh cho FCN trong giai doan cudi ndm.

Téc doé tang trwdng doanh thu trung binh caa FCN dat 13%/nam. Trong béi canh thi trwéng canh tranh
gay gat do qua nhiéu nha thau ma qua it dw an trién khai. FCN van duy tri k&t qua kinh doanh tich cwc va

tang trwdng so v&i cac cong ty trong cung nganh xay duwng.

Dw phéng két qua kinh doanh cua doanh nghiép

‘ 2017 ‘ 2018 2019 2020F 2021F
Doanh thu 2,320 2,846 3,091 4,015 4,297
Téng trudng %, YoY 10.08% 22.64% 8.63% 29.89% 7.02%
Loi nhuan gop 337 428 434 515 618
Bién Igi nhuéan gép % 15% 15% 14% 18% 20%
EBITDA 263.7 358.6 326.3 3415 491.6
EBITDA margin % 11% 13% 11% 10% 12%
Loi nhuan thuan 177.6 248.7 211.6 276.0 364.0
Bién loi nhuén thuén %, YoY 7.65% 8.74% 6.84% 8.08% 8.88%
EPS (d6ng) 2,367 2,486 1,863 2,020 2,666
Téng trudng %, YoY -3.61% 5.01% -25.05% 8.43% 31.98%
ROA 4.64% 5.75% 3.87% 4.20% 5.00%
ROE 14.68% 16.63% 9.47% 9.60% 11.50%



https://baodautu.vn/dau-tu-d2/

2.Cong ty ¢6 phan Tap doan CIENCO4 (UPCPM: C4G)

Gia muc tiéu: 10.300

M6 hinh kinh doanh: CIENCO4 hoat dong chil yéu trong mang xay dwng cac cong trinh, khu céng nghiép,
dw an v& ha tang gia théng, ha tdng khac theo phwong thirc B.T hodc B.O.T. Ngoai ra, ndm 2019,
CIECNCOA4 tiép tuc trién khai va quan ly khai thac mot sb dy an BDS tai TP H6 Chi Minh va Nghé An.
CIENCO4 lién tuc trang nhiéu goéi thau Ié&n théi gian gan day: Dy an mé rong san d6 Cang hang khong
qudc té Cat Bi (305 ty ddng), Dy &n cai tao, nang cap dwdng cét ha canh, duwéng lan Cang hang khong quéc
té Tan Son Nhéat (1381 ty dong)

CIENCO4 dat ké hoach téi thiéu tring dwoc 1/13 g6i thau tai 3 dw an tai dwéng cao téc Bac-Nam
dwoc chuyén tr hinh thirc dau tw PPP sang dau tw cong bao gébm dw an Mai Son — Québc Lo 45 (5 goi thau),
dw an Vinh Hao — Phan Thiét (4 g6i thau), dw an Phan Thiét — DAu Giay (4 g6i thau).

Nang lwc tai chinh cai thién dé& chuan bi cho viéc tring thdu dy an, sau 6 thang dau ndm 2020, Tién va
twong dwong tién, diu tw tai chinh ngan han da tang thém 46% so v&i thoi diém dau nam 2020.

Rui ro dau tw: Doanh thu tir BOT c6 thé tiép tuc gidm do dw an ciu Clra Hoi va cao téc Dién Chau — Bai Vot

s& anh hwéng dén doanh thu tai 2 tram BOT cau Bén Thiy 1 & 2

Dw phéng két qua kinh doanh caa doanh nghiép

I - - e

Doanh thu 4,049.0 3,125.6 2,343.0 2,558 3,496
Téng trudng %, YoY — -22.8% -25.0% 9.2% 36.7%
Loi nhuan gop 508.8 489.0 360.1 434.8 538.4
Bién lgi nhuén gép % 12.6% 15.6% 15.4% 17.0% 15.4%
EBITDA 501.2 529.2 430.0 534.6 646.76
EBITDA margin % 12% 17% 18% 21% 19%
Loi nhuan thuan 133.8 136.5 92.2 133.0 228.0
Bién Igi nhuén thuén %, YoY 3.3% 4.4% 3.9% 5.2% 6.5%
EPS (déng) 1,334 1,361 927 1,330 2,285
Téng trudng %, YoY — 2.0% -31.9% 43.5% 71.8%
ROA — 1.8% 1.2% 1.6% 1.8%
ROE — 12.3% 8.0% 10.7% 16.7%




3. CTCP Pau tw ha tang giao thong BPéo Ca (UPCPM: HHV)

» Gia muc tiéu: 16,000
» MO0 hinh kinh doanh:

Hoat ddng quan ly, khai thac, bao tri ham dwéong bd Hai Van, Déo C4, Cu Méng,... va quan ly, duy tu bdo dwéng
céac tuyén 16 dwoc giao. Ddng thoi cdng ty kinh doanh van tai hanh khach qua hdm dwdng bo Hai Van va dau tw

cac dy an ha tang giao théng.
> Pac diém doanh nghiép va cap nhat HPKD:

- Doanh nghiép I&n trong linh virc xay dwng ha tang giao théng véi tdng tai san tinh dén cudi thang 06.2020 dat
30,599 ty déng (tang tir 360,4 ty ddng ndm 2019) do codng ty cd phan BOT Bac Giang — Lang Son, da thuwc hién
xong dy &n tuyén Cao téc Bac Giang — Lang Son véi tbng mirc dau tw 12,188 ty déng. Tuyén QL1 da chinh thirc
thu phi tir 06.2018 va tuyén cao tdc thu phi tr 02.2020

- Doanh thu t» dw an BOT dang la nguén doanh thu chinh cGa cong ty. Lly ké 6 thang dau nam 2020, tong
doanh thu dat 549 ty déng, trong d6 doanh thu phi BOT dat 94.8% tdng doanh thu.

- Doanh thu cGa HHV duy kién tdng trong nam 2002 va nhirng ndm t&i do: (1) Trong thdi gian tdi, cong ty tiép tuc
hoan thanh Dy an mé& réng hAm dwéong bd qua Déo Ca dw kién hoan thanh cudi ndm 2020 va bét dau thu phi tw
nam 2021. (2) Dw an cao téc Trung Lwong — My Thuan cé tdng mirc dau tw 14 12,668 ty ddng, dw kién hoan
thanh dung tién d6 vao cudi ndm 2020, van hanh ndm 2021 sau khi dwoc chi dao quyét liét ctia Chinh pha va
dwoc hé tro tin dung tr I&n 4 ngan hang Vietinbank, BIDV, Agribank va Vpbank. (3) Dy an Cao téc BDéng Pang —
Tra Linh tdng murc dau tw 21,000 ty ddng, theo ké hoach hoan thanh thang 12.2022.

Rai ro dau tw: HHV c6 vay no Ién 20,590 nghin ty (tinh dén cudi thang 6.2020), do d6 1ai vay dao déng t 400-

500 ty/n&m tiém &n rdi ro mat kha nang thanh toan.



4. HBC: Cbng ty c6 phan Tap doan xay dwng Hoa Binh (HOSE)

» Gia muc tiéu: 12,000
» M6 hinh kinh doanh
Hoa Binh la mét trong nhirtng doanh nghiép nam trong Top 5 nha thau tbng hop Ién nhéat Viéet Nam. N&m 2019

HBC ghi nhan 18.822 ty ddng doanh thu, vwon lén dan dau cac doanh nghiép nganh xay dwng dang niém yét.

> Pac diém doanh nghiép va cap nhat HPKD:
Lu§ ké ntra ddu nam, Coéng ty dat 5.391,5 ty déng doanh thu, lgi nhuan sau thué 7,4 ty déng, gidm manh so véi
murc 18i 175 ty nlra dadu ndm ngoai.
Trwéc anh hwédng bdi dich COVID-19 nhitng thang dau nam, ciing nhw dy béo dién bién phirc tap cda dich
bénh, HBC dé&t ké hoach doanh thu 12.500 ty, gidm 33% va lgi nhuan sau thué 125 ty déng, gidm 70%. Sau nlra
dau ndm Cong ty 1an lwot thue hién dwoc 43% chi tiéu doanh thu va chi 6% chi tiéu loi nhuan.
C6ng ty lién tuc ghi nhan nhixng hop ddng thdu mai trong thdi gian tir thang 7 dén nay, véi tdng gid tri cAc hop
dbng dat 3,642 ty déng, bao gébm 11 dw an: trong d6 c6 cac dw an véi quy md Ién nhw: Dy 4&n SWAN BAY LE
CENTRE, dw &n Trung tdm Nghién c(ru va Phat trién clla Samsung tai Ha Noi.
Giai ngan vén dau tw cong trong thdi gian qua dang dwoc chinh pha thuc day, sé 1a co hoi déi véi mang xay
dwng ha tAng ctia HBC.

> Rui ro dau tw
Céc chi sé vé co cdu No/ VCSH cia HBC déu vuwot 100%, thé hién rdi ro tai chinh cGa doanh nghiép trong
trwdng hop khong thé thu hdi dwoc cac khoan phai thu. Bén cudi quy 2/2020, ty 1& ng/ vén chd s& hivu van cao
131%

Dw phéng két qua kinh doanh ctia doanh nghiép

Doanh thu 16,037 18,299 18,610 14,057 14,374
Téng trudng %, YoY 48.96% 14.11% 1.70% -24.46% 2.26%
Loi nhuan gép 1,686 1,687 1,246 1,054 1,294
Bién Igi nhuéan gép % 11% 9% 7% 8% 9%
EBITDA 1,366.1 1,289.9 928.6 889.0 995.0
EBITDA margin % 9% 7% 5% 6% 7%
Loi nhuan thuan 860.5 620.1 405.6 297.0 335.0
Bién loi nhuén thuan %, YoY 5.37% 3.39% 2.18% 2.11% 2.33%
EPS (ddng) 3,809 2,738 1,717 1,214 1,369
Téng trudng %, YoY 51.49% -28.11% -37.29% -29.30% 12.77%
ROA 6.05% 6.75% 4.21% 2.56% 1.80%
ROE 37.57% 40.04% 22.57% 11.97% 7.30%
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