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THÔNG TIN NIÊM YẾT 

Ngành Tài chính – Bảo hiểm 

Sàn giao dịch HNX 

Mã chứng khoán PVI 

Vốn điều lệ 2,342 tỷ đồng 

Vốn hóa: 16/8/2019 9,244 tỷ đồng 

Giá hiện tại: 16/8/2019 39,700 đồng 

Giá mục tiêu 12 tháng 45,000 đồng 

 

CƠ CẤU CỔ ĐÔNG 

PVN 35.00% 

HDI Global SE 39.30% 

Funderburk Lighthouse Limited 11.58% 

Cổ đông khác 14.12% 

 

BIẾN ĐỘNG GIÁ CỔ PHIẾU 12 THÁNG 

 
CHỈ TIÊU TÀI CHÍNH CƠ BẢN 

Chỉ tiêu 2017 2018 30/6/2019 

Tổng tài sản 19,627 19,824 21,449 

Nợ phải trả 12,794 12,789 14,491 

Vốn chủ sở hữu 6,832 7,036 6.957 

Doanh thu thuần 4,789 5,685 3.323 

Lợi nhuận gộp 580 767 512 

LNTT 683 745 582 

LNST 540 588 463 

LNST Công ty mẹ 500 551 435 

EPS (đ) 2,067 2,213 1.733 
 
 

 

 
 

Kết quả kinh doanh quý II.2019 của PVI tăng trưởng tích cực, báo lãi ròng 244 tỷ 
đồng, gấp 3 lần so với cùng kỳ  

 

PVI Holdings là đơn vị thành viên của Tập đoàn Dầu khí Việt Nam, định chế Tài 
chính – Bảo hiểm hàng đầu tại Việt Nam. PVI là nơi hội tụ các thương hiệu hàng 
đầu khu vực và Thế giới: PetroVietnam – Tập đoàn kinh tế số một Việt Nam 
và Talanx - Tập đoàn Tài chính Bảo hiểm hàng đầu CHLB Đức (hoạt động từ năm 
1903, có mặt tại hơn 150 Quốc gia) 

PVI tiếp tục giữ  thế mạnh trong lĩnh vực bảo hiểm công nghiệp, đặc biệt ở lĩnh vực Bảo 
hiểm năng lượng (dẫn đầu về thị phần), hàng hải, công nghiệp, hàng kông… Với năng 
lực và kinh nghiệm, lợi thế là doanh nghiệp bảo hiểm phi nhân thọ có vốn chủ sở hữu 
lớn nhất thị trường, PVI sẽ duy trì vị thế dẫn đầu ở nhóm sản phẩm trong dài hạn và đủ 
khả năng bảo hiểm cho các tài sản giá trị lớn. Năm 2018, Công ty đạt doanh thu hợp 
nhất 10.340 tỷ đồng, tăng 14,52% và lợi nhuận sau thuế hợp nhất đạt 588 tỉ đồng, tăng 
9% so với năm 2017. Năm 2018 là năm đầu tiên tổng doanh thu hợp nhất của PVI 
Holdings vượt mốc 10.000 tỷ đồng và năm thứ 4 liên tiếp PVI trả cổ tức ở mức cao 
và cao hơn chỉ tiêu kế hoạch đã được ĐHĐCĐ phê duyệt (2015: 20%; 2016:20%, 
2017: 28%, 2018: 20%). 

  TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG VÀ KẾT QUẢ KINH DOANH 6 THÁNG ĐẦU NĂM 2019 

Kết quả kinh doanh 6 tháng đầu năm 2019 tiếp tục khả quan, PVI holdings hoàn 
thành vượt mức kế hoạch các chỉ tiêu tổng doanh thu và lợi nhuận trước thuế hợp 
nhất với tỷ lệ lần lượt 102% và 127%  . 

Năm 2019, PVI đề ra kế hoạch doanh thu 10,922 tỷ đồng, 722 tỷ đồng lợi nhuận trước 
thuế và 602 tỷ đồng lợi nhuận sau thuế, cổ tức 20%. Riêng 6 tháng đầu năm 2019, PVI 
đặt kế hoạch tổng doanh thu đạt 5.774 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế đạt 457 tỷ đồng. 
Theo đó, PVI đã hoàn thành vượt mức kế hoạch 6 tháng đầu năm 2019 với tổng doanh 
thu 5.897,2 tỷ đồng, tăng 102% so với kế hoạch và lợi nhuận trước thuế đạt 581,8 tỷ 
đồng, tăng 127% so với kế hoạch. EPS đạt 1.733 đồng. Với kết quả đạt được, PVI đã 
hoàn thành 77% mục tiêu lợi nhuận cả năm 2019. 

Quý 2/2019, PVI ghi nhận doanh thu bán hàng tăng 31% lên 2.765, tỷ đồng. Các khoản 
giảm trừ doanh thu cũng gia tăng, bao gồm phí nhượng tái bảo hiểm tăng 6,5% lên 845 
tỷ và dự phòng phí tăng 76% lên 216 tỷ đồng. Doanh thu thuần quý 2/2019 của PVI theo 
đó tăng 43% lên 1.704 tỷ đồng. Giá vốn tăng chậm hơn giúp lợi nhuận gộp tăng gấp đôi 
lên 271 tỷ đồng. Trong kỳ, doanh thu tài chính ít biến động trong khi chi phí tài chính 
giảm mạnh 82% xuống 25 tỷ đồng do giảm chi phí kinh doanh cổ phiếu. Chi phí quản lý 
tăng gấp rưỡi do tăng chi phí nhân viên và chi phí mua ngoài. Như vậy riếng QII/2019, 
PVI đã thu về gần 224 tỷ đồng lợi nhuận sau thuế, gấp khoảng 3 lần quý II/2018. Lợi 
nhuận QII.2019 của PVI đến từ dự án Embassy Garden và hoạt động tài chính. 

Chỉ tiêu (tỷ đồng) Q2/2019 Q2/2018 30/6/2019 30/6/2018 

Doanh thu BH&DV 2,765.2 2,110.8 5,897.2 4,422.7 

Các khoản giảm trừ DT 1,061.1 916.1 2,574.6 2,066.1 

Doanh thu thuần 1,704.1 1,194.6 3,322.6 2,356.6 

Giá vốn hàng bán 1,432.5 1,062.0 2,810.2 2,042.5 

Lợi nhuận gộp 271.5 132.6 512.4 314.1 

Doanh thu tài chính 212.2 212.9 382.5 382.0 

Chi phí tài chính 212.2 212.9 37.4 159.0 

Chi phí QLDN 170.7 108.5 276.0 238.8 

Lợi nhuận trước thuế 288.4 100.2 581.8 307.6 

Lợi nhuận sau thuế 223.8 72.5 462.6 244.3 

LNST Công ty mẹ 209.8 66.3 435.3 228.3 

EPS 835 269 1,733 927 
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PSI – Hà Nội 
Hội sở: Tầng 2 tòa nhà Hanoitourist, số 18 
Lý Thường Kiệt, Quận Hoàn Kiếm, Tp. Hà 
Nội. 
Điện thoại: (84-4) 3934 3888        
Fax: (84-4) 3934 3999 

 
 

 
PSI – Chi nhánh TP. Hồ Chí Minh 

Lầu 1, tòa nhà PVFCCo, số 43 Mạc Đĩnh 
Chi, Phường Đa Kao, Quận 1,  
Tp. Hồ Chí Minh 
Điện thoại: (84-8) 3914 6789         
Fax: (84-8) 3914 6969 

 
 

 
PSI – Chi nhánh Vũng Tàu 

Tầng 5, tòa nhà Silver Sea, số 47 Ba 
Cu, Tp. Vũng Tàu 
Điện thoại: (84-64)  
254520/22/23/24/26 
Fax: (84-64) 625 4521 

  
PSI – Chi nhánh Đà Nẵng 

Tầng 3, tòa nhà số 53 Lê Hồng Phong, 
Quận Hải Châu, Tp. Đà Nẵng 
Điện thoại: (84-511) 389 9338         
Fax: (84-511) 389 9339 
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Tình hình tài chính của doanh nghiệp 

Cơ cấu doanh thu, lợi nhuận 

Công ty vẫn có 03 hoạt động chính là bảo hiểm phi nhân thọ, tái bảo hiểm và hoạt động đầu tư. Trong 3-4 năm 

trở lại đây, hoạt động đầu tư đóng góp chính trong cơ cấu lợi nhuận của PVI (khoảng 80%) mặc dù hoạt đông 

BHPNT lại đóng góp chính trong cơ cấu doanh thu (trên 40%). 

 

 

 

 

 

 

Cơ cấu tài sản, nguồn vốn 

Cơ cấu tài sản: Tính đến 30/06/2019, tổng tài sản của PVI tăng thêm 1.800 tỷ so với đầu năm lên 21.448 tỷ 

đồng chủ yếu đến từ các khoản phải thu. Các khoản phải ngắn hạn trị giá 9.467 tỷ đồng chiếm tỷ trọng lớn 

trong cơ cấu tài sản của PVI (44% TTS), trong đó chủ yếu là các khoản liên quan đến tài sản tái bảo hiểm. Hầu 

hết các khoản đầu tư tài chính ngắn hạn của PVI đều đến từ tiền gửi ngắn hạn khoảng 8.097 tỷ đồng 

(chiếm đến 96%) do doanh nghiệp luôn duy trì một lượng thanh khoản tương đối lớn để dự phòng rủi ro chi trả. 

Việc duy trì lượng tiền gửi tương đối lớn sẽ giúp doanh nghiệp có doanh thu từ hoạt động tài chính. 

Cơ cấu nguồn vốn an toàn: nợ phải trả chiếm 68% cơ cấu nguồn vốn, tương tự như các doanh nghiệp bảo 

hiểm khác, dự phòng bảo hiểm của PVI ghi nhận 10.281 tỷ đồng (chiếm 71% nợ phải trả) luôn duy trì ở mức 

lớn và tăng trưởng theo doanh thu bảo hiểm, dự phòng phí chưa hưởng năm 2018 tăng trưởng 22% so với đầu 

năm 2019. 
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So sánh chỉ số tài chính 01 số công ty BHPNT đang niêm yết 

Ticker 
Mkt Cap 
 (tỷ VND) 

Total Equity  
H1.2019  
 (tỷ VND) 

Total  
Assets 

 H1.2019  
 (tỷ VND) 

Total 
Liabilty 
 H1.2019  
 (tỷ VND) 

Profit 
H1.2019 

 (tỷ 
VND) 

EPS 
(VND/cp) 

BV 
(VND) 

ROE 
(%) 

ROA 
(%) 

P/E P/B 

BVH 56,632 16,061 120,937 104,876 644 1,620 18,830 6.16 0.94 60.12 3.69 

PVI 8,505 6,966 21,460 14,493 444 3,280 28,980 10.71 3.55 12.06 1.27 

BMI 2,275 2,198 5,515 3,317 92 3,770 24,620 5.34 2.25 23.98 1.03 

BIC 2,252 2,143 5,499 3,355 122 1,230 17,340 6.68 3.09 16.01 1.06 

PTI 1,399 1,772 7,166 5,394 26 1,930 22,920 0.58 0.17 134.87 0.79 

PGI 1,606 1,490 5,361 3,871 67 1,650 16,100 9.58 2.76 11.34 1.08 

Nguồn: Bloomberg 

ROE trung bình ngành là 6,5%, ROA trung bình ngành là 2,12%. Trong đó, PVI có tỷ lệ sinh lời khá cao  trong doanh nghiệp 

niêm yết nhóm ngành bảo hiểm  

 

 

 

  Nguồn: Bloomberg, PSI tổng hợp 

 

 

 

  Nguồn: Bloomberg, PSI tổng hợp 

Triển vọng ngành bảo hiểm năm 2019 – tiếp tục lạc quan 

 Theo chiến lược phát triển ngành Bảo Hiểm đến năm 2020 được Chính phủ phê duyệt, theo đó đến năm 

2020, tổng doanh thu phí ngành Bảo Hiểm đạt 3-4% GDP. Business Mornitor International (BMI) dự báo tốc độ 

tăng trưởng trung bình của ngành BHPNT khoảng 13%, ngành  BHNT khoảng 10% trong giai đoạn 2015-2019.  
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 Theo Cục Quản lý và Giám sát Bảo hiểm – Bộ Tài chính, triển vọng ngành Bảo hiểm năm 2019 tiếp tục 

lạc quan. Tổng tài sản các DNBH năm 2019 ước tăng 14.93% so với năm 2018; đầu tư trở lại nền kinh tế năm 

2019 ước tăng 13.89% so với năm 2018; tổng dự phòng nghiệp vụ bảo hiểm ước tăng 15.71%; tổng doanh thu 

phí bảo hiểm ước tăng 20.37% so với năm 2018. 

 Theo báo cáo của Hiệp hội Bảo hiểm Việt Nam, năm 2019 thị trường bảo hiểm đặt mục tiêu tăng trưởng 

doanh thu 25% sau khi đã duy trì mức tăng trưởng trên 20% trong 8 năm liên tiếp. Trong đó, lĩnh vực BHPNT 

dự kiến tăng trưởng 11.78% so với năm 2018. 

 Có nhiều cơ sở để tin tưởng vào triển vọng lạc quan của ngành bảo hiểm. Sự phục hồi của nền kinh tế sẽ 

kéo theo sự khởi sắc của thị trường bảo hiểm. Các luồng vốn đầu tư quốc tế vào thị trường Việt Nam được dự 

báo sẽ tăng mạnh để hưởng các chính sách thuế ưu đãi từ các hiệp định thương mại tự do song phương khác. 

Hoạt động đầu tư nước ngoài càng tăng lên sẽ kéo theo nhu cầu về bảo hiểm tăng theo. Mức độ thâm nhập 

ngành  BHPNT ở VN còn khá thấp (dưới 1%). Đây sẽ là dư địa thị trường lớn và cơ hội cho thị trường BHPNT 

tăng trưởng. Dân số trẻ, mạng lưới rộng khắp và sản phẩm đa dạng, thu nhập người dân cải thiện và nhận 

thức của người dân về phòng tránh các biến cố được nâng cao… sẽ là cơ hội cho các doanh nghiệp bảo hiểm 

phát triển dài hạn. Bên cạnh đó, việc mở rộng và sự phát triển của công nghệ như sử dụng buôn bán trực 

tuyến, điện thoại di động cũng sẽ góp phần làm tăng tỷ lệ thâm nhập của ngành bảo hiểm, đặc biệt là tại các thị 

trường mới nổi. Ngoài ra, những lo ngại về thảm họa môi trường, thực phẩm không an toàn cũng sẽ làm gia 

tăng mạnh nhu cầu về các sản phẩm bảo hiểm mang tính bảo vệ. 

 Tuy nhiên, ngành bảo hiểm Việt Nam cũng phải đối mặt với một số khó khăn, thách thức, trong đó nổi trội 

là rủi ro cạnh tranh trong ngành hết sức gay gắt và khốc liệt, nhất là khi có sự xâm nhập của các DNBH nước 

ngoài với quy mô vốn lớn và kinh nghiệm dồi dào. Bên cạnh đó, Sự biến đổi khí hậu, diễn biến chính trị ở một 

số nước ngày càng có nhiều dấu hiệu bất ổn dẫn tới việc tăng tỷ lệ tổn thất, thảm họa lớn ở các nước trên toàn 

Thế giới. Điều này ảnh hưởng trực tiếp đến hiệu quả kinh doanh bảo hiểm/tái bảo hiểm. 

 

Kế hoạch PVI 

 Triển vọng lợi nhuận của PVI trong thời gian tới vẫn được đánh giá tăng trưởng khả quan  

 Trong năm 2019, PVN đã lên kế hoạch thoái vốn khỏi PVI và Tập đoàn Đức không muốn lỡ cơ hội và thể 

hiện quyết tâm mua lại phần sở hữu của PVN. Về phía PVI, “PVI kỳ vọng sẽ học hỏi và áp dụng được các mô 

hình tính phí khoa học của Talanx, đối tác chiến lược là tập đoàn bảo hiểm lớn thứ ba của Đức. Các mô hình 

tính phí này có tính toán đến các yếu tố rủi ro hơn là chỉ tính phí đơn thuần dựa trên các quy định của Việt 

Nam”. Chúng tôi kỳ vọng với vị thể của PVI kết hợp với kinh nghiệp của cổ đông lớn sẽ giúp PVI phát triển 

mạnh mẽ sau khi thoái vốn. 

 Danh mục đầu tư an toàn với tiền gửi chiếm tỷ trọng chủ đạo gần 90% danh mục đầu tư (ghi nhận trên 

8.000 tỷ đồng tại thời điểm 30.6.2019) . PVI được hưởng lợi nhờ lãi suất huy động tăng 

 Về tình hình giao dịch, xu hướng 06 tháng qua của PVI là tăng giá từ 30,800 đ/cp lên 39,800 đ/cp và hiện 

đang dao động quanh 40,000 đ/cp. Thanh khoản PVI đạt 119,629 cp/phiên trong 10 phiên trở lại đây. Đây cũng 

là cổ phiếu được khối ngoại ưa chuộng.  
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  BÁO CÁO TÀI CHÍNH 

BÁO CÁO KẾT QUẢ KINH DOANH 

 

Chỉ tiêu (tỷ đồng) 2017 2018 H1.2019 

Doanh thu BH&DV 8,318 9,590.0 5,897 

Các khoản giảm trừ DT 3,529 3,906.0 2,575 

Doanh thu thuần 4,789 5,685.0 3,323 

Giá vốn hàng bán 4,210 4,918.0 2,810 

Lợi nhuận gộp 580 767.0 512 

Doanh thu tài chính 699 740.0 383 

Chi phí tài chính 109 267.0 37 

Chi phí lãi vay 11 3.0 0 

Chi phí QLDN 491 504.0 276 

LN thuần từ HĐKD 678 736.0 100 

Lợi nhuận khác 5 9.0 0 

Lợi nhuận trước thuế 683 745.0 582 

Lợi nhuận sau thuế 540 588.0 463 

LNST Công ty mẹ 500 551.0 435 

EPS 2,067 2,213 1,733 

 
Nguồn: BCTC HN  của PVI 

 

. 

 
 
 
 
 
 

 

BẢNG CÂN ĐỐI KẾ TOÁN 

Chỉ tiêu (triệu đồng) 2017 2018 H1.2019 

TÀI SẢN 

   

A. TÀI SẢN NGẮN HẠN 15,003 16,631 18,991 

I. Tiền và tương đương tiền 1,216 326 826 

II. Đầu tư tài chính ngắn hạn 6,016 8,373 8,415 

III. Phải thu ngắn hạn 7,526 7,671 9,437 

IV. Hàng tồn kho 4 3 2 

V. Tài sản ngắn hạn khác 241 257 310 

B. TÀI SẢN DÀI HẠN 4,623 3,017 2,458 

TỔNG CỘNG TÀI SẢN 24 27 21,449 

NGUỒN VỐN 276 265 0 

A. NỢ PHẢI TRẢ 1,500 1,471 14,491 

I. Nợ ngắn hạn 1,745 1,038 14,431 

II. Nợ dài hạn 1,051 191 61 

B. VỐN CHỦ SỞ HỮU 27 24 6,957 

TỔNG CỘNG NGUỒN VỐN 19,627 19,648 21,448 
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HỆ THỐNG KHUYẾN NGHỊ 

Hệ thống khuyến nghị của PSI được xây dựng dựa trên mức chênh lệch giữa kết quả định giá và giá cổ phiếu trên thị trường tại thời điểm định 

giá, có giá trị 6 tháng kể từ thời điểm phát hành báo cáo. Có 3 mức khuyến nghị cho mỗi cổ phiếu, tương ứng với từng mức chênh lệch. Các 

khuyến nghị có thể được thay đổi sau mỗi lần cập nhật hoặc đánh giá lại để phù hợp với tình hình và kết quả hoạt động của doanh nghiệp. 

 MUA: khi giá thị trường thấp hơn giá định giá 15% 

 GIỮ:  khi giá thị trường nằm trong biên độ giá định giá +/- 15% 

 BÁN: khi giá thị trường cao hơn giá định giá 15% 

 

TRUNG TÂM PHÂN TÍCH 

Đào Hồng Dương 

Giám đốc Trung tâm Phân Tích 

Email: duongdh@psi.vn 

   

Lê Đức Khánh 

Phó Giám đốc Trung tâm Phân Tích 

Email: khanhld@psi.vn 

   

Nguyễn Thị Thu Thuỷ 

Phó Phòng phụ trách PTCS&PTSP 

Email: thuyntt@psi.vn 

Nguyễn Văn Chính 

Phó Phòng PTCS&PTSP 

Email: chinhnv@psi.vn 

  

Ngô Hồng Đức 

Chuyên viên phân tích 

Email: Ducnh@psi.vn 

Đỗ Trung Thành 

Chuyên viên phân tích 

Email: thanhdt@psi.vn 

Bùi Thị Thu Thủy 

Chuyên viên phân tích 

Email: Thuybtt@psi.vn 

Nguyễn Thanh Vân 

Chuyên viên phân tích 

Email: Vannt@psi.vn 

 

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN DẦU KHÍ 

Tòa nhà Hanoitourist, số 18 Lý Thường Kiệt, Hoàn Kiếm, Hà Nội 
ĐT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 
Website: www.psi.vn 
 

Chi nhánh TP. Hồ Chí Minh 

Lầu 1, tòa nhà PVFCCo, số 43 Mạc Đĩnh Chi, 
Phường Đa Kao, Quận 1, Tp. Hồ Chí Minh 
Điện thoại: (84-8) 3914 6789         
Fax: (84-8) 3914 6969 

Chi nhánh TP. Vũng Tàu 

Tầng 5, tòa nhà Silver Sea, số 47 Ba Cu, 
Tp. Vũng Tàu 
Điện thoại: (84-64)  254520/22/23/24/26 
Fax: (84-64) 625 4521 

Chi nhánh TP. Đà Nẵng 

Tầng 3, tòa nhà số 53 Lê Hồng 
Phong, Quận Hải Châu, Tp. Đà Nẵng 
Điện thoại: (84-511) 389 9338         
Fax: (84-511) 389 9339 

 

TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM 

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy 
nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này.  
 
Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, 
nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một nguồn tham khảo cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không 
chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư 
hoặc thông tin sai lệch về đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này. 
 

Bản báo cáo này là tài sản của PSI. Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn, trích dẫn không được sự đồng ý của PSI đều là trái pháp luật. Bất kỳ nội 

dung nào của bản báo cáo này đều không được phép sao chép, sửa đổi, in ấn, trích dẫn nếu không được sự đồng ý của PSI. 

mailto:duongdh@psi.vn
mailto:khanhld@psi.vn
mailto:thuyntt@psi.vn
mailto:chinhnv@psi.vn
mailto:Ducnh@psi.vn
mailto:thanhdt@psi.vn
mailto:Thuybtt@psi.vn
mailto:Vannt@psi.vn
http://www.psi.vn/
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