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CHUNG KHOAN DAU KHi
PETROV/IETNAM PETROVIETNAM SECURITIES INC. Trung Té‘lm Phén TiCh

Gia dau bat ngd pha ngudng 70 USD/ thing ké tir dau dai dich Covid — 19 sau khi A rap X2 (t cho biét cic cg s san xudt dau ctia ho bi tén Ilra va may bay khong ngudi 14i tan
cdng hdm 7/3. BO N&ng lugng A rdp X& Ut cho biét mét khu vuc dét cac bdn chlfa x8ng ddu & mdt trong nhitng cang van chuyén dau I6n nhat thé gidi da bi may bay khéng ngudi lai va tén
Ira dan dao tan cong tuy khong gay ra thiét hai vé ngudi va tai san sau khi da hoan toan bi danh chan. Chét tuan, gia hai loai dau gan nhu di ngang sau khi cham dinh 13 thang hom 8/3.

Theo JPMorgan: Gia dau tdng cao dugc ky vong s€ khuyén khich cac nha san xuat ctiia My tdng san lugng, tuy nhién diéu nay sé khién cho giad dau bi anh hudng. JPMorgan duy ki€n san
lugng dau cta My s& dat trung binh 11,36 triéu thung / ngay trong ndm nay so véi 11,32 triéu thing / ngay trong ndm 2020. Ngoai ra, vao dau tuan trudce, chinh phl da diéu chinh mdc cat
giam du kién trong ndm 2021 ddi véi san lugng dau thd cla My. Mirc cét gidm san lugng chi con 160.000 thung /ngay xudng 11,15 triéu thung /ngay, mic cit giam nho hon so véi du bao
trudc dé la 290.000 thung /ngay.

Gia khi thién nhién tuan vira qua ti€p tuc ghi nhan giam 3.76% xudng con 2.636 USD/mmBTU ddi v&i hgp dong khi gas tu' nhién giao thang 5/2021 khi ma cac du bao cho thdy xu hudng
thdi tiét dang &m 1&n khién cho nhu ciu sir dung ngay cang giam. Ca quan Natural Gas Intelligence (NGI) cho biét san lugng khi trong thang nay da phuc hoi ké tir dot rét lich sir & Bang
Texas vao hdi thang 2 cling nhur viéc hoan thanh cdng viéc bao tri dudng 6ng dan khi & phia Pong Bac. Tuy nhién, nhu cau dién gia téng & Texas va cac bang 1an can da [am cham qué trinh
phuc hoi san xudt. Mot s6 nha may loc dau van chua thé hoat dong trg lai, din dén can béng cung/ cau 10ng léo han va anh hudng tdi gia ca.

Trong tuén tir 08-14/03/2021, gia phan bén Ure tir hai nha may Pam Ca Mau va Pamk Phit M§ khéng bién ddng nhiéu. Vi gia da ting kha cao k€ tir dau ndm. Hién gia
phan phéi tir nha may ctia Pam Ca Mau tir 8,500-9,000 dong/kg, gid cia Dam Phu My tir 8,000-8,700 dong/kg.

Mrc gid nay da tang tur 20-25% so vai dau nam. Mot s6 loai Ure tir don vi khac nhu Bam Ninh Binh hay Ure hat duc nhap tir Malaysia cling dang cé gia xap xi 9,000 dong/kg. Nhu vay,
gia tai cac dai ly ban cho ndng dan cd thé 1&n t&i 10,000-11,000 ddng/kg. Phan bén DAP nhip kh3u cd gia ting tir 18%-20%. Cu th&, phan DAP Korea Den nhap khau vira trai qua dgt
téng gia tu tinh tir dau ndm, 1&n 15,500 ddng/kg (trudc dd, gia loai phan bén nay Ian lugt I 13,000 ddng, 13,900 ddng, 14,200 ddng, 15,000 dong/kg). Phan bon DAP Humic nhap
kh&u hién c6 gia 12,000 ddng/kg, ting tir mic 10,200 déng/kg hdi dau nam.
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HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH CAC DOANH NGHIEP

CTCP Loc Héa Dau Binh Son (Upcom: BSR) da dat mdc 30 triéu gid cong an toan khong co tai nan lao dong mat ngay cong (tinh tir ngay 02/6/2014). Vdi ky tich nay, BSR la doanh

nghiép dau khi duy nhat dat ky luc vé dat mdc gid cong an toan.

VGi déc thu van chuyén, ché bién, ton chira cac san pham x&ng diu trong diéu kién nhiét do/ap suét cao va nhiéu hoat dong bao dudng sira chita may mdc thiét bi trong diéu kién khic
nghiét nhu: 1am viéc trong khéng gian han ché, lam viéc trén cao, lam viéc véi thiét bi nang ha, lam viéc trén mét nudc ... nén NMLD Dung Quét ludn tiém &n cac nguy cd xay ra su ¢
chéy né va tai nan lao déng. D3c biét thuc hién cac hoat déng van hanh, bao dudng stra chifa trong tinh hinh dai dich Covid-19 dang dién bién hét sirc phirc tap tai Viét Nam va nhiéu
nudc trén thé gidi.

CTCP Phan boén Dau khi Ca Mau (HOSE: DCM) Sang ngay 09/03/2021 la mot ngay dac biét gan 1000 thanh vién Phan bén Ca Mau. Trong ndm vira qua, nhiéu ky luc dugc PVCFC
xac lap: Nha may san xudt duy tri 8 mirc 110% cdng suét va dat ky luc san lugng san xudt uré quy ddi khi [3n du tién trong hanh trinh 9 ndm, Phan bén Ca Mau can méc 934,77
nghin tan, dat 104% k& hoach va vé dich truc gan 51 ngay so k& hoach. Song song dd, trudc bi canh ngay cang khé khan cla thi trudng tiéu thu, PVCFC van dat san Iugng tiéu thu
Uré 1a 969,41 nghin tan, dat 112% k& hoach va tdng 19% so cling ky ndm 2019.Nhitng con s6 vé tai chinh biét ndi, thé hién ban linh vugt thir thach clia PVCFC: Khéng con anh hudng
V@i cac chinh sach diéu tiét gia khi, vugt qua anh hudng bdi dich Covid-19, PVCFC Iap ky luc vé doanh thu vdi 7.666 ty dong, dat 112% k& hoach dé ra, cao han 2019.

Lgi nhuén trudc thué dat 716,93 ty dong, tdng 41% so vdi k& hoach 2020 va ting 56% so vdi ndm 2019, tiép tuc thuc hién thang Igi muc tiéu tiét giam chi phi véi mirc 243,95 ty dong,
dat 247% so véi ké hoach. Nop ngan sach Nha nudc ding han, hoan thanh trach nhiém doanh nghiép.

KHUYEN NGHI PSI

Gia muc tiéu 25.800 ddng: Ching toi khuy&n nghi MUA vdi c8 phiéu DPM véi gid muc tiéu 1 ndm 13 25,800 ddng (upside 37.96%) bang phuang phap chiét khiu dong tién FCFF, vdi
WACC la 11,5% va tang trudng dai han la 1%, tuong duong P/E forward 2021 la 12.78. Ching t6i du bdo DTT va LNST udc dat lan lugt la 8.546 ty dong (+10,1% YoY) va 790 ty dong
(+12,37% YoY). Doanh thu du bao tang trudng so vdi 2020 nhd (i) San lugng tiéu thu phan bon Urea, NPK va NH3 udc tinh ti€p tuc tang nhd nhu cau phan bon hoi phuc (i) Gia ban
phan bén ciling hdi phuc do nhu cau téng cao. Bién Igi nhuan gdp gilt 6n dinh do gia dau bién ddng cling chiéu. Theo gia dinh cta ching t8i, gid dau Brent trung binh trong 2021 dat

60 USD/thuing tuy nhién gid ban Urea va NPK tdng manh sé& bu dép chi phi téng do gia dau.

Chi tiét khuyén nghi: https://www.psi.vn/Reports/3997/khuyen-nghi-mua-dpm-gia-muc-tieu-25-800-dong.aspx




