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Diễn biến thị trường  

Thị trường chứng khoán trong nước có phiên hồi 

phục sau đợt giảm mạnh ngày hôm qua. Nhóm cổ 

phiếu ngân hàng và cổ phiếu “họ Vin” là những nhóm 

cổ phiếu chính giúp thị trường tăng điểm.  Chốt phiên, 

tăng 10,29 điểm (1,3%) lên 801,13 điểm, trong đó chỉ 

số VN30 tăng mạnh hơn với 10,86 điểm (1,48%) lên 

746,02 điểm với 25 mã tăng, 4 mã giảm và 1 mã đứng 

giá.  

Thanh khoản thị trường có sự sụt giảm mạnh so với 

ngày hôm qua khi giá trị giao dịch toàn thị trường đạt 

khoảng 3.704 tỷ đồng (giảm 45%). Sau phiên giải 

ngân mạnh tay ngày hôm qua, hôm nay khối ngoại 

chỉ mua ròng hơn 13 tỷ đồng trên HSX. 

Thị trường đã lấy lại được mốc hỗ trợ 800 điểm 

(fibonacci retracement 38,2%), đà bán tháo đã co hẹp 

lại, tuy nhiên thanh khoản giảm mạnh thể hiện sự 

phân vân của thị trường, có thể dòng tiền bên ngoài 

vẫn đang đợi mua ở những vùng giá tốt hơn.   

Cập nhật cổ phiếu POW: Chúng tôi khuyến nghị 

mua cổ phiếu POW (HOSE) với giá mục tiêu: 11.200 

đồng dựa trên 2 luận điểm: (1) nhu cầu sử dụng điện 

tiếp tục tăng cao,(2) doanh thu từ nhà máy điện Vũng 

Áng 1 – NMĐ có công suất lớn nhất của POW kì vọng 

có thể tăng công suất 20-25% trong năm nay. 

Tin tức thế giới: 

- Ủy ban thị trường Mở Liên bang (FOMC), cơ quan lập chính sách của Fed công bố giữ nguyên mức lãi suất 

0-0,25% như dự đoán. Fed dự kiến sẽ giữ mức lãi suất này cho đến khi “tin chắc kinh tế Mỹ vượt qua được 

những sự kiện gần đây và trên đà hướng tới mục tiêu tối đa hóa việc làm, ổn định giá”. 

- Doanh số bán lẻ của Nhật Bản trong tháng 7 giảm 1,2% theo số liệu của bộ Kinh tế, Thương mại và Công 

nghiệp. Mức giảm này tuy vậy vẫn tích cực hơn so với con số -6,5% theo dự báo của thị trường. 

- Cơ quan tiền tệ Singapore kêu gọi các ngân hàng thành lập có trụ sở tại Singapore cắt giảm mức cổ tức tiền 

mặt cho năm 2020.  
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Nhận định thị trường: “Phục hồi kĩ thuật, chưa bật 

được ngay” 

Thị trường phố Wall phiên tăng điểm tức cực trong đêm 

hôm qua với sự dẫn dắt của dòng cổ phiếu công nghệ và thị 

trường được ủng hộ bởi việc Fed tiếp tục giữ nguyên mức 

lãi suất.  

Sự tích cực được lan tỏa sang phiên giao dịch của thị trường  

châu Á, tuy nhiên các thị trường đã có sự phân hóa vào buổi 

chiều. Nhóm giảm bao gồm chỉ số Shanghai Composite (-

0,23%), HangSeng Index (-0,67%) hay Nikkei 225 của Nhật 

(-0,26%). Trong khi đó, chỉ số Kospi của Hàn Quốc tăng 

0,17% và ASX200 của Úc tăng 0,74%. 

Thị trường chứng khoán Singapore có phiên biến động mạnh 

sau đợt sụt giảm của nhóm ngân hàng. Cơ quan tiền tệ 

Singapore đã kêu gọi các ngân hàng có trụ sở đặt tại nước 

này hạn chế mức trả cổ tức cho năm 2020. Chốt phiên, chỉ 

số STI giảm hơn 2%. 

Thị trường chứng khoán trong nước có phiên hồi phục sau 

phiên giảm mạnh ngày hôm qua với sự trợ giúp của nhóm 

ngân hàng, dầu khí và nhóm cổ phiếu “họ Vin”. Chốt phiên, 

VNIndex tăng 10,29 điểm (1,3%) lên 801,13 điểm, trong đó 

chỉ số VN30 tăng mạnh hơn với 10,86 điểm (1,48%) lên 

746,02 điểm với 25 mã tăng, 4 mã giảm và 1 mã đứng giá.  

Trong nhóm cổ phiếu cổ phiếu tăng giá, đóng góp lớn nhất thuộc về các mã VHM-tăng 2.600 đồng (+3,5%), 

VIC-tăng 1.600 đồng (+1,9%), VNM tăng 3.000 đồng (+2,8%) và GAS- tăng 2.000 đồng (+3,1%).  HPG tiếp tục 

đứng đầu về thanh khoản khi có hơn 11 triệu cổ phiếu được trao tay hôm nay, cổ phiếu này cũng có mức tăng 

giá tốt và góp phần ủng hộ chỉ số.  

Cổ phiếu EIB sau phiên trần và là cổ phiếu duy nhất tăng giá của nhóm VN30 ngày hôm qua thì lại biến thành 

lực cản lớn nhất cho đà tăng của chỉ số trong hôm nay. Theo thông kê, EIB (-3,1%) khiến VNIndex giảm 0,19 

điểm và cùng với một số cổ phiếu khác như LVC, SAB, VCB tạo lực cản cho thị trường.  
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Thanh khoản thị trường có sự sụt giảm mạnh so với ngày hôm qua khi giá trị giao dịch toàn thị trường đạt khoảng 

3.704 tỷ đồng (giảm 45%). Sau phiên giải ngân mạnh tay ngày hôm qua, hôm nay khối ngoại chỉ mua ròng hơn 

13 tỷ đồng trên HSX. 

 

Phân tích kỹ thuật:  

Thị trường đã lấy lại được mốc chẵn 800 điểm (fibonacci retracement 38,2%), đà bán tháo đã tạm thời được co 

hẹp lại, tuy nhiên thanh khoản giảm mạnh thể hiện sự phân vân của thị trường, VNIndex có thể tiếp tục đi xuống 

trong thời gian tới và kích hoạt được dòng tiền bắt đáy. Các nhà đầu tư có tỷ trọng thấp có thể cân nhắc giải ngân 

ở ngưỡng hỗ trợ gần nhất quanh 775 điểm (fibonacci retracement 50%) vào các nhóm cổ phiếu ít chịu ảnh hưởng 

bởi Covid 19 đã cập nhật trong báo cáo trước của chúng tôi (GAS, DPM, POW). 

 

Đồ thị kĩ thuật VNIndex 

CẬP NHẬT THÔNG TIN DOANH NGHIỆP- POW 

Trong phiên giao dịch 30/7, cổ phiếu POW tăng nhẹ 110 đồng (1,2%) và tiếp tục được mua ròng mạnh bởi khối 

ngoại. Tính trong 4 phiên gần nhất, khối ngoại đã tranh thủ gom thêm 8,5 triệu cổ phiếu POW. Chúng tôi khuyến 

nghị khách hàng xem xét giải ngân mua cổ phiếu POW ở vùng 8.500-8.900 đồng tương đương với mức P/E 

forward 2020 ở mức 6.3-6.5 lần. 
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Vừa qua, Tổng Công ty Điện lực Dầu khí Việt Nam- PV Power đã công bố tình hình kinh doanh 6 tháng đầu 

năm và kế hoạch tháng 7/2020. Trong nửa đầu năm nay, doanh thu công ty giảm 10% còn 15.524 tỷ đồng và 

thực hiện được 46% kế hoạch cả năm. Đóng góp lớn nhất cho công ty là nhà máy điện Vũng Áng 1 với doanh 

thu đạt 5.984 tỷ đồng.  

Chúng tôi khuyến nghị mua cổ phiếu POW (HOSE) với giá mục tiêu: 11.200 đồng dựa trên 2 luận điểm: (1) nhu 

cầu sử dụng điện tiếp tục tăng cao, (2) doanh thu từ nhà máy điện Vũng Áng 1 – NMĐ có công suất lớn nhất của 

POW kì vọng có thể tăng công suất 20-25% trong năm nay. 

Nhu cầu sử dụng điện vẫn tiếp tục tăng và có khả năng tăng sản lượng cam kết trong bối cảnh thiếu hụt 

điện, POW có thể hưởng lợi. Sản lượng điện tiêu thụ quý I.2020 ước đạt 49,28 tỷ kWh, tăng 6,47% so cùng kỳ 

năm trước (theo EVN). Fitch Solutions mới đây đưa ra dự báo nhu cầu điện của Việt Nam sẽ đạt tốc độ tăng 

trưởng kép 6,8%/năm trong vòng 5 năm tới, với lực hỗ trợ của xu hướng đô thị hoá và công nghiệp hoá. Chúng 

tôi giả định tăng sản lượng cam kết từ 80% lên 85% trong năm 2020, điêu này giúp POW tăng giá bán điện, cải 

thiện doanh thu khi hợp đồng mua bán khí với PV GAS được đàm phán lại. 

POW là nhà sản xuất điện lớn thứ hai Việt Nam, chỉ sau Tập đoàn Điện lực Việt Nam (EVN). POW có tổng 

công suất 4,2GW, tương đương 10% công suất cả nước. 

Nhiệt điện Vũng Áng 1: Kỳ vọng gia tăng sản lượng khoảng 20 – 25% nhờ vào nguồn cung ứng than đầu 

vào được cải thiện. Hiện nay PV Power và TKV đã ký kết hợp đồng/PL HĐ than cung cấp năm 2020 với khối 

lượng là 3 triệu tấn than +/- 5%. Ngoài ra PVPower/PVPF đang tìm kiếm nguồn than trong nước khác ngoài 

TKV cung cấp. Dựa vào tình hình cung cấp nguồn than từ TKV và sản lượng điện của PVPOW trong quý 1/2020 

đạt 121% kế hoạch, chúng tôi cho rằng sản lượng điện từ NMĐ Vũng Áng sẽ tăng 20-25% so với năm ngoái. 

Rủi ro thiếu hụt nguồn khí có thể giảm kể từ cuối 2020. Dự án mỏ khí mới Sao Vàng – Đại Nguyệt hiện đang 

đi đúng tiến độ dự kiến bắt đầu hoạt động tại thời điểm tháng 10/2020. Dự án kho LNG Thị Vải giai đoạn 1 công 

suất 1 triệu tấn/năm đã được động thổ tại thời điểm tháng 10/2019 và dự kiến đi vào hoạt động trong năm 2023, 

tuy nhiên dự án này có khả năng sẽ bàn giao khí sớm hơn từ năm 2021 bằng phương án cấp khí nhanh. 

Đơn vi: Tỷ đồng 

  2019 2020F %thay đổi 

Sản lượng điện (Triệu Kwh) 22,445 21,600 -3.8% 

Tổng doanh thu 35,421 32,819 -7.3% 

Chi phí tài chính 1,324 1,182 -10.7% 

LNTT 3,145 3,422 8.8% 

LNST 2,491 3,147 26.3% 

Giá mục tiêu  11,071  
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TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM 

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được PSI đưa ra dựa trên những nguồn tin mà PSI coi là đáng 

tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, PSI không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông 

tin này.  

Báo cáo được đưa ra dựa trên các quan điểm của cá nhân chuyên viên phân tích, không nhằm mục đích chào 

bán, lôi kéo nhà đầu tư mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng báo cáo này như một 

nguồn tham khảo cho quyết định đầu tư của mình và PSI sẽ không chịu bất cứ trách nhiệm nào trước nhà đầu 

tư cũng như đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này về những tổn thất có thể xảy ra khi đầu tư hoặc thông 

tin sai lệch về đối tượng được nhắc đến trong báo cáo này. 
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