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BAO CAO CHIEN LUQ'C THI TRUONG TUAN 26-30/10:

Dién Bién Thj Trwérng Tai Chinh Tuan 19-23/10:

Trung Tam Phan Tich

. S&P500 Index 3,465.39 -0.53 7.26
My Dow Jones 28,335.57 -0.95 -0.71
Anh FTSE 100 Index 5,860.28 -1.00 -22.30
buc DAX Index 12,645.75 -2.04 -4.55
Nhat Nikkei 225 Index 23,516.59 0.45 -0.59
Han Quéc KOSPI Index 2,360.81 0.82 7.42
Trung Quéc SHCOMP Index 3,278.00 -1.75 7.47
MSCI ASIA Ex-Japan MXACJ 748.05 0.84 8.27

VN Index 961.26 1.90 0.03
Vietham PVN10 713.28 -0.44 -9.97

PVNALLSHARE 1,135.75 -1.82 -17.40
DAu thd WTI CL1 Comodity 39.85 -2.52 -34.74
DAu tho Brent CO1 Comodity 41.77 -2.70 -36.71
Vang Xau curncy 1,902.05 0.15 25.36
Dollar Index DXY 92.77 -0.97 -3.76

Nguén: Bloomberg, PSI Téng hop

Thi trwong chirng khoan chau Au tiép tuc chiu tac dong cta dich Covid, chirtng khoan My giam do trién vong vé goi
kich cAu méi kém tich cwe: Thi trwérng chirng khoan chau Au tiép tuc giam diém khi dai dich Covid tiép tuc buing phat & nhiéu
quédc gia, dong tién dau tw théng qua cac quy ETF tiép tuc rdt rong tai chau Au.

Poéng USD giam gan 1%, gia dau van bién déng giam: Mac du ddng USD suy yéu trong tudn qua nhwng nhitng hang héa
dwoc dinh gia bang USD khong ting 1&n nhidu. Gia dau thd van sut gidam do sw lay lan manh cla dich Covid khién lo ngai suy
giam strc cau dbi véi dau tho lai tng 1&n.

VNIndex ting tuan thir 6 lién tiép vé&i sw hoan vi cia nhém cé phiéu bat dong san. Nhém bat dong san, dan dau la cac cb
phiéu ho “Vin” VIC,VHM, VRE da thay th& nhém ngan hang tré thanh dong cb phiéu dan dét chinh cta VNIndex trong tudn qua.
Nhém bét dong san déng gép hon 50% murc téng cla chi sd, nhém ngan hang déng goép 23% trong khi nhém tién ich véi da
gidm cla GAS, NT2, GEG lam cham da tang cua thj trwdng.

KLGD tai Hose giam 6.3% vé&i GTGD khép Iénh giam 3.2% so vé&i tuan trwéc d6. Thanh khoan thi trwéng tiép tuc dwoc duy
tri & mirc cao v&i KLGD khép Iénh trung binh tai Hose dat 7,211 ty ddng/phién. Nhém cé phiéu vén héa Ién, dic biét 1a rd VN30
tiép tuc thu hit thém dwoc dong tién véi KLGD tang nhe 5% so véi tudn trwde do.

Khéi ngoai tiép tuc ban rong ca 5 phién trong tuan véi gia tri liiy ké dat gan 2,457 ty déng. MSN tiép tuc la cb phiéu bi
khédi ngoai ban rong nhidu nhat véi gia tri ban rong dat 785 ty dong, tiép theo d6 la DIG, CTG va VHM véi téng gia tri khoang
1,100 ty ddng. Nhém cb phiéu dwoc mua rong nhiéu nhét trong tudn [a TCB, HPG, VIC véi gia tri 1an lwot dat 142 ty déng , 129
ty ddng va 104 ty déng.

Vé ki thuat, VNIndex d& vuot qua viing gid 960 diém, mirc déng clra clia ndm 2019, nhém cb phiéu bat dong san di&n bién tich
cwe trong khi nhém cé phiéu ngan hang van chwa cho thy diu hiéu suy yéu do d6 thi trwdng dwoc ki vong tiép tuc di 1én voi
da dan dat dén tr nhom cd phiéu bat dong san trong d6 ndi bat nhat sé |1& vai trd cta nhém ¢d phiéu ho “Vin”. Méc du thi trwdng
chung di 1&n nhwng mirc phan héa cia thi trudng & mrc cao, do dé6 nhivng doanh nghiép c6 két qua kinh doanh kém kha quan
sé van chiu &p lwc ban trong tuan t&i. Trong kich ban than trong, tuan t&i VNIndex sé bién déng trong bién dd 950-970 diém.
Danh muc quan tam: Nhém BBS:VIC, VHM, VRE, KDH, NLG, (2) Nhém Tién ich (Bién, Nwéc): TBC, CHP, SJD, TDM, (3)
Nhém Vat liéu Xay dwng: HPG, VCS, PTB, HT1, KSB (4) Nhém héa chat: DGC, CSV, DPM, PLC, DCM (5) Nhém thay san:
VHC, MPC, FMC. (6) Nhém mia dwong: SLS, SBT
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Dién bién thi trwdng tai chinh toan cau

Thi trwong chirng khoan My két thic chudi tang 3 tuan lién tiép: Trong tudn qua, thi trudng chirng khoan My gidm diém khi cac
g6i clru tro van trong vong dam phan trong khi ki han cudi ciing dé& dat dwoc mot théa thuan dang dén gan. Tdng théng Donald Trump
ciing cho biét hém thir Sau rang 6ng khéng mudn thda thuan vién tro' chi gitp cac bang cla dang Dan chi. Két thic tuan, chi s6 Dow
Jones gidm 0.95%, S&P500 giam 0.53%.

Chirng khoan chau Au tiép giam diém manh: Dich bénh Covid tiép tuc gay ra tac déng I&n téi thi trwong chivng khoan chau Au.
Ngay 12/10, Ian dAu tién chau Au cdng bb sb ca nhiém Covid Ién t&i con sé 100,000 ca/ ngay. Tuy nhién chi sau 10 ngay, mic dinh ghi
nhan tai ngay 22/10 da tang gép doi, Ién mc 200,000 ca/ ngay. Do d6, cac thj trwérng Ién & khu viee chau Au nhw Birc, Anh, Phap déu

ddng loat gidm diém trong tuan qua.

DPong USD giam gan 1%, gia dau thd giam hon 2%: Gia déng USD gidm manh gan 1% trong tuan, tuy nhién cac loai tai sén dwoc
dinh gia bdng USD khéng bién ddng manh. Gia vang gan nhw di ngang so véi tuan trwéc, trong khi d6 gia dau thé Brent va dau WTI
ddéng loat gidam do sé ca nhiém méi Covid -19 khéng ngrng gia tdng dan t&i lo ngai vé sy héi phuc clia nén kinh té toan cau.

Dién bién thi trwéng tai chinh toan cau tuan qua Dién bién Dollar Index tir ddu nam
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TTCK Viét Nam: Nhém bat dong san hoan dbi vai trd dan dat thanh cong
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Thi trwdng chirng khoan tiép tuc duy tri sw tich cwe véi tudn tang the 6 lién tiép va VNIndex da vuot dwoc qua ving gia thei didm dau
cudi ndm 2019. Théng tin vé viéc MSCI Frontier Market 100 Index tién hanh nang ty trong vao thj trwéng Viét Nam tir thang 11 déng
gop vai tro hd tre tam ly cho thi trwérng. Nhivng ¢ phiéu c6 ty trong I&n trong rd nhw VNM, VHM, VIC, HPG déu dbdng loat ting manh
trong 2 phién giao dich cudi tudn. Vai trd din dat thi trwong d& dwoc chuyén giao tr nhém ngan hang sang nhém cé phiéu bat dong
san véi dong luc chinh dén tr nhém cb phiéu Vingroup (VIC, VHM, VRE), nhém bét dong san déng gép hon 50% cho murc téng cla
chi sé chung trong tuan qua. Nhém cd phiéu ngan hang déng gop 4.14 diém cho VNIndex trong tudn véi da tding manh nhét thudc vé
TCB (+5.96%), MBB (+5.6%) va VPB (+4.47%). Nhém tai nguyén co ban la nhém nganh cé muirc tang trung binh cao nhét toan thi
trworng véi cac cb phiéu tiéu biéu nhw HPG (+6.2%), TTF (+10%) hay DHC (+7.7%). O chiéu ngwoc lai, nhém cb phiéu nganh tién ich
I& nhém kim ham da tang cta chi sb v&i sy sut giam clia GAS (-2.5%), VSH (-4.3%), GEG (-4.1%) va NT2 (-2%).
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Chi s VNFinlead tiép tuc vwot trdi so v&i cac chi sd khac trong tudn qua nhé da ting cia nhém cd phiéu ngan hang. Dong tién tiép tuc
cho thay sy tap trung cao & nhém ngan hang khi KLGD & nhém VNFinlead tang 13% trong khi KLGD cta VNIndex gidm 6%. Nhém cd
phiéu vén hoéa nho tiép tuc bi rat vén, tuy nhién tbc d6 da cham lai, KLGD nhém VNSmallcap chi giam 10% trong tudn qua (tuan trudc
d6 giam 32%). Thay vao dd, dong tién tiép tuc bi co hep & nhoém cd phiéu Midcap khi KLGD & nhém VNMidcap tiép tuc gidm 20% (tudn
trwdc d6 gidm 15%).

Giao dich cia NDTNN
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Ngudn: HSX, HNX, PSI Téng hop
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Khéi ngoai tiép tuc ban rong ca 5 phién giao dich trong tuan véi gia tri ban rong dat 2,457 ty ddng, cao hon so véi tuan trwéc d6 (1,716
ty ddng). MSN tiép tuc la cd phiéu bi khéi ngoai ban rong nhiéu nhét véi gia tri ban rong dat 785 ty ddng, tiép theo dé la DIG, CTG va
VHM véi tdng gié tri khodng 1,100 ty ddng. Nhém cé phiéu dwoc mua rong nhidu nhét trong tudn la TCB, HPG, VIC véi gia tri 1an luot
dat 142 ty déng , 129 ty dong va 104 ty dong.

Dong vén dau twr qudc té: Trong tudn qua, dong vén ETF d6 vao thi trwéng chau My giam manh so véi tudn trude dé khi dong vén
huy déng dwoc chi & mirc 0.6 ty USD (so v&i 13 ty USD cua tudn trwéc dé). Thi trwdng chau Au tiép tuc bi rit vén do sw bung phéat
cua dich Covid trong khi thi trwérng chau A thu hat thém dwgc khoang 2.6 ty USD.

Dong tién ETF toan cau (Triéu USD)

Country iM 3M YTD 1Y

1 Americas +35,874 +80,007 +301,504 +402,856
10) United States +34,343 +74,678 +290,085 +384,709
1D Canada +1,102 +3,446 +9,148 +13,687
12 North America= +359 +1,716 +1,677 +2,131
13) Brazil +774

2 Europe -1,868 +467 +7,015 +20,966
20) United Kingdom +551 +374 +442 +6,872
2D Eurozonex +1,726 +6,994
22) Switzerland +565 +724 +2.,512 +2.046
23) Nordic Region= +16 +100 +195 +194

3) Asia Pacific +9.,420 +25,682 +68,159 +76,657
30) Japan +2,884 +8,778 +52,173 +56,320
3D China +3,670 +11,614 +5.421 +2, 252
32 Australia +851 +2.,194 +5,120 +6,725
33) South Korea +1,191

4 Africa & Middle East -49 +194 -229 -550
40) saudi Arabia
4D Israel +8 +268 +463 +448
42) South Africa

Dong vén ETF trong nwéc

O thj trwdng trong nwde, dong vén ddu tw qudc té qua kénh ETF bi rut rong khodng hon 7 triéu USD véi viéc rit rong dién ra & 3
quy. Trong khi quj FTSE Xtrackers va VFMVN3O0 tiép tuc xu huéng ban rong ti» dadu nam thi quy Kim Kindex ciing rat khoang 1.15
triéu USD khi chi s6 VNIndex tdng manh. Lily k& tir d4u ndm- nay, dong vén qua kénh ETF d4 bi rit rong khodng 29.4 triéu USD.

Dong tién ETF tai Thi trwong Viét Nam (Triéu USD)

Aggregates 1w YTD 1Y
Flow (USD) - 7,055,198 - 29,443,785 -11,498,249
Flow/Assets(%) -0.60 -2.49 -0.97
Name Ticker 1D Flow 1W Flow YTD Flow
(MLN USD) (MLN USD) (MLN USD)

SSIAM VNFIN LEAD ETF FUESSVFL VN 0.00 0.00 22.54
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF Sy 245710 KS 0.00 -1.15 9.67
SSIAM VN30 ETF FUESSV30 VN 0.00 0.00 0.00
SSIAM VNX50 ETF FUESSV50 VN 0.00 0.00 -0.37
Premia MSCI Vietham ETF 9804 HK 0.00 0.00 -1.83
Premia MSCI Vietham ETF 2804 HK 0.00 0.00 -1.83
VanEck Vectors Vietham ETF VNM US 0.00 0.00 -16.50
Xtrackers FTSE Vietnam Swap UC XFVT GR -3.09 -3.09 -19.17
VFMVN30 ETF Fund E1VFVN30 VN 0.00 -2.82 -21.95

Nguén: Bloomberg

Vé ky thuat: VNIndex da vwot qua viing gia 960 diém, mirc déng clra ctia ndm 2019, nhém cb phiéu bat dong san di&n bién tich cuc
trong tuan qua va nhém cd phiéu ngan hang van chwa cho thay ddu hiéu suy yéu do d6 thi trwdng dwoc ki vong tiép tuc di 1én voi da
dan dat dén tlr nhém cb phiéu bat dong san trong d6 ndi bat nhat sé 1a vai trd clia nhém cb phiéu ho “Vin”. Mac du thj trwdng chung di
I&n nhwng mirc phan héa cla thi trwdng & mirc cao, do d6 nhirtng doanh nghiép c6 két qua kinh doanh kém kha quan sé van chiu &p

Iwe ban trong tuan téi. Trong kich ban than trong, tudn t&i VNIndex sé bién dong trong bién d6 950-970 diém.
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KICH BAN LAC QUAN (30%): Tiép tuc di lIén, hwéng téi viing 980 diém

V6i kich ban lac quan, dong tién tiép tuc tap trung & nhém cd phiéu vén héa I&n va tao ra duoc sw lan tda dén cac nhom cé phiéu vén
héa vira va nhd, thi truerng cé sw ddng thuan clia nhidu nhém nganh va tién dén ving 980 diém.

Hanh dong: Uu tién ndm giir nhitng cb phiéu vén héa Ién va van thu hat dwoc dong tién. C6 thé gia tang ti trong nhé & nhitng cd
phiéu vén héa vira va nhd c6 két qua kinh doanh tét va da bwéc vao nhip diéu chinh tao nén trong thoi gian qua & vang gia 960 didm.
Chét I&i khi VNIndex tién dén ving 975-980 diém.
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KICH BAN THAN TRONG (60%) VNIndex bién déng trong bién d 950-970 diém

V6i kich ban nay, nhém c¢é phiéu ngan hang tich Iy quanh viing gia hién tai véi vai trd gitk nhip, trong khi d6 da tdng cia cac nhém cb
phiéu khac chwa da dé gidp VNIndex bt pha manh. Do dé, VNIndex nhidu kha nang sé& bién dong trong bién do hep +/- 10 diém so
véi tudn vira qua. Hanh dong: Ha ty trong & nhom cd phiéu suy yéu, dong tién cé d4u hiéu rat di (thanh khoan gidm trong phién ting,
va gia tang trong phién giam) hodc nhém cb phiéu da tdng manh trong giai doan trwéc. Duy tri ndm gitk nhitng cd phiéu co ban tét, co

ki vong két qua kinh doanh tich cwc.
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KICH BAN KEM LAC QUAN (10%): THI TRUONG DIEU CHINH, KIEM BINH LAI MU’C MA10 QUANH VUNG 940-945 PIEM

Trong kich ban kém lac quan, VNIndex sé& kiém dinh lai mrc hd tro' tai MA10 quanh viing 940-945 diém trong trwdng hop dong cd
phiéu ngan hang va mét sé cb phiéu Bluechips t&ng manh trong th&i gian qua gép phai ap lwc chét 11 manh. Tuy nhién, xac suét cla
kich ban nay twong dbi thdp trong béi canh nhém cb phiéu I&n lién tuc thu hit dwoc dong tién trong giai doan vira qua.

Hanh déng: Thwc hién ha ty trong vé& murc thdp (20%) néu VNIndex bién déng trong phién & bién d6 1.5-2% va déng clra & ving gia
thap trong ngay kém vé&i mirc thanh khoan cao hon so véi mée trung binh 10 phién gan nhét, hodc trong trwong hop VNIndex gidm vé
viing 950 diém kém thanh khoan I&n. C6 thé gidi ngan mot phan tai 945 diém va ché doi cac tin hiéu tiép theo cua thi truong.
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Danh muc cd phiéu wu tién theo dbi:
(1) BBS: VIC, VHM, VRE, KDH, NLG;
(2) Nhém Tién ich (Bién, Nuec): TBC, CHP, SJD, TDM:

(3) Nhém Vat liéu Xay dwng: HPG, VCS, PTB , HT1, KSB.
(4) Hoa chat: DPM, DCM, DGC, CSV

(5) Thay san: VHC, FMC

(6) Nh6m mia dwong: SLS, SBT
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THONG TIN LIEN HE
CONG TY O PHAN CHU’NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwéng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Nang

Lau 1, tda nha PVFCCo, sb 43 Mac Binh Chi, Tang 5, tda nha Silver Sea, s 47 Ba Cu, Tang G va Tang 1, Tda nha

Phuwong Ba Kao, Quan 1, Tp. Hb6 Chi Minh Tp. Ving Tau PVcomBank bDa Néng, L6 A2A1

Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 dwdng 30 thang 4, phuwong Hoa

Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 Cuong Bé&c, Quan Hai Chau, TP. Pa
Nang

Dién thoai: (84-236) 389 9338
Fax: (84-236) 38 9933

TRUNG TAM PHAN TIiCH

Dao Hong Dwong
Giam doc Trung tdm Phan tich

Email: duongdh@psi.vn

D6 Trung Thanh Lé Thi Ha Giang

Phé Phong PTDN B6 phan truyéen théng

Email: thanhdt@psi.vn Email: gianglth@psi.vn

Ng6 Hoéng Birc Poéng Khau Ta Nguyén Hoang Minh Huong
Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich

Email: ducnh@psi.vn Email: tudk@psi.vn Email: huongnhm@psi.vn
Nguyén Minh Hiéu Pham Hoang

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich

Email: hieunm@psi.vn Email: hoangnm@psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thong tin va nhan dinh trong bdo céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi 1a dang tin cay vao thoi diém
céng bd. Tuy nhién, PSI khéng dam bao tinh déy d0 va chinh xac tuyét déi ciia cac théng tin nay.

Bao cao dwoc dua ra dwa trén cac quan diém cla c& nhan chuyén vién phan tich, khéng nhém muc dich chao ban, 16i kéo nha dau
tw mua ban, ndm gir chirng khoan. Nha dau tw chi nén st dung bao cao nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw cua
minh va PSI sé khong chiu bét ct trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw dbi twong dugc nhac dén trong bao céo nay vé
nhirng tdn that cé thé xay ra khi dau tw hodc thdng tin sai léch vé dbi twong dwoc nhc dén trong bao céo nay.
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