CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

BAO CAO CO PHIEU TIEU BIEM

TONG CONG TY CO PHAN VAN TAI DAU KHi

PSI

DANH GIA: KHA QUAN

M3 c6 phiéu Nganh SLCP Iwu hanh

HOSE: PVT Van tai va kho bai 281.440.144

Gi4 (05/11/2017)

16.400 dong/CP

P/E trailing P/B hién tai

12,37 1,32

PIEM NHAN CO BAN

e Ra doi tr n&m 2002 v&i muc tiéu nham khép kin va dong bd cac quy trinh to thdm
dod - khai thac - van tai - loc héa dau va tiéu thu sdn phdm ctia Tap doan Dau khi
Viét Nam (PVN) d& dam bao an toan nang lwong québc gia, Téng Céng ty C4 phan
Van tai DAu khi (PVT) tir mét don vi van tai nhd tré thanh doanh nghiép van tai
hang Idng I&n nhét Viét Nam va 1a doanh nghiép van tai thay s6 1 Viét Nam va co
uy tin cao trén thi trwong qudc té. PVT hién c6 2 chi nhanh, 9 don vi thanh vién, 2
cbng ty lién két, hon 2.000 can bo cong nhan vién va doi tau van tai hién dai gém
19 chiéc véi tong tai trong gan 700.000 DWTvéi 17% tbng trong téi di tau hang
I6ng Viét Nam. Nam 2016, PVT da thwc hién 1.180 chuyén tau cac loai, van
chuyén 7 triéu tAn dau tho, 1,5 triéu tAn dau san pham, 1 triéu tdn LPG, 500 nghin
tAn than va hang tram tan propylene, dam cac loai. Hién nay, PVT dang chiém linh
100% thi phan van tai dau thd, 90% thi phan van tai LPG, 30% thi phan van tai dau
san phdm va 10% thj phan tau FSO/FPSO.

o Két thuc 9 thang dau nam 2017, PVT dat doanh thu 4.447 ty ddng, gidm nhe 8,6%
S0 V&i cling ky ndm trwdc, loi nhuan gop dat 492,4 ty ddng gidm 12%so véi cing
ky, loi nhuan trwéc thué dat 381,2 ty ddng giam 16,3% so vai cung ky, hoan thanh
89% ké& hoach doanh thu va 95% ké hoach lgi nhuan trwéc thué nam 2017. Sy sut
gidm doanh thu va lgi nhuan ctia PVT trong nam 2017 da dwoc dy bao tir trwede va
nguyén nhan la do bj anh huéng t6i tir viec Nha may loc ddu Dung Quét tién hanh
bao duéng lan the 3 vao quy 2/2017 véi thdi gian gan 2 thang.

o Nam 2018, Nha may loc dau Nghi Son sé di vao hoat dong, véi cong suat wéc tinh
10 triéu tAn/ndm va PVT sé thuc hién khodng 25% hoat dong van tai cia NMLD
Nghi Son véi tdng khéi lwong van tai khoang trén 2,5 triéu tAn/ndm. Ngoai ra, PVT
tiép tuc mé rong hoat ddng van tai than cho cac nha may nhiét dién Thai Binh 1 va
2, Long Phu 1, Séng Hau 1. Ngoai ra, PVT con dw kién dong thém 1 tau van tai
d&u tho 16 ¢6 trong tai trén 200.000 DWT, 3 tau ché LPG cé trong tai 3.500-4000
DWT. D kién, doanh thu va lgi nhuan ctia PVT sé tang trén 20% vao nadm 2018
va EPS du kién dat trén 1.800 ddng/cé phiéu
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PHAN TiCH KY THUAT

e Cong ty co trién vong kinh doanh rat tét
n&m 2018 do d6 PVT phu hop cho dau
tw trung va dai han

e V&i khdi lwgng giao dich trung binh méi
phién 1a 348.177 cb phiéu, thanh khoan
cta PVT hién nay kha tét.

o Gia cd phiéu PVT lién tiép dat méc “new-
high” trong céc phién gan day thé hién xu
hwéng tang gid trong ngan han cla cb
phiéu PVT.

e Cac tin hiéu ky thuat RSI, MACD, ADX
dang cho tin hiéu tadng gia manh trong
ngén han.

e Cac dudng trung binh MA10, MASO,
MA200 dang c6 tin hiéu tang gia trong
ngén han.

CHIEN LU'Q'C GIAO DICH
Vung gia mua ky vong:
17.000 - 17.500
Vung gia ban ky vong:
20.000 - 21.000
Ngwdng cut-loss:
Théip hon 16.600
(don vj: déng/cé phiéu)
Th&i gian nédm gii:
3 thang
Loi nhuan dw kién:
20%
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ARG R U A el | | Chiséchungyaeng | |
Mac Binh Chi, quan 1, TP.H& Chi Minh | S0 chung (ty dong)
5ng tai s3 9.349 9.565
Dién thoai:(84.28) 3911.1301 1 | Tong tai san m
. Tai san ngan han 3.257 3.628 -
Fax: (84.28) 3911.1300
, Tai san dai han 6.091 6.028 -
Website: www.pvtrans.com
2 | No phaitra 5.377 5.330 -
C6 dong lon No ng&n han 1.521 2177 -
PVN 51,0% No dai han 385 | 8192 | 2759 |
y (o]
0 3 | Vbn cht sé hiru 3.130 4.325 -
PVComBank 6,48%
. . 4 | Vbn diéu 1& 2.558 2.559 -
Vietnam Holding Lmt 5,02% i -
_ 5 | Doanh thu thuan 5.267 5.761 | 4447
Market Vectors Vietnam 4,97%
ETF 6 | Loinhuan gép 548 777 492
7 | Doanh thu tai chinh 159 131 -
8 | Chi phi tai chinh 145 227 150 -
9 | Loi nhuan sau thué 402 432 483 m
I I A
1 | Ty suét loi nhuan gop 10,4% 13,5% 11,3% 10,9%
2 | Tysuét LNTT 9,.2% 9,5% 8,9%
3 | EBIT (ty ddng) 353 557 526 467
4 | EBITDA (ty déng) 750 1.004 992 950
5 | ROA 3,6% 3.9% 4,4% 4,1%

11,5% 9,9% 10,5% 9,0%

6 | ROE

Thanh toan hién hanh

2 | Thanh toan nhanh 2,0 1,4 11
S I

1 | No/Tbng tai san 0,6 0,5 0,5 0,5

2 | No/Vén chi sé hiru 1,7 1,2 1,3
I e I O N

1 | KLCP Iwu hanh (triéu CP) 255 255 281 281

2 | EPS (dbng) 1.333 1.314 1.334

3 | Gia tri sb sach (VND) 12.236 13.277 12.696 12.423
4 | Vén héa thi truong (Ty VND) 4.196 4.196 4.615 4.615



TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi |a dang tin cay vao thdi diém
cobng bd. Tuy nhién, PSI khdong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét déi cha céc théng tin nay.

Bdo cdo dwoc dwa ra dwa trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nham muc dich chao ban, 16i kéo nha dau
tw mua ban, ndm gilr chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bao céo nay nhw mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw cla
minh va PSI sé& khong chiu b4t ct trach nhiém nao trwdc nha dau tw cling nhw ddi twong dwoc nhac dén trong bao cao nay vé nhirng
tén that c6 thé xay ra khi dau tw hodc thong tin sai léch vé déi twong duwoc nhic dén trong bao cao nay.

Ban bao cdo nay Ia tai san cta PSI. Moi hanh vi sao chép, stra ddi, in &n, trich dan khong duoc sw ddng y ctia PSI déu Ia trai phap
luat. BAt ky ndi dung nao clia ban bao cao nay déu khong dwoc phép sao chép, stra dbi, in an, trich dan néu khong dwoc sy déng v
cltia PSI.
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