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CONG TY CO PHAN CNG VIET NAM

PANH GIA: TiCH cuC

M3 c6 phiéu Nganh SLCP lwvu hanh

HSX: CNG Phan phdi Khi thién nhién 27.000.000 30.050

Gia (19/12/2017)

P/E trailing P/B hién tai

7,71 1,08

DIEM NHAN CO BAN

e Cong ty C6 phan CNG Viét Nam (CNG) 1a mét don vi thanh vién truc thuée Tédng Cong ty Khi
Viet Nam (PVGas) nhdm phan phdi va cung cdp cac san phdn khi thién nhién nén
(Compressed Natural Gas) cho cac khach hang hd cong nghiép tap trung trong cac linh vwc
nhw ché bién thuc pham, vat liéu xay dwng, xam 18p,...CNG dwoc thanh lap tir ndm 2007 tai
Ba Ria - Viing Tau v&i vén dau tw ban dau 1a 19,2 ty ddng trén co s& gop vén clia 3 cb dong
sang lap la Téng Céng ty Dung dich Khoan va Héa phdm Dau khi (PVC), Céng ty IEV Energy
Sdn.BHD (Malaysia) va Cong ty TNHH Son Anh. T&i ndm 2008, CNG ting vén diéu & lén
67,2 ty dong v&i sw tham gia gép vbn cla PVGas va PVGas-D. Tinh t6i hién nay, PVGas la
cb dong I&n nhat, dang sé hivu 56% vén didu 1& ctia CNG. Hién nay, méi nam CNG cung cAp
trung binh trén 100 triéu Sm3 khi thién nhién nén mdi ndm v&i téc do tang trudng trung binh
dat gan 18%/nam vé&i nhiéu khach hang Ién nhuw Viglacera, Toto Viét Nam, CocaCola Viét
Nam, Nestle Viét Nam,...

e 9 thang ndm 2017, CNG dat doanh thu 965,9 ty dong, ting 45%YoY va da thwc hién 98,2%
ké hoach ca nam. Lgi nhuan truéc thué dat 98,1 ty ddng va lgi nhuan sau thué dat 77,9 ty
ddng, twong (rng giam 5,2% va 8,3% so v&i cung ky ndm trwdc nhwng da thyc hién dwoc
97,1% ké hoach loi nhuan trwée thué va 96,4% ké hoach lgi nhuan sau thué. Doanh thu tang
manh nhwng lgi nhuan lai cé sy sut giam nhe so v&i cung ky nam truédc dén tlr viéc chi phi
dich vu mua ngoai ting va phat sinh cac khodn dw phong phai thu ngén han. Tuy nhién so
v&i k& hoach nam 2017 thi CNG c6 nhiéu kha nang sé& hoan thanh ké& hoach sém va sé cé
mirc hoan thanh vuwot ké hoach 4n twong ndm 2017 dén tir sy héi phuc cla gia dau va sw
phat trién cta thj truong CNG Viét Nam. Dy kién ca nam 2017, CNG dat doanh thu 1.287 ty
ddng va lgi nhuan sau thué dat 113,3 ty ddng. Nam 2018, CNG nhiéu kha nang sé tiép tuc
phat trién thuan loi véi tbc do ting trwdng trén 20% va doanh thu ndm 2018 du kién c6 thé
dat trén 1.500 ty ddng.

e CNG la mét trong 2 cdng ty duy nhat phan phdi sdn phdm khi thién nhién nén tai Viét Nam
(cting v&i PVGas South). N&n tang tai chinh ctia Cong ty la rat tot véi von chd s& hibu chiém
ty trong Ién trong tdng ngudn vén, no vay kha thap cung véi dé 1a mét chinh sach cb tirc hdp
dan. Thi trwéng CNG trong nuée con nhidu dw dia dé phat trién véi tbc do téng trwéng trung
binh toan thi trwdng khodng 10%/ndm cling v&i ngudn cung san phdm dwoc dadm bao 6n
dinh ttr ngudn khi thién nhién dén tlr H& thdng khi thip ap Pha My va Hé théng thu gom va
phan phdi khi m& Ham Réng, mé Thai Binh. Day la co s& rat tét cho sw ting trwdng cla
CNG trong cac nam tiép theo.
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PHAN TiCH KY THUAT

e CNG 13 cb phiéu c6 nén tang tai chinh tét,

trién vong kinh doanh tich cwc, phu hop voi
muc tiéu dau tw trung va dai han.

e C6 phiéu CNG da vwot qua ngudng khang cw

29.500 - 30.000 ddng/céd phiéu d& hwéng toi
ving khéang cy tiép theo 32.000 - 32.500
ddng/ch phiéu.

e Khéi lwgng giao dich tang ddt bién trong phién

19/12 v&i 319.450 cd phidu.

e Cac tin hiéu ky thuat RSI, MACD, ADX dang

cho tin hiéu ting gia manh trong ngén han.

e Cac dwong trung binh MA10, MA50, MA200

dang c6 tin hiéu tang gia trong ngan han.

CHIEN LU'Q'C GIAO DICH

Vung gia mua ky vong:
31.000 - 32.000

Vung gia ban ky vong:
38.000 - 39000

Ngwdng cut-loss:

29.000
(don vj: déng/cé phiéu)

Thoi gian ndm gitv:

3 thang
Loi nhuan dw kién:
25%
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PETROVIETMAM SECURITIES INC
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Céng ty Cé phan CNG Viét Nam

Dia chi: Buong sb 15, KCN Phi My 1, huyén
Tan Thanh, tinh Ba Ria - Viing Tau

bién thoai:(84.64) 357 4635
Fax: (84.64) 357 4619
Website: www.cng-viethnam.com

Co cau cb dong

Téng Céng ty Khi Viét Nam 56,0%
Samarang Ucits - Samarang 9,6%
Asian Prosperity

Utilico Emerging Market Ltd 9,6%
C6 dbéng khac 24,8%

| lcnites | 20t | 2015 | o016 | eraotr |
chisbchung@adng

n Chi s6 chung (ty dong)

1 | Téng tai san 641 643 ss0 N
Tai san ngan han 521 465 500 -
Tai san dai han 120 178 149 -
2 | No phaitra 209 245 185
No ngén han 184 201 157 225
No dai han 24 43 28
3 | Vén cha s& hiu 432 398 464 449
4 | véndidule 270 270 270
5 | Doanh thu thuin 1.085 950 O 965
6 | Loinhuan gop 229 232 238
7 | Doanh thu tai chinh 14 8 7
8 | Chi phi tai chinh 7.5 6,2 6.1
9 | Loi nhuan sau thué 112 118 120

Hiéu qua kinh doanh

1| Ty sut loi nhuan gop 21,1% 245% | 26,8%
2 | Ty suét LNTT 13,0% 12,5% | 13,5% 1%
3 | EBIT (ty dong) 137 151 153 100
4 | EBITDA (ty ddng) 198 206 211
5 | ROA 17,5% 18,4% 18,5%
6 | ROE 26,0% 20,8% | 259%

n Chi tiéu thanh khoan
1 Thanh toan hién hanh 2,8 2,3 3,2 2,2
2 | Thanh toan nhanh 2,7 2,2 2,9 2,1

1 | No/Tbng tai san 0,3 0,4 0,3 0,3

2 | No/Vén chi s& hiru 0,5 0,6 04 0,5

1 | KLCP luu hanh (triéu CP) 27 27 27
2 | EPS (@bng) 4170 4.397 4.455
3 | Gia tri s6 sach (VND) 16.013 17725 | 17.993
4 | Von hoa thi trwong (TY 874 848 1.102 769

VND)



TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc PSI dua ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi 1a dang tin cay vao thdi diém cong bd. Tuy
nhién, PSI khéng dadm bao tinh day da va chinh xac tuyét déi ctia cac théng tin nay.

Bao céo duoc dwa ra dwa trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khong nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban, nam
gitr chivng khoan. Nha dau tw chi nén str dung bao céo nay nhw mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw cGa minh va PSI sé khong chiju bét cur
trach nhiém nao trwdc nha dau tw ciing nhw ddi twong dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhirng ton that co thé xay ra khi dau tw hoic théng tin sai
léch vé ddi twong dwoc nhac dén trong bao céo nay.

Ban bao céo nay la tai san cta PSI. Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in &n, trich dan khong duoc sy ddng y ctia PSI déu 1a trai phap luat. Bat ky noi
dung nao clia ban bao cao nay déu khong dwoc phép sao chép, stra dbi, in &n, trich dan néu khéng duoc sw dong y caa PSI.

LIEN HE

Trung tam Phan tich — Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI)

Dao Hong Dwong Lé Birc Khanh

Phé Giam doc phu trach Trung tdam Phan Tich Phé Giam doc Trung tdm Phan Tich
Email: duongdh@psi.vn Email: khanhld@psi.vn

Chu Thé Huynh Nguyén Vin Chinh . )
Trwdng Phong Phan tich doanh nghiép Pho phong phu trach Phat trién chi s6 PVN-Index
Email: huynhct@psi.vn Email: chinhnv@psi.vn

Lé Thi Kim Hué D6 Trung Thanh

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich

Email: hueltk@psi.vn Email: thanhdt@psi.vn

Chu Ha Thanh Cao Tién Thanh

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich

Email: thanhch@psi.vn Email: thanhct@psi.vn



