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THONG TIN cO PHIEU

THONG TIN CO’ BAN

Tén Cong ty Téng Cong ty
Dau Viét Nam

Nganh nghé Tién ich- Phan phéi, Ban lé
xang dau

Tén viét tat PVOiIl
Vén didu I& khi CPH 10.342 ty déng
EPS 6T2017 164 déng
BVPS 9.099 déng

CO' CAU VON PIEU LE DY KIEN SAU CPH

PVN

Ban cho CNCNV
IPO
C6 déng chién lwoc

CHI TIEU TAI CHINH CO’ BAN

2015
Doanh thu thudn 50.986
Loi nhuan goép 2911
EBITDA 1.271
Loi nhuan trwéc thué 789
EPS (d) 618

PINH GIA CO PHIEU

Phwong phap PE
Phwong phap PB
Phwong phap EV/EBITDA
Phwong phap FCFF

35,10%
0,18%

20,00%

44,72%

2016  2017F
39.296  56.973
2.701 2.727
1.174 1.279
626 775
458 636
9.804 dong
22.584 déng
12.884 dbng
18.829 déng

CHUNG KHOAN DAU KHI

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

Téng Cong ty DAu Viét Nam la thanh vién trec thuéc Tdp doan Dau khi Viét Nam
(PVN) hoat déng trong linh virc kinh doanh xdng dau, uy thac xudt khdu ddu mé
va ché bién san phdm déu.

PVOiIl hién l1a nha phan phéi xdng dau |6n tha 2 & Viét Nam véi 22% thj phén xdng
dau cé nwét véi san lwong hang nam trén 3 triéu tan/m3 xdng dau cac loai, va la
doanh nghiép duy nhét té chirc ban ddu thé Viét Nam véi nhiéu ndm kinh nghiém.
Theo phwong dn ¢é phdn héa dwot phé duyét, cling véi viéc gidm sé hdu nha
nwét xudng con 35,1%, PVOIl sé thuc hién ban ddu gia cé phan |an dau ra cong
chiing véi ty 18 20% va ddc biét danh dén 44,72% cho cé déng chién lwox.

Sau khi cé phan hod, PVOil dwot ky vong sé tiép tuc phat trién manh mé hé théng
phan phaéi xdng dau thdng qua hoat déng M&A céac cong ty ban |1é xdng dau nhé,
ciing nhwr dau tw san xuét va ché bién cac san phdm xdng dau, nhién liéu sinh
hoc khac.

Ching téi ddnh gid co’ hoi dau tw vao cé phén cada PVOIl 1a tiém ndng va hép dan.

- Nhu céu thj trwwong tdng trréng trong dai han: nhu ciu xing dau cua thj trwdng
Viét Nam dwoc dw bao sé tiép tuc ting trwdng vai tdc do trung binh 4,4-4,6%/nam
dén nam 2035, cao hon so véi cac nwéc trong khu v,

- Thi phdn dimg thir 2 tai Viét Nam: PVOIl 1a doanh nghiép chiém thi phan thir 2 tai
thi trwéng ban 1é xéng dau trong nwéc véi thi phan 22% sau Petrolimex tuy nhién
PVOIl hién dang tang trwédng nhanh hon Petrolimex nhe chién lwoc M&A.

- Loi thé vé san xudt xdng sinh hoc: nd&m 2018, Chinh Phu thuc hién chuyén toan bd
lwong xang RON92 tiéu thu sang xang sinh hoc E5. Day la loi thé I&n v&i PVOIl khi
doanh nghiép nay la doanh nghiép tién phong trong linh virc san xuét va phan phéi
xang sinh hoc tai Viét Nam

- Tiém ndng dén ttr chuyén déi cor cdu: PVOIl dang thwc hién chuyén déi phwong
thirc ban 1& x&ng dau tlr ban hang cho cac dai ly/tdng dai ly sang ban I8 tryc tiép diéu
nay sé giup cho bién lgi nhuan cta PVOiIl tang manh do bién lgi nhuan cla béan Ié
truc tlep cao hon kha nhiéu so véi ban hang cho cac dai ly/téng dai ly.

- Loithévé nguon cung: PVOIl c6 lgi thé trong viéc chd ddng ngudn cung khi co6 kha
nang tw san xuét xdng dau tir condensate va dwoc hwdng wu dai ngudn cung
condensate tir phia PVN.

- Déc quyén vé uy thac xudt ban dau thé: PVOIl 1a doanh nghiép duy nhét hién nay
duwoc PVN uy thac xudt ban dau thd cho thj trudng nwéc ngoai va phuc vy cho NMLD
Dung Quét.

- Hiéu qua kinh doanh dang déan tich cuc: doanh thu va lgi nhuan ctia PVOIl da cé
d4u hiéu téng trwdng tich cuc tré lai trong nlra ddu ndm 2017 va xu hwéng nay dwoc
dw bao sé tiép tuc trong ca nam 2017 va nhitng nam tiép theo.

- Surc khoé tai chinh tét: tinh hinh tai chinh kha tét véi khoan tién va twong dwong
tién cao, khoan vay ng chiém ty trong nhd trong nguén vén.

- Rdi ro ttr méi trrrong canh tranh: Chinh Pha tién hanh mé ctra thi trwérng phan phéi
x&ng dau trong nwéc sé dan téi viec cac doanh nghiép kinh doanh xéng dau trong va
ngoai nwéc gia nhap khién thi trwdng xang dau sé canh tranh manh hon trong giai
doan sap t6i.

- R4i ro dén tir gid xdng dau thé giéi: gia xang dau thé gidi bién dong khé lwdng do
chiu &nh hwéng bdi cac yéu tb dia chinh tri va ngudn cung tlr dau da phién ctia My.

- Rdi ro vé chi phi st¢ dung dat phuc vu kinh doanh: gia tri quyén stv dung dét trong
nwéc dang ting cao khién kha nang mé& mai clra hang kinh doanh xang dau, dac biét
tai cAc thanh phé 16n con nhiéu khé khan.

- Rdiro vé corcdu ban hang: ty trong kénh tiéu thu truc tiép cé hiéu qua cao con thap
(22%), trong khi d6 phu thudc I&n vao kénh ban ban budn dai ly (60%). Mac du vay,
cong ty cling xay dung chién lwoc phét trién sau khi cd phan héa sé nang ty trong ban
trwc tiép va khach hang cong nghiép 1én 35% méi loai.

- Rdiro vé hé théng kho chra: hé thdng kho chira phan bd khong déng déu va chua
twong xtng véi nhu ciu kinh doanh dan t&i tinh trang du thira cuc bo.

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh
S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H

Chi Minh
Dién thoai: (84-8) 3914 6789
Fax: (84-8) 3914 6969

PSI - Chi nhanh Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba
Cu, Tp. Ving Tau

bién thoai: (84-64)
254520/22/23/24/26

Fax: (84-64) 625 4521

PSI - Chi nhanh Da Nang

Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-511) 389 9339
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THONG TIN VE QUA TRINH CO PHAN HOA

Gia tri doanh nghiép

Gia tri s6 sach thyc té doanh nghiép tai 31/12/2015: 18.194.609.408.815 dong.
Gia tri thyc té doanh nghiép sau khi danh gia lai: 19.308.923.500.571 dong
Gié trj phan vén Nha nwéc sau khi danh gia lai: 10.342.295.723.880 ddng

Vén diéu 1& khi cb phan héa: 10.342.295.000.000 ddng.

Ty |é s& hivu sau khi cd phan hoa

TT Cé dong S6 lwong cé Gia trj theo Tylé  Hinh thirc
phan ménh gia nam mua cé
(Triéu dong) gitp phan
1 Nhanuwéc 363.014.555 3.630.146 35,10%
2 Dbitac chién 462.504.745 4.625.047 44,72%  Chao ban
lwgc riéng 1é
3 PAu gia cong 206.845.900 2.068.459 20,00%  DAu gia
khai IPO
4  CBCNV 1.864.300 18.643  0,18%
Téng céng 1.034.229.500 10.342.295 100%

Ké hoach ban dau gia

- Gia kh&i diém ban d4u gia: 13.400 ddng/cb phan.

- S6 lwgng cb phan chao ban: 206.845.900 cb phan.

- Thoi didm tién hanh dau gia: ngay 25/01/2018.

- Dia diém ban d4u gia: S& Giao dich Ching khoan TP.H& Chi Minh

TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA KINH DOANH 9 THANG DAU NAM 2017

Ca n&m 2017, PVOIl d&t ké hoach san lwgng kinh doanh x&ng dau dat 3,2 triéu
m3/tan, trong d6 kinh doanh trong nwéc dat 3,1 triéu m3/tn va xuat khau sang Lao
dat 100 nghin m3/tan, san xuat dwoc 564 nghin m3/tn xang dau, dadu mé& nhon, thuc
hién lam dai ly xuét khdu/ban dau thd, condenstate dat 13,39 triéu tAn va nhap khau
0,35 triéu tAn dau thé cho nha may loc dau Dung Quat. PVOIl dat k& hoach ca nidng
2017 dat doanh thu 34 nghin ty ddng, lgi nhuan trwéc thué dat 325 ty ddng.

6 thang ddu nam 2017, doanh thu cta PVOIl dat 28.266 ty ddng, tdng manh
74,3%Y0Y, hoan thanh 83% ké& hoach ca nam, lgi nhuan trudc thué dat 231,4 ty dong
téng 7,6%YoY, hoan thanh 71% k& hoach ca ndm, loi nhuan sau thué dat 204,5 ty
ddng, loi nhuan sau thué ctia Céng ty me dat 178,6 ty dong.

9 thang ndm 2017, PVOiIl d& xuét ban dau thd dat 10,3 triéu tAn, hoan thanh 77% ké
hoach ndm. San lwong kinh doanh xang diu toan hé thdng wéc dat 2,4 triéu m3/tan,
hoan thanh 76% ké& hoach nam, ting 8% so véi cuing ky. Doanh thu ctia PVOIl trong 9
thang ndm 2017 wéc dat 40 nghin ty ddng, bang 119% ké hoach nam va tang 42% so
v&i ciing ky ndm 2016. Loi nhuan trwéc thué wée dat 265 ty ddng, hoan thanh 82% ké
hoach nam.

Két qua kinh doanh

Hoat déng kinh doanh xang dau van chiém hon 99% doanh thu cta PVOiIl c6 s téng
trwéng doanh thu rat tich khi dat 28.109 ty déng, ting 75% so véi cling ky ndm ngoéi.
Doanh thu ti¥ cung cAp dich vu da gidm manh 21% xudng con 72,9 ty ddng, uy thac
dau tw tdng 22% dat 97,9 ty ddng.

Loi nhuan gop dat 1.231 ty ddng, tang 7,9%YoY . Bién lgi nhuan gop gidm so véi ciing
ky ndm 2016 chi dat 4,4% do bién lgi nhuan gop tr kinh doanh x&ng dau da giadm ti
6,4% xudng con 3,9%
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Chi phi ban hang tang nhe 6,8% va chi phi quan ly doanh nghiép giam 2,8% so véi
cung ky nam truwéc cho thay PVOIl da thyc hién tét viéc tiét kiém chi phi.

Diéu nay dan t&i loi nhuan thuan tlr hoat déng kinh doanh cla Céng ty ting manh ti
163,8 ty 1&n 222,2 ty ddng, twong rng véi mirc tang 35,7% so véi cuing ky nam trudc.
Loi nhuan sau thué cta PVOIl tang 21,6% lén 204,5 ty ddng va lgi nhuan sau thué
Cong ty me dat 178,6 ty ddng, tdng 25,5% YoY.

Tinh hinh tai san, nguén vén.
Tbng Tai san cla PVOIl cé xu hwdng gidm nhe so véi cudi ndm 2016, tr 21.304 ty
xudng con 20.823 ty déng, twong (ng mrc gidm 2,3%.

Trong d6, Tai sa&n ngan han dat 14.792 ty déng, giam 340,5 ty ddng twong &ng voi
2,2%. Nguyén nhan khién tai san ngan han cta PVOIl gidam nhe la do khoan tién va
twong dwong tién gidm manh 21,1% tir 6.193 ty déng xudng con 4.885 ty. DU cac
khoan dau tw tai chinh ngén han va cac khoan phai thu ngan han déu c6 muc ting
twong ng 1a 10,5% va 13,7%YoY nhwng tdng cong tai san ngan han cta PVOIl van
sut giam nhe. Hang ton kho ciing tdng nhe 4,9% lén mc 2.501 ty déng. Khodn muc
gia ting manh nhét 1a khoan phai thu cua Khac hang tang 116,4% tir 2.689 ty dong Ién
mirc 5.821 ty ddng do phét sinh cac khoan phéi thu Ién véi Hyphen Energy (1.026 ty
ddng), Unipec Asia (642 ty ddng) va BP Singapore (626 ty dong).

Tai san dai han gidm nhe 2,3% xuéng con 6.031 ty dong. Trong d6, tai san ¢b dinh
hiru hinh gidm 3,6%, tai san cb dinh vo hinh tang nhe 2,2%, cac khodn phai dau tw tai
chinh gidm 4,2% va chi phf tra trwéc dai han gidm 3,9% so véi cudi ndm 2016.

Co céu ngudn vén cta PVOIl khong co sy thay ddi manh trong 6 thang dau ndm 2017
trir viéc no phai trd gidm 5,4% va vén chd sé& hiu tang 1,4% tuy nhién xu thé tang
giam nay chwa manh va chwa thyc sy diéu chinh co ciu nguon von cla Coéng ty.

Tinh dén hét thang 6 nam 2017, No phai trd gidm 5,4% xudng on 10.305 ty déng,
trong d6, no ngan han gidm 5,3% va ng dai han giam 8%. Cu thé, vay no ngan han
téng 4,5% dat 2.589 ty déng, phai trd nguoi ban tang manh 14,5% Ién 3.418 ty ddng,
cac khoan phai tra, phai ndp giam manh 33,2% con 2.789 ty ddng. Ngoai ra, quy binh
4n gia ting manh tir 58,3 ty 1&n 305,6 ty ddng, tuy nhién day la do dac thu kinh doanh
ctia Cong ty nén khong anh hwéng Ion téi tinh hinh ngudn vén clia Cong ty.

No dai han chiém ty trong rat nhé trong co céu ng phai tra cla PVOIl voi ty trong

2,6%. 6 thang dau ndm 2017, no dai han gam 8% xuong 265 ty déng trong d6 cha yéu
la do vay ng dai han gidm tir 201,6 ty xubng 185,4 ty ddng.
Vén chd sé hivu cta PVOIl dat 10.517 ty déng chiém ty trong 50,5% tdng ngudn vén,
téng nhe 1% so v&i cudi ndm 2016. Trong d6, khoan 16 lu§ ké cla Cong ty tiép tuc chu
ky glam ttr nhibng nam trwde xubng con 1.786 ty ddng, twong ng gidm 6,5%YoY. Loi
fch ¢& dong thiéu sb gidm nhe 2% xubng con 1.107 ty ddng.

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 L& Hong Phong,

Chi Minh
Dién thoai: (84-8) 3914 6789
Fax: (84-8) 3914 6969

Cu, Tp. Ving Tau Quén Hai Chau, Tp. ba Nang
bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-64) 625 4521
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GIOI THIEU VE CONG TY

Tén giao dich: TONG CONG TY DAU VIETN AM
Tén tiéng Anh: PETROVIETNAM OIL CORPORATION
Tén viét tét: PVOIl
Quyét dinh thanh lap: sé 1250/QP-DKVN ngay 06/06/2008 cta HPQT Tap doan
DAu khi Viét Nam
Tru sé& chinh: Tang 14-18, PetroVietnam Tower, s6 1-5 Lé Duan, phwong Bén
Nghé, quan 1, TP.H6 Chi Minh
Dién thoai: (84.28) 3911.9333 Fax: (84.28) 3910.6980
Website: www.pvoil.com.vn
Cac linh kinh doanh chinh:
- Kinh doanh cac san phdm xing dau;
- Dich vu uy thac xuat/ban dau thd va kinh doanh diu quéc té;

PETROVIETNAM - San xuét, ché bién xang dau va nhién liéu sinh hoc.
Von dieu |é: 10.884.251.000.000 dong.

Lich str phat trién

Cong ty Loc hoa Cong ty Dau m&
dau Tuy Ha nhon Vidamo 08/04/1994

Thanh lap Coéng ty
Thwong mai Dau khi
1996 (PV Trading Company)

Thanh |ap Coéng ty
Ché bién va Kinh 06/06/2008

doanh san pham dau
mé (PDC) Thanh 1ap PVOil trén co s&

sap nhap cta PDC va

Petechim theo Quyét dinh 1011954
e 1259/Qb-DKVN Tiép nhan nhiém vu
Séap nhap 2 xi nghiép xuat nhap dau tho va

kinh doanh xang dau thiét bi dau khi va nhan

thudéc Cong ty PTSC tén giao dich quoc té

: Petecchim

2007

Hoat doéng theo hinh
thirc Cong ty TNHH

Mét thanh vién 27/09/2006

10/2007 Chuyén thanh Céng ty
TNHH M6t thanh vién
Nhan chuyén nhuong Thwong mai Dau khi
phan vén gop cua
PVN tai Petromekong

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sb 24-26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Hong Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338

Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521
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C4c C6ng ty con, Cong ty lién doanh, lién két

PVOIl hién dang s& hiru hé théng bao gébm 1 Téng Cong ty Me, 30 Cong ty con, 3
Cong ty lién doanh va 14 cong ty lién két. Hau hét cac cong ty con cta PVOIl dwoc gop
vbn dé quan ly hoat ddng kinh doanh x&ng dau trén cac dia ban trong va ngoai nuéc.

Céac cbng ty con I6n caa PVOil
Céng ty Vén diéu Ié Tylé LN 2016  Nganh nghe
(ty dong) gop von (ty dong) kinh doanh

Trong nwoc

PVOil Ha Noi 250 71% 14,8 Kinh doanh
xang dau

PVOil Sai Gon 200 65% 5,6 Kinh doanh
xang

PVOIl Mién Trung 140 67% 16,0 Kinh doanh
xang

PVOIl Phu My 500 68% 5,6 San xuét, ché
bién nhién
liéu, dung moi

PETEC 2.600 95% -42 Nhéap khau
thiét bj may
moc

Petromekong 514 89% -26,1 Kinh doanh
xang dau

Nwodc ngoai

PVOil Singapore 63,8 51% 6,6 Kinh doanh
xang dau
quéc té

PVOil Lao 172 100% 31,3 Kinh doanh
xang dau

PVOIl Cambodia 51% Bang thanh
lap

Ngoai ra, PVOIl con c6 phan gép vén tai nhiéu cong ty lién doanh, lién két khac trong
d6 c6 nhiéu cong ty hoat dong trong cac linh vuc phu tro nhw san xuat nhién liéu sinh
hoc, san xuét du hoa déo DOP, du tw xay dwng kho ngam,... va mét sb cong ty kinh
doanh x&ng dau khéc.

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sb 24-26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Hong Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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PSI
TINH HINH HOAT PONG NHI’PNG NAM QUA
Kinh doanh xang dau

PVOiIl cht yéu kinh doanh xang d&u trong va ngoai nwéc théng qua cac hinh thirc
ban buén céng nghiép, ban budn cho cac téng dai ly/dai Iy va kinh doanh ban 8.
Hién nay, PVOIl ngoai thwong hiéu chinh con duy tri cac thwong hiéu uy tin khac
nhw Comeco, Timexco va Petec.

Mb hinh kinh doanh cda PVOil

Mb hinh kinh doanh ctia PVOIl hién nay chd y&u phan phéi théng qua kénh ban cho
dai ly/téng dai ly, cu thé ban budn cho cac khéach hang céng nghiép chiém 20% téng
doanh thu, ban 18 trwc tiép chiém 20% va ban hang qua hé théng dai ly/tdng dai ly
chiém 60% téng doanh thu. Hiéu qua kinh doanh ctia PVOIl chwa cao khi hinh thirc
kinh doanh chinh ctia Cong ty la ban hang qua hé théng dai ly/tdbng dai ly (DODO) c6
bién lgi nhuan thap do phai chiét khau cho cac dai Iy va téng dai ly. Trong khi hinh
thire ban 18 trye tiép (COCO) c6 bién lgi nhuan cao chi chlem 20% tdng doanh thu.
Hién nay, PVOil dang thwc hlen ké hoach chuyén dich co ciu tir DODO sang COCO
théng qua viéc tryc tiép phat trién cac clra hang ban I& va mua lai cac clra hang ban
I& tr doanh nghiép khac. Dy kién dé&n nam 2021, ty trong phan phéi théng qua ca
hang ban 1& ctia PVOIl sé tang lén khoang 28%, diéu nay sé giip PVOil dan cai thién
kha nang sinh 0.

DAU RA
DAU VAO

NMLD Dung Quét

Hé théng phan phéi va ctra hang béan xdng dau

Tinh dén thang 12/2017, PVOIl hién dang s& hiru 540 clra hang xang dau truc thudc
tang 40 ctra hang so v&i cudi nam 2016 va c6 3.000 dai ly. Ngoai ra, PVOIl con co
hé théng 120 clra hang xang d4u tai Lao. Hé thdng cac clra hang ban 1é cta PVOiIl
trai dai toan qudc bao gdm 184 ctra hang & mién Béc, 181 clra hang & mién Trung
va 171 cra hang & mién Nam. Trong dé cé 11 ctra hang tai Ha Noi, 12 ctra hang &
Da Nang va 19 clra hang tai TP.H Chi Minh.

PVOIl ky vong théng qua M&A va mé& méi dat tbc d6 210CHXD/nam trong dé xay
m&i 50 CHXD, thué dai han 40 CHXD va 120 CHXD théng qua M&A. Dy kién dén
nam 2020, PVOil sé s& hiru khodng 1.550 CHXD trwucj thudc.

Hé théng kho chira va van tai xang dau

Hé théng kho chira ctia PVOIl hién c6 tdng strc chir 962 nghin m3 véi 35 kho xang
dau trén cd nwéc duwoc phan bbd & ca 3 khu viec Béc, Trung va Nam, trong dé hé
thdng kho chva mién Nam c6 strc chira I&n nhat véi 665 nghin m3 (chiém 69% strc
chra), mién B&c chiém 23,9% strc chira (230 nghin m3) va mién trung cé src chiva
67 nghin m3. Trong hé théng kho chiva cé 4 kho chira c6 strc chira Ién nhét 1a kho

PVOIl mPLX
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sb 24-26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Hong Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999

Fax: (84-64) 625 4521
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Viing Tau — Cai Mép (201 nghin m3), kho Nha Be (170 nghin m3), kho Cu Lao Tao

Hién nay hé théng kho chira ctia PVOIl dang dat cong suét s dung khoang 50% va
c6 thé dap ng nhu ciu phat tri&én kinh doanh cla Cong ty trong khodng ttr 5 dén 7
nam nira. Tuy nhién, van dé hé théng kho chira cda PVOIl 1a viéc cac kho 16n va
strc chira tap trung chu yeu & mién Nam trong khi hé théng clra hang cta PVOil

DBon vj: nghin m3/tén

Keénh tiéu thu 2014 2015 2016 duoc phan b kha dong déu trong ca nwoc. Diéu nay cé kha nang gay kho khan
trong. qua trinh van chuyen cua PVOQil ciing nhuv la tang chi phi van chuyén clia Cong
NGi dia 2.989 3.182 3.111 ty. Dé glal quyét van dé nay, dy kién sau khi Nha may loc dau Nghi Son hoan thanh,
PVOQil c6 kha nang sé xay dwng kho chira I6n tai day dé giai quyét van dé thiéu strc
Lao 98 96 105 chua tai mién Bac’va dac ble‘t |& mién Trung. . i
Vé viéc van chuyén xang dau, I?VOiI hién dang s& hiru 116 xe bon v&i tong dung
. 2 N iz . . 0 RN
Téng céng 3.087 3.978 3.916 tich 2.000 m3 va 7 xa lan c6 tong dung tich 4.000m3 dap ng 45% nhu cau van

chuyén cda toan hé théng.

Nguon: Phuong an CPH PVOIl Kinh doanh xdng dau quéc té

PVOil dang s& hiru mang Iwdi phan phédi sén phan tai Lao théng qua s& hiru 100%
vbn tai PVOIl Lao — don vi dwoc thanh I4p trén co s& mua lai toan bd Shell Lao nam
2011. Hién nay, hé thdng PVOIl Lao dang sé& hiru hé thdng 120 clra hang xéng dau
tai 16 tinh, thanh phé, chiém trén 20% thj phan va dirng thir 2 tai thi trwéng Lao.
PVOiIl s& hiru 51% cb phan tai Céng ty C6 phan hiru han Dau khi Cambodia (PVOIl
Cambodia). Hién nay, PVOIl Cambodia dang dau tw xay dwng Nha may pha ché
xang dau tir condensate tai Campuchia (CBF Cambodia) v&i cong suét dw kién 220
nghin tAn/nam.

Gid mua xdng dau

Hién nay, PVOIl dang nhap khoang 60% nguén hang xdng diu tir nha may loc dau
Dung Quét va mic gia ban xang dau ctia NMLD Dung Quét dang c6 gia hap dan
hon so v&i mirc gia nhap khau. Nguyén nhan la do t 1/1/2017, theo Quyét dinh
1752/20016/QD-TTg cla Tha twéng chinh pha thi co ché thu didu tiét dbi voi cac
san pham x&ng dau va hoa phdm xang diu da bi b&i bd. Truwdc day, gia ban cac san
phdm x&ng dau ctia NMLD Dung Quét dwoc tinh dua trén gia ban san pham cong
véi khoan thu diéu tiét. Didu nay dan t&i viéc gia ban cia NMLD Dung Quét sé cao
hon gia nhap khau x&ng dau tlr cac nwéc ma Viét Nam c6 hiép dinh thwong mai tw
do nhw Han Quéc, ASEAN do mirc thu diéu tiét nay cao hon so véi mirc thué nhap
khau t» nhitng quéc gia nay. Sau khi bai bé thu diéu tiét khién gia ban cia NMLD
Dung Quét sé thdp hon gid nhap khau twong (rng véi mirc thué nhap khdu va diéu
nay sé gitp PVOIl c6 bién lgi nhuan tét hon do gia nguyén liéu gidm xubng.

Hiéu qua hoat déng

Nam 2016, téng san lwong xéng dau tiéu thu cta PVOIl dat 3,13 triéu m3/t4n hoan
thanh 101% ké hoach nadm gidm 2,2%YoY.

6 thang dau ndm 2017, san lwong xéng dau cta PVOIl dat 1,61 triéu tan, tang 3,9%

Nguén cung condensate cta PVOIl S0 v&i cting ky nam trede va hoan hanh 51% ké hoach ca nam. Dy kién, ca nam
2017, tong san lwgng clia PVOIl dat 3,26 triéu m3/tan hoan thanh 102% ké hoach ca
Don vi: nghin m3 nam va tang trwdng 4,3%YoY.
Mé/Nha cung cap 2014 2015 2016 Két qua kinh doanh

Hoat dong kinh doanh x&ng dau & hoat déng chinh ctia PVOIl, chién dén hon 99%
tdng doanh thu cta PVOiIl.

N&m 2016, kinh doanh x&ng dau c6 mirc doanh thu giam manh so véi nam 2015 chi
dat 38.811 ty ddng, giam 23,1%YoY. Loi nhuan gép tir kinh doanh xang dau dat

Bach H&/bé Clru Long 85,4 89,5 107,3

Hai Thach Méc Tinh 38,9 - - 2.425 ty déng giam 9,3%YoY, bién loi nhuan gop dat 6,3% téng so v&i mc 5,3%
clia ndm 2015. .
Nam Cén Son 71,5 46,8 60,6 6 thang dau nam 2017, doanh thu t kinh doanh xang dau cta PVOil dat 28.280 ty

dcf)ng, tang 75% so v&i cung ky nam triedce. Nhwng Igi nhuan gop chi dat 1.113 ty
2 A dong, tang 7,9%YoY va bién lgi nhuan gép thap hon so véi cung ky va ca nam
Rong Bai - 315 - ngoai chi dat 3,9%.

Téng coéng 1958 167,8 167,9

Ngudn: Phuong éan CPH PVOIl

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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San lwong san xuét PVOIl

Don vj: nghin m3/tdn

Mat hang 2014 2015 2016
Xang, dau 297 597 508
Dau m& nhon 3,5 3,5 4

Xang sinh hoc E5 52 152 169
Téng cong 3525 7525 681

Nguén: Phuong éan CPH PVOiIl

Dw phéng san xuét, pha ché xang dau
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Nguédn: Phuong én CPH PVOil, PSI téng hop

Dw phéng san lwong dau thé uy thac xuat
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San xuét, ché bién xang dau va nhién liéu sinh hoc

S&n xudt xdng déu tte condensate

PVOI dwoc st dung toan bd ngudn condensate khai thac t¥ cac mé thudc bé Coru
Long, Nam C6n Son, Ca Ngir Vang, Réng Doi,... d& san xuat xang dau, tao ra sy
cha déng vé& ngudn hang va tao ra gia tri gia tdng san pham. Hoat dong san xuét,
pha ché do céng ty con PV Oil Pha My thwc hién véi nha may tai Ba Ria — Viing
Tau. Nha may PVOIl Phi My c6 céng suét ché bién 130 nghin tAn condensate/nam.
T nam 2014 dén hét 2016, sén lwong clia nha may dat tlr 400-600 nghin m3 x&ng
A92 thanh phdm/nam, chiém tlr 15-20% téng lwong tiéu thu cta PVOIl. Day la lgi thé
I&n cha PVOIl khi cdng ty cha déng dwoc ngudn cung xang phuc vu kinh doanh voi
wu thé ngudn condensate tir PVN. 6 thang dau ndm 2017, san lvong xang A92 cla
PVOIl dat 199 nghin tan, hoan thanh 47% ké& hoach cad nam va gidam 16% so voi
cung ky nam trwérc.

San xuét va tiéu thu nhién liéu sinh hoc

PVOQil la mét trong cac don vi tién phong trong san Xuat nhiéu liéu sinh hoc & Viét
Nam. Hién nay PVOil dang dau tw, gép vén tai 3 nha may san xuat nhién liéu sinh
hoc la:

- C6ng ty CP Nhién liéu sinh hoc Mi&én Trung (BSR-BF): s& hitu dw an nha may
san xuét bio-ethanol Dung Quét v&i tdng mirc dau tw 2.219 ty déng, cong suét dw
kién 100 nghin m3 ethanol/ndm.

- Cbng ty CP Hoa dau va Nhién liéu sinh hoc D4u khi: dw an xay dwng nha may
Ethanol v&i cong suét 100 nghin m3 ethanol/nam.

- Cobng ty TNHH Nhién liéu sinh hoc Phwong Béng.

Tbng cong suét dy kién clia cAc nha may Ién t&i 300 nghin m3/nam.

Pvoil da dau tw 10 tram pha trén trung tam véi tdng cong suat 900 nghin m3/nam
dam bao cung cép cho hon 300 clra hang xang dau ban san phdm xang sinh hoc
E5 (5% ethanol) trong ca nwéc.

Theo B6 Cong thuwong, ndm 2016 tdng lwong xdng tiéu thu trong ca nuwdc dat
khoang 7,4 triéu m3 trong d6 xang E5 dat 590 nghin m3, chiém 8% téng lwong tiéu
thu, xdng RON92 tiéu thu khoang 4,7 triéu m3 va xang RON95 tiéu thu 2,0 triéu m3.
Theo 16 trinh cta Chinh phd, xang RON92 c6 kha nang ding phan phéi tir
01/01/2018 va dwoc thay thé béi xang sinh hoc. Nhw vay, dw kién nhu ciu tiéu thu
xang sinh hoc E5 c6 kha néng ting 1&n tir 5 - 5,3 triéu m3, ting khoang 9 14n so véi
nam 2016.

Nhw vay, day sé |a lgi thé cho PVOIl khi day la doanh nghiép dan d4u trong viéc dau
tw vao phat trién ché bién va tiéu thu xang sinh hoc trong nwéc va PVOiIl ciing ¢ loi
thé vé& ngudn cung ethanol khi dang cé nguén cung tir 3 nha may san xuat ethanol
I&n v&i cong suét 300 nghin m3/ndm, a4 ddm bao cho nhu cau tiéu thu. San lwong
xéng E5 cta PVOil dat 80 nghin tan trong 6 thang 2017.

(*)Xang sinh hoc la loai nhién liéu I6ng trong do st dung ethanol lam _phu gia pha trén vao xang thay phu gia

Nghin tén tri. Ethanol duoc ché bién thong qua qua trinh 1én men cac sdn phdm hitu co nhw chét béo, ngii céc, chét
thai néng nghiép (rom,ra)... Hién nay, ,0 Viét Nam, xang sinh hoc duwoc st dung nhidu nhét 12 loai xang sinh
18000 hoc E5. Déy la loai xang dwoc ché bien thdng qua viéc pha trong xédng khoan A92 véi 5% ethanol c6 nong
dg 99,5%. Xang ES dwgc danh gié c6 chi s6 an toan tot hon tai Viét Nam va mdec khi thai déc hai thap hon
16000 hén cac loai xing khoang pha chi khac.
14000 San xuit ménhon
12000 PVOQOil Lube la cong ty cong ctia PV QOil dwgc ké thira hoat déng kinh doanh mé&
10000 nhéon tr Vidamo véi 140 loai dau mé& boi tron cac loai nhw dau déng co, dau cdng
nghiép,...cac loai dau chuyén dung nhw dau thuy lyc, dau truyén déng, dau banh
8000 rang cwc chiu ap. Hién nay moéi nam, PVOil Lube san xuat tir 3,5-4 nghin tan dau
6000 —] | m& nh& céac loai/nam. Hién nay, nha may cta PV Oil Lube dwgc dat tai Binh Chiéu,
TP. HO Chi Minh véi cong suat thiét ké la 20 nghin tan/nam con kha nhiéu dw dia dé
4000 — — — — — — tang trwdng trong twong lai. 6 thang dau nam 2017, san lwgng m& nho cta PVOIl
2000 — | Lube dat 2 nghin tan thwc hién 50% ké hoach ca nam.
0 Uy thac xuat khau dau tho
2018F 2019F 2020F 2021F 2022F
Xubtkhdu  ®Cung cip cho NMLD Binh Son PVOIl dugc ké& thira hoat dong uy thac xuét khdu dau thé tir Petechim (1 trong 2
Ngudn: Phuong én CPH PVOIl, PSI téng hop cong ty sap nhap thanh lap PVOIl) va la doanh nghiép duy nhat c6 chlirc nang to
chtrc tiép thj va xuat ban dau thé Viét Nam. Hién nay, trong Iinh virc kinh doanh uy
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
NOi. Pién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Pién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339
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Thi phan ban 1é xang dau Viét Nam
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Nguédn: Phuong &n CPH PVOil, PSI téng hop

Nhu cau tiéu thu xang dau
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thac xuat khdu dau thd, PVOIl thwe hién 2 vai trd 1a xuat khau ra nwéc ngoai va
cung cép dau thd cho NMLD Dung Quét. Hién nay hoat ddng xuét khdu dau thd
dwoc PVOiIl thye hién thdng qua cong ty con la PVOIl Singapore (hop tac véi Tap
doan Sebriana Holding) vé&i muc tiéu dwa céng ty nay thanh nha giao dich ddu mang
tam c& khu vuec.

Hiéu qua hoat déng

6 thang dau nam 2017, PVOIl da thyc hién xuét ban 6,8 triéu tAn dau tho, gidm
10,8% so véi cung ky ndm ngoai va hoan thanh 51% ké hoach c& nam 2017; Kim
ngach xuét ban dat 1,2 ty USD tang 18,1% so vé&i cung ky ndm trwéc va hoan thanh
56,4% ké& hoach ca ndm. Trong d6, san lwong xuét khau dau thd dat 4,06 triéu tan,
giam 0,8%YoY va hoan thanh 50,6% ké hoach nam; san lwong dau thé cung cp
cho NMLD Dung Quét dat 2,7 triéu tan, gidm 22,4%YoY va hoan thanh 51,5% ké
hoach c& ndm. Dy kién ca nam 2017, PVOil sé& xuat ban 13,3 triéu tAn dau thd trong
do c6 8,03 triéu tAn phuc vy xuét khdu va 5,3 triéu tan cung c&p cho NMLD Dung
Quat.

Két qud kinh doanh

6 thang dau nam 2017, hoat dong kinh doanh uy thac xuét khau dau thé dat doanh
thu 97,9 ty ddng, tdng 22,8% so v&i cung ky nam truéc. Day |a hoat dong uy thac do
d6 doanh thu ctia PVOil cling chinh 14 lgi nhuan ctia Coéng ty. Dw kién ca ndm 2017,
hoat déng kinh doanh nay sé dem vé cho PVOIl khoan lgi nhuan trén 230 ty déng.

TINH HINH THI TRWONG

Thi trwong ban 1é xéng dau

Theo dy béo cta BMI, tiéu thu xang dau Viét Nam wéc tinh tang trwéng 4,7%/ndm
trong 5 nam tiép theo. Cung v&i d6, Wood MacKenzie dw béo tiéu thu x&ng diu dén
nam 2020 cla Viét Nam sé& dat 22,4 triéu tAn va nam 2025 13 29,9 triéu tan, twong
tbng murc tang trwdng trung binh 4,9%/nam.

N&m 2016, san lwong xdng dau ban 1& dat khoang 18 triéu m3/tan trong dé x&éng cac
loai dat 7 trieu m3, ddu DO dat 9 triéu m3 va diu FO dat 2 triéu tan. Xét khu vurc,
mi&n Nam c6 nhu cAu x&ng dau cao nhét véi 10 triéu m3/tdn chiém 55% tdéng nhu
cau ca nuoc, tiép theo la mién Bac voi 6 triéu m3/tdn va mién Trung la 2 trigu
m3/tan.

Trwdc nam 2009, toan bd xang dau tinh ché cho tiéu thy tai Viét Nam déu phai nhap
kh&u. Tuy nhién, hién nay co ciu nguon cung xang dau Viét Nam da thay déi khi
san lwgng nhap khau chi con chiém 70% tong san lwgng con 30% con lai dwoc
cung cép tlr nha may loc dau Dung Quét. Dw kién, sau khi nha may loc dau Nghi
Son di vao hoat dong trong ndm 2018, san lwgng xdng diu san xuét trong nwéc sé
chiém trén 70% tdng nhu ciu x&ng dau trong nwéc, gidm phu thudc vao xang dau
nhap khau

Tinh t&i cudi nam 2016, mirc tiéu thu xang dau binh quan dau nguwdi cia Viét Nam
con kha thap so véi cac nuwéc khu vee Asean khi chi dat 0,21 lit/ngay/nguwdi, thap
hon kha nhiéu so v&i mire 2,29 lit/ngay/ngwoi ciia Thai Lan hay 1,08 littngay/ngudi
cta Malaysia. Cling véi viéc diéu kién kinh té phat trién va nhu cau van tai ca nhan
gia tang sé khién cho muc tiéu thu binh quan cla Viét Nam sé tiép tuc gia tang trong
nhibng nam t&i. Nhin chung, thi trudong xang dau ndi dia cha Viét Nam sé tlep tuc
phat trién dn dinh v&i dw dia phat trién I6n va tbc d6 phat trién cao hon kha nhiéu so
véi khu vire va thé gidi trong cac ndm tiép theo.

Tai thi trwéng Viét Nam hién nay cé 15 — 20 don vi ddu mdi nhap khau xang dau.
Trong dé c6 5 doanh nghiép I&n chiém téi gAn 80% thi phan. D6 1a Petrolimex (47%

DaurO thi phan), PVOIl (17,3%), Saigon Petro (6,5%), Cong ty Thwong mai XNK Thanh L&

(5,3%) va Cdng ty Hoa dau Quan doi (2,4%). SO lwgng ctra hang ban 1é xang dau &
Viét Nam hién nay Ién t&i hon 14.000 tram va dwgc phan bo trong ca nwéc. Trong
do6, PVOQIl hién dang la doanh nghiép co toc do tang thi phan va clra hang ban Ié
nhanh nhat ca nwéc nhé loi thé vé quy mo so véi cac doanh nghiép nhd trong khi
Petrolimex hién gap rao can ve Luat Canh tranh.
Tuy nhién, Chinh Pha dang tién hanh mé ctra thj trwdng xang dau trong nwéc dan
té¢i sw gia nhap cua cac doanh nghiép trong va ngoai nwédc sé khién thi treong xang
dau canh tranh manh hon trong giai doan t&i.

PSI - Ha No6i PSI = Chi nhanh TP. H& Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Héng Phong,

Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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PSI
TRIEN VONG PHAT TRIEN KINH DOANH CUA PVOIL

Kinh doanh xing dau

PVOiIl la doanh nghiép phan phdi x&ng dau chiém thj phan th 2 & Viét Nam véi
22% va ciing chiém thi phan thir 2 & Lao véi 20%. Do d6 PVOIl con rat nhidu dw dia
dé tang trwdng khi doanh nghiép ding dau nganh & Viét Nam la Petrolimex da gan
dat t&i ngudng thi phan (48%) theo mirc trAn 50% theo quy dinh clGa Luat Canh
tranh.

PVOIl d&t muc tiéu phat trién cho Iinh vic kinh doanh xang du cho giai doan 2018 -
2022 bao gdbm 3 muc tiéu chinh:

s o Tang tdng thj phan kinh doanh x&ng dau trong nuwéc 1én 35%;

e Tang ty trong kénh ban 1& 1én 35%;

e Tang ty trong kénh ban cho khach hang céng nghiép 1én 35%.

Dé thyc hién myc tiéu nay, PVOIl dua ra cac gidi phap bao gébm:

e DAy manh viéc mua cb phan chi phdi tai cac coéng ty kinh doanh x&ng dau cé
mang lwéi phan phéi tét va hiéu qua.

e Tiép tuc ddy manh dau tw phat trién ctra hang xéng dau dwéi nhidu hinh thirc va
phét trién cac tién ich phu tro.

e DAu tw mé& réng kho cang va hé théng van tay.

¢ Da dang hoa hinh thrc kinh doanh va sang tao ra cac hinh thirc kinh doanh mai
nhw mé hinh kinh doanh ban 1& di dong, thanh toan dién t,...

Ma&c di con nhidu kho khan va thach thire nhwng ké hoach va gidi phap thuc hién cda
PVOiIl & kha thi va s& dem dén lgi ich I&n cho doanh nghiép. Tru cot dé thwc hién ké
hoach nay cla la hoat ddng M&A.

Trong giai doan 2010-2015, PVOIl da thuwc hién nhidu thwong vu M&A va mua cd phan
chi phéi rat nhidu cac doanh nghiép kinh doanh xang dau, hiéu qua trong giai doan nay
ctia PVOIl 1a kha rd rét khi s6 lwong CHXD d& téng tlr 100 CHXD n&m 2010 1&n 500
CHXD nam 2016.

B&i canh thi truong xdng dau hién nay ciing kha phu hop véi ké hoach nay cta PVOiIl
khi hién tai & Viét Nam c6 14.200 CHXD dang hoat dong, s lwgng CHXD thudc sé&
hiu cha cac ddu méi kinh doanh chi khoéng trén 3.000 CHXD trong khi sb con lai
thudc s& hiru clia céc tdng dai ly, dai ly va thwong nhan phan phdi. Tuy nhién do sb
lwong céac doanh nghiép nay nhiéu, hoat déng con don 18, thiéu hiéu qua va minh bach
khién cho méi trwéng kinh doanh chwa lanh manh, tinh trang buén lau ciing nhw giai
lan thwéng xuyén xay ra nén cac bién phép that chat quan ly chac chén sé dworc tién
hanh trong mét vai nam téi. Trong bdi canh nhw vay, nhung coéng ty kinh doanh xdng
dau c6 quy mé nhd 1& sé khé ton tai va tao ra co héi M&A cho nhitng cong ty I6n.
Trong sb cac cdng ty kinh doanh x&ng dau I&n hién nay, PVOIl c6 nhiéu co hoi hon ca
khi nguén lwc tai chinh manh ciing nhw khéng bi rao can v& nang cao thi phan theo
Luat Canh tranh nhw PLX.

Nhin chung, trién vong d& PVOIl thyc hién k& hoach 5 ndm trong giai doan 2018 —
2022 1a kha thi. V&i k& hoach nhw vay, PVOIl c6 thé nang cao hiéu qua hoat dong khi
kinh doanh ban 1& va khach hang cong nghiép c6 bién lgi nhuan tét hon kha nhiéu so
véi kinh doanh ban buén qua dai ly/tbng dai ly cling nhw phat huy wu thé v& ngudn
cung cta PVOIl so véi cac doanh nghiép dau mdi kinh doanh xang dau khac.

Ché bién va san xuét xéng dau, m& nhon

e Véi tw cach 1a thanh vién cGa PVN, PV Oil c6 lgi thé trong viéc ché bién céc san
phdm xang dau tw condensate khi chiém linh ngudn condensate tlr cdc mo tai bé
Clru Long, Nam Cén Son, Ca Ngir Vang, Réng Déi, ...

e PVOIl s& hitu mot nha may san xuit m& nhon I&n va con nhidu dv dia ting
trwdng.

San xuét, ché bién va tiéu thu xang sinh hoc

PVOIl d&n d4u trong linh virc ché bién xang sinh hoc ciing nhw s& hitu cb phan tai 3
nha may ché bién ethanol I1&6n, da dau tw hé thédng ché bién va s& hivu mang luéi
phan phéi xdng sinh hoc 1&n sé tao lgi thé canh tranh cho PVOIl khi 16 trinh chuyén
tlr xang RON92 sang xang sinh hoc E5 clia Chinh Pha dwgc thwc hién vao nam
2018.

Uy thac xuét ban dau tho

e PVOiIl Ia doanh nghiép duy nhat dwoc nhan quyén uy thac xuat ban dau mé
cling nhw viéc thanh 1ap PVQIil Singapore dam bao hoat déng kinh doanh nay cta
PVOil sé tiép tuc phat trién &n dinh trong twong lai.

PSI — Ha N&i
Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18

Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh

Noi. bién thoai: (84-8) 3914 6789

Dién thoai: (84-4) 3934 3888
Fax: (84-4) 3934 3999
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PSI
TINH HINH TAI CHINH CONG TY
Két qua kinh doanh:

Doanh thu tir hoat déng kinh doanh cia PVOIl da sut gidam manh giai doan 2015 —
2016 v&i tdc dod sut gidam lan lwot 1a 23,2% va 22,9%. Nguyén nhan cha yéu cla tinh
trang nay la do gia xéng dau trong nuéc giam trong giai doan nay trong khi san lwong
ctia PVOIl khéng téng trong giai doan nay, gia dau gidam manh ciing khién cho cac hoat
déng kinh doanh khac nhw uy thac xuét ban dau tw, van chuyén,... ciing giam trong
giai doan nay.

Tinh hinh doanh thu ctia PVOiIl da tich cwc tré lai trong ndm 2017 khi 6 thang dau nam
2017, doanh thu ctia PVOIl dat 28.266 ty déng, tang trwéng 74,3% so v&i cling ky nam
trwée, hoan thanh 83,1% ké hoach ndm va twong (ng véi 72% doanh thu nam 2016.
Du doanh thu nam 2015 sut gidm manh so v&i ndam 2014 nhwng lgi nhuan gdp cda
PVOil lai tdng cao t&i 131,2% so v&i ndm 2014 nhé vao gia vén hang ban gidm manh
hon so véi doanh thu. Tuy nhién dén nadm 2016, loi nhuan gdp da gidam nhe 7,2% chi
dat 2.701 ty ddng. Ddng thoi véi viéc loi nhuan gdp giam ndm 2016 thi bién loi nhuan
gop sau khi tdng manh vao ndm 2015 thi da bat dau giam dan trong ndm 2016 va 6
thang nam 2017, tir gia tri 5,7% nam 2015 gidm xuéng con 4,4% vao nam 2017. Ngoai
ra, bién lgi nhuan goép cta PVOIl hién dang kha thap so véi Petrolimex (PLX), doanh
nghiép hang dau nganh phan phéi xing dau khi khi bién lgi nhuan gop cia PLX dat
11,5% nam 2016 va 8,4% trong 6 thang dau nam 2017.

Twong ng v&i loi nhuan gép, loi nhuan thuan cia PVOIl cling tdng manh vao ndm
2015 va bét ddu gidm tlr ndm 2016 cho t&i nay. Ndm 2016 la ndm PVOIl bt dau c6 loi
nhuan sau khi 16 1.317 ty ddng n&m 2014. N&m 2014, PVOIl 16 trwdc thué 1a 1.200 ty
ddng tuy nhién sang nam 2015, loi nhuan trwéc thué dat 789 ty déng. Bén nadm 2016,
loi nhuan trwéc thué dat 626 ty ddng gidm 20,7% so v&i nam 2015. 6 thang dau nam
2017, loi nhuan trwdc thué cta PVOIl dat 231 ty ddng, tdng 21,6% so véi cling ky nam
trwdc va hoan thanh 71,2% ké hoach ca nam 2017.

Don vj: Ty déng

Chi tiéu 2014 2015 2016 6T2017
Doanh thu thuan 66.306 50.910 39.263 28.266

Téng trudng - -23,2% -22,9% -
Loi nhuén gop 1.259 2911 2.701 1.231

% DTT 1,9% 5,7% 6,9% 4,4%
Loi nhuan thuan -1.317 709 562 222

Téng trudng - - -120% -

% DTT - 1,4% 1,4% 0,8%
Loi nhuan truéc thué -1.200 789 626 231

% DTT - 1,6% 1,6% 0,8%
Loi nhuan sau thué -1.372 674 565 204

Téng trudng - - -16,2% -

% DTT - 1,3% 1,4% 0,7%
Loi nhuan sau thué caa -1.393 618 498 178
cb dong clia Coéng ty Me

% DTT - 1,2% 1,3% 0,6%

Nguén: Bao céo tai chinh kiém toan cda PVOIl
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PSI
Co céu chi phi

Trong co' céu chi phi, gia vén hang ban ctia PVOIl chiém ty trong rat I&6n véi gia tri trén
90% doanh thu thuan. Cung véi viéc sut giam doanh thu thi gia vén hang ban cla
PVOiIl cling sut giam v&i tbc d6 nhanh hon, diéu nay khién cho lgi nhuan gop cda
PVOil khong gidm qua I&n thdm chi con tang trong nam 2015. 6 thang dau ndm 2017,
gia vén hang ban cta PVOIl dat 27.035 ty déng, ting 74,3% so voi cling ky nam trworc,
chiém 95,6% doanh thu thuan cta Céng ty. Nam 2016, gia vén hang ban dat 36.562 ty
ddng, gidm 23,8%YoY va chiém 93,1% so v&i doanh thu thuan thap nhét trong cac
nam gan day. Xu hwéng cho thay, gia vén hang ban cta PVOIl dang gidm ty trong
trong téng doanh thu didu nay gitp PVOiIl cai thién dwoc loi nhuan ti» ndm 2015.

Chi phi ban hang c6 gia trj Ién tht 2 trong co' cAu chi phi cia PVOIil nhwng chiém ty
trong khé thap chi tlr 2-4% téng doanh thu. Chi phi ban hang ctia PVOIl da giam trong
nam 2015 khi tinh hinh kinh doanh cta Céng ty kha quan nhung da c6 d4u hiéu tang
tré lai trong ndm 2016 va dy kién ca nam 2017. Nguyén nhén cda viéc nay la do PVOIl
dang thwc hién viéc Chuyen ddi co cAu kinh doanh t¥ ban hang théng qua dai Iy/tong
dai ly sang ban lé truc tiép. Diéu nay du khién chi phi ban hang gia tang nhung gia von
hang ban sé& giam xudng gidp bién lgi nhuan tang. 6 thang dau n&m 2017, chi phi ban
ctia PVOIl c6 gia tri 731 ty dong, chiém 2,6% doanh thu thuan, tang 6,8% so v&i cung
ky nam trudece.

Chi phi tai chinh cta PVOIl c6 gia tri kha nhd so v&i doanh thu thudn ctia Céng ty khi
chi chiém khoang 0,5% doanh thu va chi phi l&i vay ciing c6 gia tri nhd khi chiém tir
0,2-0,4% doanh thu thuan. 6 thang dau nam 2017, chi phi tai chinh ctia PVOil dat 90,9
ty ddng, ting 2,1% so v&i cung ky nam truwdc va chiém 0,3% doanh thu thuan. Chi phi
i vay dat 69,5 ty dong chiém 0,2% doanh thu thuan va gidm 12,8% so véi cling ky
nam trwdec.

Pon vj: Ty déng
2014 2015 2016 6T2017

Doanh thu thuan 66.306 50.910 39.263 28.266

Gia vdn hang ban 65.046 47.998 36.562 27.035
%DTT 98,1% 94,3% 93,1% 95,6%
%YoY - -26,2% -23,8%

Chi phi tai chinh 351 231 272 90
%DTT 0,5% 0,5% 0,7% 0,3%
Chi phi lai vay 265 102 157 69

Chi phi ban hang 1.513 1.445 1.452 731
%DTT 2,3% 2,8% 3,7% 2,6%
%YoY - -4,5% 0,5%

Chi phi quan ly doanh nghiép 750 702 725 329
%DTT 1,1% 1,4% 1,8% 1,2%

%YoY - -6,5% 3,4% -

Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan cda PVOIl
Tinh hinh tai chinh

Tai san

Trong co cAu tai cta PVOIl, ti sdn ngén han chiém ty trong Ién hon nhidu so véi tai
san dai han véi ty trong trén 70% tdng tai san. Ty trong ndy chuwa that sw t6t déi véi
mot doanh nghiép phan phdi xéng dau nhw PVOIl khi né thé hién viéc cac tai san cb
dinh nhw hé théng kho chira, phwong tién van tai va déc biét 1a hé théng clra hang
xang dau trwc thudc chwa chiém ty trong I&n trong co' cAu tai san cla Cong ty. Ngoai
ra, tai sdn ngan han chiém ty trong cao trong d6 cé nhiéu tai san rii ro c6 gia tri 1&n
nhu khoan phai thu ctia khach hang va hang tdn kho ciing khéng thwe sw tbt cho sirc
khoé tai chinh ctia doanh nghiép.

PSI - Ha N&i

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18

Ly Thwong Kiét, Quan
Noi.

PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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Tai san ngén han giam nhe 2,2% trong ntra dau nam 2017 dat gia tri 14.792 ty déng.
Trong d6, cac khoan phai thu chiém ty trong lon nhat trong co' cAu tai san ngan han véi
gia tri 6.739 ty dbng tang 13,7% so v&i cubi nam 2016. Nguyén nhan cla s gia tang
nay la tlr viéc khoan phai thu clia khach hang da ting manh 116% |én 5.821 ty déng,
tuy nhién su gia tang nay dén tr viéc cac khoan thanh toan cta khach hang sé dwoc
quyét toan vao cudi ndm. Chiém ty trong I&n thi 2 trong tai san ngén han |a tién va cac
khoan twong dwong tién véi gia tri 4.885 ty ddng, gidm manh 21,1% so v&i cudi ndm
2016. Hang ton kho chiém 16% tai san ngan han dat gia tri 2.501 ty dong, tdng 4,9% so
v&i cudi nam 2016.

Tai san dai han cta Céng ty gidm nhe 2,3% so véi cubi ndm 2016 v&i gia tri 6.031 ty
ddng, trong d6 tai san cb dinh giam 1,1% xubng con 4.109 ty dong.

Téng cong, dén hét thang 6 ndm 2017, tdng tai sén cta PVOiIl cé gia tri 20.823 ty ddng,
giam 2,3% so véi cudi ndm 2016.

Don vi:-Ty déng
2014 2015 2016 6T2017

Tai san ngan han 17.022 14.108 15.132 14.792
%YoY - -17,1% 7,3% -2,2%
Tai san dai han 6.639 6.336 6.171 6.031
%YoY - -4,6% -2,6% -2,3%
Tai san cb dinh 4.483 4.240 4.156 4.109
%YoY - -5,4% -2,0% -1,1%
Tdng Tai san 23.662 20.445 21.304 20.823
%YoY - -13,6% 4,2% -2,3%

Nguén: Béo céo tai chinh kiém toan cua PVOIl

Nguén vén
Co cAu ngudn vén cta PVOIl d& cé sw dich chuyén tir ng phai trd sang vén chd s&
hibu trong cac ndm gan day khi ty trong no phai tra da giam tir 60,6% nam 2014 xubng
con 49,5% khi két thic 6 thang dau ndm 2017.
Co cAu no phai trd cta PVOIl cha yét 1a no ngan han khi khoan nay ludén chiém trén
95% tdng no phai trd. Dé&n cubi thang 06/2017, ng ngan han cda PVOiIl 1a 10.040 ty
ddng gidm 5,3% so v&i cudi ndm 2016 va chiém 97,4% no phai tra. Trong do, phai tra
cho ngwdi ban cé gia tri I&n nhat dat 3.418 ty déng, tang 14,5% so v&i cubi nam 2016.
Vay ng ngén han ciing tang nhe 4,5% |én 2.589 ty ddng va céac khoan phai tra phai nop
khac gidm manh 33,2% xubng con 2.789 ty ddng khién ng ngén han gidm trong dau
nam 2017.
Vén chi sé& hivru clia PVOIl sau khi sut gidm nam 2016 da gia tang tro lai trong nlra dau
nam 2017 va tiép tuc xu hwéng téng ty trong trong nguon vdn cda vén chi sé& hivu bat
dAu tw ndm 2015. Két thac 6 thang d4u ndm 2017, vén chd hivu cua PVOil dat 9.410 ty
dong tang 1,4% so voi cudi ndm 2016 va chiém 45,2% tong ngudn vén. Trong co cau
vbn chd sé hiru, vén dau tw ctia chi s& hivu c6 gia tri rat I6n, tham chi I1&6n hon ca vén
chi s& hivu. Nguyén nhan nay la do hién tai PVOIl dang 1 luy ké, dén hét 6 thang dau
nam 2017, PVOIl hién dang 16 luy ké& 1.786 ty ddng, giam 6,5% so v&i cudi ndm 2016.
Tuy nhién khoan 16 luy ké nay cta PVOIl hién dang gidm dan véi téc d6 trung binh
khoang 19%/nam. i
Don vj: Ty dong
2014 2015 2016 672017

No’ phai tra 14.329 10.533 10.892 10.305
%YoY - -26,5% 3,4% -5,4%
%Téng ngudn vén 60,6% 51,5% 51,1% 49,5%
No ngén han 13.924 10.116 10.604  10.040
%YoY - -27,4% 4,8% -5,3%
%No phai tra 97,2% 96,0% 97,4% 97,4%
No dai han 404 417 287 265
%YoY - 3,1% -31,0% -8,0%
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
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PSI
%Ng phéi tra 2,8% 4,0% 2,6% 2,6%
Co cau Ne phai tra Vén chu sé hivu 8251 9911 9281  9.410
16,000 %YoY - 20,1% -6,4% 1,4%
14,000 - S— %Téng nguén vén 34,9% 48,5% 43,6% 45,2%
12000 — Loi ich cua déng thiéu sé 1.080 1.074 1.129 1.107
— %YoY - -0,6% 5,1% -2,0%
10,000 — — - . [
%Tong ngudn von 4,6% 5,3% 5,3% 5,3%
8,000 — — Téng Ngudn vén 23.662 20.445 21.304 20.823
6,000 — - %YoY - -13,6% 4,2% -2,3%
4,000 — |
2,000 — — Lwu chuyén dong tién. ) ’ ’
Do anh hwéng tiéu cyc tlr viéc sut giam dognh thu va g‘ié dau gidm khién cho chat
lwong Igi nhuan cda PVOIl khdng thuc sy tot va dg‘)ng tiéﬁ tr hoat dong kinh doanh
2014 2015 2016 612017 khong &n dinh va c6 gi4 tri cao. Nam 2016, dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh
No ngén han  ®No dai han cta PVOil da co gia tri 331,5 ty dong trong khi nam 2015 lai am 87,1 ty dong. Nhung
' Nguén: B&o c4o tai chinh PVO do &nh hudng clia dong tién tir hoat dong dau tw va tai chinh khién Iwu chuyén tién
' thuan trong nam 2016 lai &m 100 ty dong so v&i nam 2015 la dwong 1.068 ty dong.
Chi tieu (Pon vi: Ty dong) 2014 2015 2016 6T2017
Loi nhuan trwéc thué (2.200) 789 626 231
Lwu chuyén tién thuan tlr hoat déng kinh doanh  4.218  (87) 331 (1.412)
Lwu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tw 73 1125 (317) 8
Lwu chuyén tién thuan tir hoat déng tai chinh (4.403) 30 (114) 96
Tién va twong duwong tién cudi ky 5249 6.304 6.193  4.885
PSI - Ha No6i PSI = Chi nhanh TP. H& Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.
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DINH GIA DOANH NGHIEP

PVOiIl dwoc dinh gia theo 2 phwong phap la phwong phap chiét khiu dong tién FCFF
va phwong phap so sanh

Phwong phap chiét khau dong tién - FCFF:

Can ctr theo tinh hinh hoat déng kinh doanh hién tai ctia Céng ty va nhitng ké hoach
sép t&i, ching toi gia dinh:
e Linh vuc kinh doanh ban 1é xang dau tiép tuc tdng trwéng 6n dinh trong
nam 2018,tang trwdng manh trong giai doan 2019-2021 va phét trién én
dinh tr nam 2021.
Cong ty khéng chiju rai ro I&n v& tai chinh, vay no trong thdi gian sap tdi.
L&i suat phi rGi ro dwoc xac dinh la 1ai suat Trai phiéu chinh pha 10 nam,
Phan bu rdi ro cé gia tri 8,4%, Chi phi s dung vén la 10,4%.

Két qua la gia trj cé phiéu theo phwong phdp chiét khdu dong tién FCFF la:
18.829 déng/cé phan.

Gia tri doanh nghiép 19.473.640.385.751
Khdi lwgng CP dang lwu hanh 1.034.229.500
Gia tri cé phan (ngan dong) 18.829

Phwong phap so sanh:

Do trong nwéc chi cé PLX la doanh nghiép kinh doanh ban 1& xing dau c6 quy md Ién
nén trong bao cao nay, ching t6i st dung P/E, P/B binh quan cla cac doanh nghiép
I&n nganh ban 1é xang dau tai cac nwéc khu viee Bong Nam A la P/E va P/B trung binh
nganh.

Tén Cong ty P/E P/B EV/EBITDA
PLX Vietnam 15,6 3,5 12,6
Star Petrolium Thailand 8,0 1,8 6,5
Scan Inter PCL Thailand 13,2 3,0 14,2
Philipinas Shell Petrolium Corp 13,2 3,0 8,7
Petron Corp Philippines 11,7 1,1 6,2
Nganh 15,4 2,5 9,6

Gia c6 phiéu 9.804 22.584 12.884

(Nguén:Bloomberg).
Téng hop két qua dinh gia cé phiéu PVOIl

Gia (dong)

Phwong phap FCFF 18.829
Phwong phap P/E thj trwdng 9.804
Phwong phap P/B thij treong 22.584
Phwong phap EV/EBITDA 12.884
Pinh gia 16.026

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Héng Phong,

Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH LUU CHUYEN DONG TIEN 2015 2016 6T2017
Chi tiéu 2015 2016 6T2017 Lo nhuan trwéc thué 789 626 231
Doanh thu thuan 50.910 39.263 28.266 Diéu chinh
Gia vén hang ban 47.998 36.562 27.035 Khau hao 376 374 189
Loii nhuan gép 2911 2.701 1231 Cac khoan dw phong -393 -69 3
Doanh thu hoat ddng tai chinh 209 296 143 Lai, 16 tir hoat déng dau tw -181 -338 -115
Chi phi tai chinh 231 272 90 Chi phi lai vay 102 157 69
P Loi nhuén tir HDKD trwéc thay déi vén
Tr:ngh d(t)) C/;I‘phl 1ai vay 102 157 69 Iwu déng 578 497 620
ghf ph', an ﬁn(? _— 1'432 1'422 ;2; Tan(giam) cac khoan phai thu 3.622 527 .789
) ' ph' duan y doan |'?g k"fp 733 72 . Tang(gidm) hang tn kho 873 3 121
oinhugn tr cong ty lién ket i 15 0.7 Tang(giam) cac khoan phai tra -4.986 614 -1.029
Loi nhuan thuan tir HDKD 709 562 222 . . R 3
Tr.1 h". Kha - 9 ) Tang(giam) chi phi tra trwéc 19 -9 29
Ch‘,‘ ”h,akph, ac 143 15 12 Lwu chuyén tién thuan tir HDKD 87 331 -1.412
L |ph| N a(I:(h ] Lwu chuyén tién tir HD dau tw
oinhudnkhac I 63 o Tidn chi(thu) d& mua s&m, thanh Iy TSCD -42 .231 -87
Lei nhuan trwéc thue 789 626 231 s ) L
Hi ohi thué TNDN hién hanh 5 1 Tién chi cho vay, mua céc cong cu n¢ -410 -451
Chi phithue fen han 6 56 Tién chi(thu) dau tw gop vén 7 38
Chi phi thué TNDN hoan lai 38 4 5 Tién thu lai cho vay, ¢ t&c va loi nhuan
Loi nhuan sau thué 674 565 204 duoc chia 161 290 84
Loi nhuén sau thué cé déng céng ty me 618 498 178 Lwu chuyén tién thuén tir HD dau tw 1.125 317 8
EPS 568 458 164 Lwu chuyén tién tr HDTC
BANG CAN DOI TAI SAN Tién thu t& phat hanh cb phiéu
2015 2016 6T2017 Tién thu tw di vay 13.018 14.909 7.667
TAI SAN NGAN HAN 14.108 15.132 14.792 Tién tra no gbc vay -12.988 -15.023 -7.571
Tién va twong duong tién 6.304 6.193 4.885 Tien tré no goc thué tai chinh 0,2 -0.3 0.1
DAu tur tai chinh ngén han 18 417 461 55 tL’PZ da }rétd thuin 1 hoat doma G
. N . wu chuyén tién thuan tir hoat dong tai
Cac kh‘oan phai thu 5.382 5.924 6.739 chinh 30 115 96
Hang ton kho 2.213 2.385 2:501 Luu chuyén tién thuén trong ky 1.068 -100 -1.307
Tai san ngan han khac 189 211 294 Tién va twong dwong tién cudi ky 6.304 6.193 4.885
TAI SAN DAI HAN 6.336 6.171 6.031 ) )
R HE SO TAI CHINH 2015 2016 672017
Phai thu dai han 12 10 8 -
Tai san cé dinh 4.240 4.156 4109 H$ so thanh khoan
DAu tw tai chinh dai han 1.136 1.058 1.013 Hag s6 thanh toan hign thoi 1,39 1,43 1,47
Tai san dai han khac 704 730 702 Heé s6 thanh toan nhanh 1,18 1,20 1,22
TONG TAI SAN 20.445 21.304 20.823 Hé s6 hoat dong
Sé vong quay khoan phai thu 18,95 13,26 8,39
NG PHAI TRA 10.533 10.892 10.305 S6 vong quay khoan phai tra 36,89 26,00 17,28
Nog ngan han 10.116 10.604 10.040 P . N
. . S0 vong quay hang ton kho 43,37 30,66 21,61
Vay va ng ngan han 2.437 2.477 2.589 N .
Phéi tr nguoi ban 2.722 2.985 3.418 Hg 56 don bay
Céc khodn phai tra, phai nop khéc 3.722 4177 2.789 H& s0 no/Tong tai san 0,52 051 0,49
No dai han 417 287 265 Hé s6 no/Vén chii s hiru 1,19 1,17 1,10
Vay va no dai han 355 201 185 Hé s6 no' ngan hang/Téng ng 0,96 0,97 0,97
VON CHU SO H'U 9.911 9.281 9.410 Hé s sinh 10i
Vén dau tw ciia CSH 10.884 10.884 10.884 Bién Igi nhuan gop 5.71% 6.87% 4.36%
Vén khac ctia CSH 7 9 9 e p
- P Bién lgi nhuan sau thué 1,32% 1,44% 0,72%
L6 luy ké -2.371 -1.911 -1.786
Y Y ROA 3,30% 2,65% 0,98%
Quy dau tw phat trien 276 289 299
Loi ich ¢ dong thidu sb 1.074 1.129 1.107 ROE 7.63% 6.09% 2.17%
TONG CONG NGUON VON 20.445 21.304 20.823 Hé so khac
EPS 568 248 164
Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan cda PVOIl Bookvalue 9.106 8507 8.645

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.
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HE THONG KHUYEN NGHI

Hé théng khuyén nghj cta PSI dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh l&ch gitra két qua dinh gia va gia cd phiéu trén thij trwéng tai thoi diém
dinh gia, c6 gia tri 6 thang ké tlr thdi didm phéat hanh bao cdo. Cé 3 mirc khuyén nghi cho méi ¢ phiéu, twong (ng véi tirng mirc chénh
l&ch. Cac khuyén nghi c6 thé dwoc thay ddi sau mdi lan cap nhat hodc danh gia lai d& phi hop véi tinh hinh va két qué hoat ddng ctia doanh

nghiép.

MUA: khi gia thj treeng thap hon gia dinh gia 15%
GIU: khi gia thj trung ndm trong bién dé gia dinh gia +/- 15%
BAN: khi gia thj trwérng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thuwéng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén thudc vé& Coéng ty CP Chirng khoan Dau khi (PSI). Nhirng thong tin st dung trong béo céo dworc thu thap tir nhitng ngudn dang
tin cay va PSI khong chiju trach nhiém vé tinh chinh x4c cla cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia va
khéng nhét thiét lién hé v&i quan didm chinh thirc cla PSI. Khéng mét thdng tin ciing nhw ¥ kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich quéng
céo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bao co nay khdng dwoc phép sao chép, tai ban bdi b4t ky ca nhan hodc td chirc
nao khi chwa dwoc phép cta PSI.

|

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 S6 24-26 Hb Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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