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THONG TIN CO PHIEU

THONG TIN NIEM YET

Tén Cong ty Cong ty cé phan CNG
Viét Nam
Nganh nghé Tién ich — Phan phéi san
pham khi dét
San giao dich HSX
Ma ching khoan CNG
Vén didu 1& 270 ty dong
vén héa: 13/11/2015 864 ty dong
Gia cb phiéu: 13/11/2015 32,000 ddng
CO CAU CO BPONG
CTCP kinh doanh khi héa Idng mién Nam 55.2%
Utilico Emerging Market Limited 10.44%
Haley Sicav — Haley Asian Prosperity 9.63%
C6 dong khac 24.73%

BIEN BPONG GIA VA KHOI LUONG
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CHi TIEU TAI CHiNH CO’ BAN

2012 2013 2014
Doanh thu thuan 801 950 1086
Loi nhuan gop 185 205 229
EBITDA 135 135 123
Loi nhuan rong 118 114 112
EPS (d) 4368 4241 4166
€0 tte bang tien/co 4500 3500 3500
phieu
KET QUA PINH GIA

Phuwong phéap PE 32,156
Phwong phap PB 27,448

Phwong phap FCFE
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Cong ty Cé phdn CNG Viét Nam |4 cdng ty chuyén san xudt, van chuyén, phan
phéi khi nén thién nhién (CNG) dé cung cap cho cac nha may c6 s dung nhiét
ndng trong qué trinh san xuét, dong théi phuc vu cho cdc khu chung cw. Hon
niPa CNG con dwot dung nhw la nhién liéu thay thé xang dau trong nganh giao
théng van tdi. V6i dia ban hoat déng réng khdp ca nwéc, phét trién theo hwéng
dam bo an toan, hiéu qua, muc tiéu Cong ty la tré’thanh nha cung cdp nhién liéu
chinh cho céac khu céng nghiép va giao thdng van tdi. Cong ty cé loi thé hon han
so véi nhing doanh nghiép kinh doanh céac nhién liéu truyén théng nhw than,
d4u FO, DO... nh¢ tinh wu viét cda viéc str dung khi CNG lam nhién liéu thay thé.
Sau hon 7 ndm thanh Iap, CNG VIETNAM hién |a nha phan phdi khi nén thién
nhién dau tién va |én nhat tai Viét Nam.

PIEM NHAN DAU TV

Nha cung cap nang lwong hang dau, an toan va than thién véi méi trwong:
CNG VIETNAM la cdng ty tién phong trong nganh cdng nghiép khi thién nhién tai Viét
Nam. Véi lgi thé di dau, cung nhiéu d&c tinh wu viét hon han cta khi CNG déc biét la
trén phwong dién kinh t& va moéi trwong, Cong ty da khang dinh dwoc vi tri trén thi
trung Bong Nam B6, va dang mé rong phat trién ra thj trwong phia Bac. Trong
twong lai, khi ma sw phat trién cGa nén kinh t& xa hoi doi héi phai gan lién véi sy phat
trién bén virng, bao vé méi trwdng sinh thai, thi nhu ciu nang lvong sach theo doé
cling sé tang 1&n, khi thién nhién hira hen sé& 1a ngudn nang lwgng phat trién bén
virng dang tin cay cho twong lai.

Nguon nhan lwec trinh d6 cao, tam huyét: Doi ngli Ban lanh dao CNG Viét Nam
déu c6 ngudn gbc la CBCNV Dau khi, d&c biét cac Ianh dao cao cp déu do PVGas
clr sang, do vay ho déu cé nang lwc, kinh nghiém va nhiéu tam huyét véi cong viéc
san xuét kinh doanh ctia Céng ty. Hon niva véi quan didm chi trong téi dao tao nhan
Iwe, ludn coi day 1a yéu té nén tang quyét dinh s ting trwdng va phat trién ctia Cong
ty nén cong ty hién cé déi ngl nhan vién chuyén nghiép, da dwgc dao tao bai ban,
giau kinh nghiém va tam huyét véi cong viéc. Do dé hé théng td chirc, nhan sy cla
Cong ty ludn 8n dinh, tao sy doan két va ddng thuan cao trong viéc thwe hién cac chi
tiéu k& hoach ma cong ty dé ra.

Nguén hang én dinh: Ngudn khi dau vao cla Céng ty luén 6n dinh va dap trng day
da nhu cau cho khach hang do dwoc 14y truc tiép tlr dwong dng cla PVGas D. Bén
canh do6, Céng ty con luén nhan dugc sw quan tam gidp d& va hé tro ctia Tap doan
D&u khi Quéc gia VIét Nam, PVGas, va dac biét la sy chi dao sat sao cla PVGas
South-cong ty me.

Vi tri dia ly tao loii thé déc thu: Cong ty dwoc thanh 1ap trén dia ban thanh phd Viing
tau, tinh Ba Ria — Viing Tau, mét trong nhitng khu vwe phét trién nang déong nhéat
mién Pong Nam B9, thich hop véi dac thu cuia viéc kinh doanh CNG véi pham vi
cung cap khéng quéa ban kinh 200km. Hon niva Cong ty ludn nhan duoc sw gitp d&
va tao diéu kién thuan loi tr chinh quyén dia phwong trong viéc trién khai thuc hién
dw an cling nhw trong céng tac bao vé& an ninh, an toan v& nguoi va tai san cla
Cong ty.

Cé tirc 6n dinh, hdp dan hang ndm: Coéng ty c6 ty |& chi tra cd tlrc kha cao va déu
dan hang nam, mdrc chi tra cd ttre 1&n toi 45% trong hai nam 2011, 2012, va dat 35%
trong nam 2013, 2014.

RUI RO PAU TU

Bién dong trén thi trwéng: Gia dau dién bién phurc tap, khé dy doan. Gia dau thé
gidi lién tuc gidm sau thdi gian qua, anh hwédng dén hiéu qua san xuat kinh doanh
cla CNG VIETNAM.

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh

Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H
Chi Minh

Dién thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (84-8) 3914 6969
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PSI - Chi nhanh Da Nang
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TINH HINH HOAT PONG VA KET QUA KINH DOANH 9 THANG DAU NAM 2015

Trén co s& duy bao tinh hinh kinh té thé gigi va Viét Nam, dya trén dinh huéng chién
lworc phét trién cta cong ty, ndm 2015 céng ty d&t ké hoach kinh doanh nhu sau:

1 Sanlwong Triéu SM3 85

2 Doanh thu Ty ddng 1081.7
3 Lginhuan trwédce thué Ty ddng 136
4 Loinhuan sau thué Ty ddng 110
5 Cbtuc % 30%

Theo bao cao tai chinh 9 thang d&u n&m 2015, cong ty da dat dwoc két ~qua kinh doanh
rat khd quan véi san lwong khi tiéu thu dat 65,7 tréu Sm3, dat 111% ké hoach 9 thang
d4u ndm, va hoan thanh 77% ké& hoach san lwong khi tiéu thu trong ndm, doanh thu dat
707,4 ty ddng, dat 93% ké hoach 9 thang d&u nam, hoan thanh 65% ké hoach doanh thu
nam, loi nhuan sau thué dat 88,4 ty déng, dat 108% ké hoach 9 thang dau ndm va hoan
thanh toi 80,4% ké hoach loi nhuan sau thué ca nam.

Tinh hinh hoat déng

Trong nam 2015, Cong ty da dé ra san Iuong tiéu thu CNG la 85 Sm3. Trong dé Cong ty
van tiép tuc day manh cong tac phat trién thi trwong phia Nam va luén coi day la thi
trwdng trong diém. Cu thé cong ty da lam viéc véi cac khach hang tai khu vwe Long An,
Binh Dwong, Bién Hoa...nham tim kiém khach hang méi, dé ting san lwong khi CNG
tiéu thu tai thj trwdng nay, san lwong tiéu thu dé ra trong ndm cla khu vuwc nay 1a 75
Sm3. Bén canh do, Cong ty bat ddu mé rong ra thi trwong khu vwe phia Béc, véi san
lwgng dé ra trong nam la 10 Sm3. Ngay 09/8/2015, dong khi dau tién tr mé Khi Ham
Rdng, huyén Tién Hai tinh Thai Binh dwoc dwa vé by dé cung cép cho céac ho tiéu thu.
Sau thoi gian tich cyc trién khai thuc hién cbng tac chuan bi hé théng cung cdp CNG
nhw Tram giam &p, xe bdn, 1&p dat dwdng dng va cac thiét bj chuyé&n ddi nhién liéu hién
hitu sang CNG cho cac nha may khach hang. Cong ty ¢ phan CNG Viét Nam — CN
Mi&n B&c da chinh thirc cung cAp CNG cho 4 khéach hang khu viec Mién Béc Ia Cong ty
TNHH St vé sinh TOTO, Coéng ty TNHH thép Natsteel Vina, Céng ty TNHH thép VSC-
POSCO va Cé6ng ty TNHH thép Kyoei Viét Nam véi tbng cong suét tiéu thu khoadng
75.000 m3 khi/ ngay. Thém vao dd, ngay 14/10/2015, tai Ha N&i, Cong ty C4 phan CNG
Viét Nam (CNG Vietnam), Tap doan Sumitomo va Céng ty TNHH Sumitomo Viét Nam
: (Sumitomo) da ky két Bién ban ghi nhé vé viéc hop tac doc quyén trong viéc cung cép
khi nén thién nhién (CNG) cho khach hang trong cac khu cong nghiép Thang Long 1,
Théng Long 2 va Thang Long 3 do tap doan Sumitomo lam chi dau tw. Theo dé, théng
qua Sumitomo, CNG Vietnam sé& dau tw cac tram phan phéi trung tam va hé théng
duwong dng khi d& ban CNG cho tét ca cac khach hang trong cac khu cong nghiép nay.
Dén hét thang 9 n&m 2015, cong ty ghi nhan doanh thu dat 707 ty ddng, giam 12% so
véi cuing ky ndm trwée. Loi nhuan sau thué dat 88 ty ddng, giam nhe so véi cling ky nam
trwéc dat 91 ty ddng. Nguyén nhan la do gia LPG gidm sau thoi gian qua, da tac dong
t&i gid ban CNG, trong khi gia mua da dwoc cd dinh, diéu nay da lam anh hwéng kha
nhiéu dén Igi nhuan cda cong ty.

Trong 3 thang cu0| nam 2015, Cong ty van sé tiép tuc thwc hién tbt cong tac bao dudng,
duy tri cung cép khi 4n dinh cho céac khach hang hién hiru, ddng thoi, cong ty tlep tuc
chién lwvoc phat trién thi trwdng bang viéc thuwdng xuyén 1am viéc véi cac ban quan ly
céac khu cong nghiép nham ndm bét kip thoi cac dw an dau tw méi, cé nhu ciu st dung
nhién liéu nhiéu. B&n canh d6, Cong ty ludn dam bao sdn sang va day dd ngudn lwc dé
dwa khach hang mién Bac vao nhan khi ding tién dd va cap khi én dinh, an toan ngay
trong thoi gian dau tién dwa toan bd hé théng vao hoat dong.

Ching téi ddnh gia trong 3 thang cuéi ndm 2015 hoat déng kinh doanh cia CNG
Viét Nam tiép tuc cé sw tdng trwréng tét. Trong dé nguén thu én dinh, va cha yéu
vén dén ttr khu vee Péng Nam B, riéng déi véi khu vuc Bdc trung bé, duw kién
ndm nay ciing sé ghi nhan nhdng khodn thu déau tién cda Cong ty tai thj treong
nay, day la khu vwec day tiém ndng hira hen sé mang lai sw ting trwwong nhanh vé
san lwong cing nhw doanh thu cho Céng ty cdc nam téi.

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
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GIOI THIEU VE CONG TY

Lich st

phat trién

Co6ng ty c6 phan CNG Viét Nam (CNG Vietnam) dwoc thanh 1ap vao ngay
28/05/2007, do cac cb dong la Cong ty 06 phan Kinh doanh Khi héa léng
Mién Nam (PVGas South), Téng _cong ty cb phan dung dich khoan va hoa
phdm dau khi (DMC), Cong ty cb phan phan phéi khi thap ap (PV Gas D)
trong tap doan DAau khi Quéc gia Viét Nam va mét sb cac cong ty khéc cia
Viét Nam nhw Habu Bank, IEV Energy (Malaysia), Son Anh... CNG Vietnam
chuyén san xuét, van chuyén, phan phéi khi nén thién nhién (Compressed
Natural Gas - CNG) dé cung cap cho cac nha may c6 s dung nhiét ndng
trong qua trinh san xuét, ché bién; phuc vu cho cac khu chung cu va dwoc st
dung nhuw 14 nhién liéu thay thé xéng dau trong nganh giao théng van tai.

Nam 2008, CNG VIETNAM tang vbn diéu 1& l1én 67,2 ty ddng véi sw tham gia
gop vbn clia cac cb dong: Tdng cong ty khi Viét Nam, Céng ty cd phan phan
phdi khi thap ap

N&m 2009, Téng cong ty Khi Viét Nam chuyén nhuwong toan bd phan vén
dang s& hivu tai CNG cho Cong ty ¢ phan kinh doanh khi héa 16ng mién Nam
Theo Nghi quyét sb 314/NQ-DHDCD/2010 cla PHDCD ngay 02/04/2010,
Céng ty da phat hanh 5.780.000 cb phan dé tang vén didu 1& tr 67,2 ty ddng
Ién 125 ty ddng cho ¢ ddng hién hitu, can bd chi chét va cd déng chién lwoc
cla Cong ty.

Ngay 23/11/2011 cb phiéu trén san giao dich chirng khoan TP H& Chi Minh
v&i sb lwong 20.312.038 ¢b phiéu, ma chirng khoan CNG.

Uy ban Chirng khoan Nha nuéc chép thuan viéc tang von diéu 16 1én 213,28
ty dong.

Ngay 25/09/2013, Uy ban chirng khoan Nha nwéc thdng qua viéc phat hanh
¢b phiéu tang vén diéu 1& clia Cong ty tr 213,28 ty déng |én 270 ty ddng.

Vén diéu lé

Vén Diéu I& ctia Cong ty dén 09.2015 1a: 270 ty dbng, twong (rng véi 27.000.000 cd

phan.

Co ciu cb dong dén 11.2015:

C6 phan s& hiru

Co cau cb dong

Tyl %

. I%gggl\;?’éﬁ?\lgrf” kinh doanh Khi hoa 149.042.630.000 55.2%
2 | Utilico Emerging Markets Limited 28.200.000.000 10.44%
3 | Halley Sicav — Halley Asian Prosperity 26.009.400.000 9.63%
4 Cé d(“)ng khac 66.747.970.000 24.73%

= CTCP kinh doanh Khi héa Idng Mién Nam

m Utilico Emerging Markets Limited

" Halley Sicav — Halley Asian Prosperity

C6 dong khac

Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan, Bao céo thudng nién cda CNG
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Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.
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TINH HINH HOAT BDONG

Hién tai CNG Viét Nam va&n dang tiép tuc cling ¢ va phat trién thi trwdng san pham
hién hivu la khi héa 16ng tw nhién CNG, dbng thi Cong ty cling phat trién thém mét
sb dich vu xay dung, I&p d&t, bdo duéng, stra chiva cong trinh khi, phan phéi LPG,
... bén canh d6 cong ty con thye hién chién lwgc da dang hoa san phdm: béng viéc
nghién cu céng nghé san xudt va cung cip LNG cho cac khu cong nghiép co
khoang cach xa hon.

Hoat dong kinh doanh CNG:
T khi thanh 1ap dén nay, hoat ddng cét 16i ciia Cong ty 1a san xuét va chiét nap khi

nén thién nhién CNG nham phuc vu chii yéu cho céac khach hang s dung nhién liéu
trong cac khu cdng nghiép va mét s6 khach hang ctia Tap doan Dau khi Viét Nam.

Gi&i thiéu vé khi CNG: CNG la khi thién nhién nén, thanh phan cha yéu 1a CH4 -
metane (chiém 85%- 95%) dwoc lay tlr nhitng md khi thién nhién, mé dau (khi dong
hanh) hoac khi nha may (thu dwoc trong qua trinh san xuét cla cac nha may loc dau),
qua x& Iy va nén & ap suét cao (200 dén 250 bar) dé ton trir vao bdn chuyén dung va
van chuyén téi cac ho tiéu thu |a cac nha may cé st dung nhiét nang, cac khu chung
cw..... Do thanh phan don gian d& x& ly dé loai bd cac hop chét doc hai nhw SOx, Nox,
CO2, khéng c6 benzene va hydrocarbon thom kém theo, nén khi dét nhién liéu nay
khéng giai phéng nhigu khi doc nhw SO2, NO2, CO..., va hau nhw khéng phat sinh bui,
khong gay &n mon thiét bi vi thé 1am tang tudi tho cling nhw giam chi phi bdo duéng
stra chira hé thdng thiét bi. Thém vao do, khi nén tw nhién lai ¢ wu thé hon han vé
kha nang cap nhiét, cling nhw dé dang diéu chinh nhiét do budng dbt, nang cao chét
lwong san phdm...Chinh vi vay, viéc str dung CNG thay thé cac nhién liéu truyén thdng
nhw than, du khéng nhirtng mang lai hiéu qua trong san xuét kinh doanh do gidm chi
phi cling nhu tang hiéu suét, ma con cé y nghia dac biét déi voi van dé& moi trudng-
didu ma nganh céng nghiép twong lai ludn can quan tam ti.

San lwong tiéu thu CNG cac nam

Nguyén liéu dau vao: Ngudn vat liéu chinh d& san xuit CNG cua cong ty 1a khi tw
nhién hay con duoc goi la khi dau vao, hién nay dwoc Iy truc tiép tlr dwerng dng cla
2009 Co6ng ty cd phan Phan phdi Khi thdp ap DAu khi Viét Nam (PVGas D). Trong khi do
ngudn khi dau vao cta PVGas D la do PVGas cung cap, téng san lwong khi khai thac

2010 cla PVGas sé& wu tién cung cAp cho cac nha may dién, dam va cubi cung la cac ho
2011 cong nghiép. Tuy nhién, sén lvong khi ma PVGas D phan phdi cho cac hé cdng nghiép
chi chiém 4% tdng san lwgng khai thac clia PVGas, do do viéc bién déng vé san lwong
2012 khi khai thac clia PVGas sé& khong tac dong nhidu dén hoat dong kinh doanh cla

PVGas D va CNG VIETNAM.

2013

2014 Cach tinh gia dau vao: Gia ban khi ctia Cong ty dwoc quyét dinh béi PVGas va van
, T T T v chuyén théng qua dworng 6ng clia PVGas D, theo 16 trinh tang gia khi ciia PVGas, gia
0 20 40 60 80 khi s& tdng 10% trong nhirng nam tiép theo, tuy nhién b&t dau tr n&m 2014 tré vé sau,
gia khi ddu vao sé chju anh hwdng bdi sw bién dong cla gia dau thd trén thé gidi. Voi
1 San lugng tiéu thu (Trieu m3) viéc diéu chinh chinh sach gia dau vao tha néi theo gia dau FO, rdi ro tang gia khi dau

30 d& duoc han ché.

Khach hang tiéu thy vao da duoe han che
Khach hang Cong ty: Cong ty c6 hai nhom khach hang chinh la: nhom khach hang
san xuat vat liéu xay dwng va nhém khéch'hang thwc phdm. Trong d6 nhém khach

2011 hang vat liéu xay dwng la khach hang cha chot ctia Cong ty.

Nha may CNG Pha My: Nha may san xuat CNG dau tién clia CNG VIETNAM dat tai
2012 KCN Pha My I, huyén Tan Thanh, tinh Ba Rija - Viing Tau v&i cong suat ban dau la 30
triéu Sm3 khi/nam (twong dwong voi 33.000 tan LPG/nam) da dwa vao van hanh te
03/09/2008. Bén nay dw kién sé mé& rong lén thanh 95 triéu Sm3 khi/nam va ludén chay

2013 ;. N V4 A A V4 <K X
v&i hiéu suat cao trén cong suat thiét ké.
2014 Hé théng phwong tién van chuyén: Bao gébm: 07 xe dau kéo hiéu NISSAN, 35 bdn
, ; ; ; , thép loai 40 feet (bao gom ca romodc), 24 bon composite loai 40 feet va 4 bon
0 10 20 30 40 composite loai 20 feet. Tdng céng suat van chuyén téi da cla cac thiét bj nay 1a 95
triéu Sm3 khi/nam.
mKhach hang tiéu thy
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521
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Doanh thu thuan (ty déng) Hé théng tram giam ap dat tai cac Khach hang: Hé théng cac tram gidm 4&p tai cac
khach hang (PRU - Pressure Reducmg Unit) bao gom 17 hé thong glam ap dang cap
khi cho khach hang. M@i tram giam &p gom co hé thong dwong Ong, cac van giam ap
tr 250 bars xubng thap hon 7 bars, hé théng do dém khi, hé thdng gia nhiét va cac

2011 thiét bi phu tro khac di kém nham dam bao cac tram nay cip khi an toan va lién tuc cho

cac khach hang. Hé thdng cac tram dwoc thiét ké theo tiéu chudn ASME B31.3, 31.8,

API, ANSI, IEC, NFPA... Bdi voi cac bdn chira dwoc thiét ké, ché tao theo céc tiéu

2012 chudn 1SO 11439, I1SO 11119, ASME (ddi v&i bdn loai composite) va DOT, ASME(dbi
v6i bdn thép).

2013 Nghién ctru va phét trién san phdm m&i: Bén canh san pham khi thién nhién nén
CNG, C6ng ty ludn ludn chi trong dén cong tac nghién cteu va phat trién dich vu méi

2014 dé& dap ng nhu cdu thi trwdng, khach hang. Cu thé Céng ty da chuén bj dé sén sang

' : : : : | tham gia phan phbi LNG toi cac khach hang cong nghiép nam & khoang cach xa hon
0 200 400 600 800 1000 1200 so voi hién nay khi cé nguon khi thién nhién héa Idng LNG tai Viét Nam.

Pau tw:

®Doanh thu (ty ddng)

Trong n&m 2014, téng vén Céng ty da gidi ngan dat 96,74 ty ddng, trong dd:
Xay dwng van phong (phdi hop véi Gas D va Gas South): 16,29 ty ddng, hién
da hoan thanh
- Dw &n 2 tram trung tam: 8,55 ty déng, bao gdm tram c&p khi cho khach hang
ABI tlr URC 3 d& hoan thanh, dang tiép tuc trién khai dw an dau tw xay dwng
tram nap cép khi cho phwong tién giao thong van tai va dwong éng cép khi
cho céc khach hang trong KCN My Phwéc 3.
- Duw an “dau tw phat trién thj treong”: 71,9 ty ddng, dén nay da hoan thanh dau
tw cac muc sau mua 20 bdn chira CNG, 01 may nén va hoan thién giai doan
1 cla dy an hé thdng cap khi cho khach hang Viglacera. Hang muc mua
sém, 1&p dat 01 may nén va hé thdng cap khi cho Viglacera giai doan 2 dang
dwoc tiép tuc thuc hién.
Nhw vay, trong ndm 2015, ngoai viéc tiép tuc thwc hién cac hang muc con lai & trén,
Cong ty sé trién khai thuc hién cac dv an sau:
- Pau tw 02 PRU va lap dat cho khach hang méi.
- Chiphi dé |4p d&t 03 PRU.
- Dw an cép khi Thai Binh.

Téng quan vé thi trwéng:

Thi phan:

San phdm CNG bat dau tham gia thi trweng khi vao ndm 2008, da duogc thj trwdng
chép nhan do gia ban cla né canh tranh duoc véi cac loai nhién liéu truyén théng nhw
xang, dau, LPG... Céac khach hang hién dang s&r dung CNG da phan la cac hd cong
nghiép san xuét gach men, sat thép, gém s... Ngoai ra, CNG con dwoc st dung trong
giao thong van tai dé thay thé cac nhién liéu truyén théng nhw xang, dau, da cé 100 xe
bus chay CNG dang hoat dong trén dia ban TP. H6 Chi Minh, bén canh dé PV Gas
dang c6 ké hoach cung cAp CNG cho cac khu dé thi tap trung, chung cw cao tng do

So sanh DT&LNG trong nam 2014

5000 42213 Gas City d@m nhiém. T6&i thoi diém hién tai, trén thi trwéng Viét Nam chi c6 3 nha cung
4000 - cAp khi CNG la PVGas South, CNG VIETNAM, va khi héa 16ng mién B&c maéi bét dau
buwédc chan vao linh vwc nay Quy 3 nam nay. Trong d6 PVGas South va CNG

3000 - VIETNAM tap trung cung cép toan bo tai khu viee phia Nam thoi gian qua, thi phan cla
CNG VIETNAM chiém t&i gan 50% khu vye nay. Cudi nam nay, Céng ty da mé rong thj

2000 1085,6 phan ra khu vyc phia Bac véi ngudn cung tiv dy an “Hé théng thu gom va phan phéi
251.9 khi mé Ham Réng va mé Thai Binh, 16 102&106 giai doan 1”. Cac nam t&i day, Cong ty

1000 ’ 229,5 c6 ké hoach mé réng mang lwéi khach hanh dén khu viee mién Tay Nam B9, cling nhw

0 phaét trién tai khu vuc phia Bac dé gia tdng hon niva thi phan ctia Cong ty.
PGS CNG Thi trwerng dau vao:

Nha cung cép khi dau vao clia CNG VIETNAM la Céng ty c6 phan Phan phédi Khi thap
ap dau khi Viét Nam (PVGas D). Day la cong ty duy nhat dwgc phép cung cép khi
duong bng va trec thudc PVGas. Hop déng gitra nha cung cp va CNG VIETNAM
dam béo tinh én diinh vé san lwong khi cung cép.

B Doanh thu ® Lgi nhuan gop

Thi trwéng dau ra: ) )
Céc khach hang tiéu thu khi cia Céng ty chi yéu la cac hé cong nghiép, trong khi nén

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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kinh t& Viét Nam tiv gitva n&m 2014 dén nay da c6 nhiéu dau hiéu khéi séc, kéo theo d6
San lweng tiéu thu CNG qua cac nam la sw tang I&n vé quy mo cung nhw sé lweng cla cac nganh céng nghiép, do vay nhu
cau st dung khi CNG cla céac hod cong nghiép cling tang nhanh choéng.
Theo dy bao cla Vién nghién ctru chién lwoc, tdng nhu cdu ndng lvong Viét Nam sé
dat khoang 65-72 triéu tAn dau quy chuén (TOE) nam 2015 va 97 — 123 triéu TOE nam
2015. V& co cAu st dung, viéc tiéu thu cac nguyén liéu sach nhdm gidm thidu tac dong

200 R 159 dén moi trwcrng nhw khi dét, LPG,,, sé gia tang nhanh chong
150 - = Duwéi strc ép cla qua trinh hoi nhap kinh t& quéc té, cac yéu cau vé chét lwong mai
118 117 trwdng sé ngay cang cao, dac biét khi Viét Nam tham gia nhiéu cong wéc qubc té ve
100 75 bao vé mdi trweng. Diéu d6 kéo theo hé thdng phap luat va cac co ché chinh sach vé
56 53 53 62 quan ly, st dung tai nguyén va bao vé moi trwdng sé ngay cang hoan thién. Nhu vay,
50 | 6 doi héi cac doanh nghiép mudn phat trién va phat trién bén virng thi phai dac biét quan
tam dén van dé& méi trwdng, ddng nghia véi viec doanh nghiép phai st dung ngudn

0 nhién liéu sach (khi).

Tuy nhién tinh hinh kinh té n6i chung va dién bién gia dau noi riéng sé c6 nhiéu nhiing
bién dong kho lwdng, trong thoi gian gan day gia dau thd thé gii giam manh, kéo theo
sy gidm gia cla cac nguodn nguyén liéu truyen thong nhv FO, LPG...thém vao do,
= PGS CNG khach hang cua Cong ty cé xu huwéng chuyen sang s dung cac nhién liéu thay thé
khac canh tranh hon, nhw Biomass c6 gia ré hon rat nhidu. Rd rang, day la yéu té6 quan
trong anh hwéng tryc tiép dén strc cau cda thj trwéng va Ién hon niva la sy tdn tai va
phat trién ctia Cong ty trong nhivng ndm tiép theo.

2010 2011 2012 2013 2014

Pé6i thi canh tranh:

Nhw da néi vé thi phan kinh doanh CNG & trén, déi véi khu vwc phia Nam, doanh
nghiép kinh doanh CNG duy nhat canh tranh vé&i Cong ty la Cong ty ¢d phan kinh
doanh khi héa Idng mién Nam (PVGas South). Tuy nhién, v&i viéc PVGas South dang
sé& hivu t&i 55.2% vén didu 1& ciia CNG VIETNAM da gidm thiéu sy canh tranh tiéu cuc
trong linh vuc phan phédi san pham tai khu viye nay, thay vao do la su canh tranh tich
cuwe, hé tro va hop tac. Con déi voi khu vierc mien Bé&c, ngoai CNG VIETNAM con ¢
PVG la hai nha cung cap doéc quyén cla khu viec nay. Trong d6, CNG VIETNAM c6 loi
th& hon PVG vé& kinh nghiém phan phéi, tiép can khach hang, ciing nhw céng nghé,
trang thiét bi lap dat,... hon nira luong khi dau vao clia 2 cong ty déu la tr dw an “Hé
théng thu gom va phan ph0| khi mé Ham Réng va mé Théi Binh, 16 102&106 giai doan
1” do PVGas lam chd dau tw, nén hiu nhw sé khoéng c6 sw chénh léch vé gia phan phbi
ra thi trwong, déng thoi khu vuc phia Béc 1a mét thi trwong day tiém nang do téc do
phét trién ngay cang téng, nhu cau vé lwong khi an toan sach va ré nhw CNG theo dé
cling sé tang manh.

Vi thé cong ty: CNG la mét trong nhitng cong ty tién phong & Viét Nam trong Iinh vuyc
Doanh thu — Lei nhuan phan phéi khi CNG. Céng ty c6 lgi thé hon hdn so v&i nhitng doanh nghiép kinh doanh
cac nhién liéu truyén théng nhw LPG, than, diu, FO, DO ... nhé tinh wu viét cta viéc
st dung khi CNG lam nhién liéu thay thé. Cac chi tiéu v& san lwong tiéu thy, doanh thu

1200 50% cac nam qua ctia CNG khdng ngieng tang trudng va phat trién bép virng, da giup Cong
1000 L 40% ty tiép tuc duy tri thj phan trong nganh va tré thanh nha cung cap CNG hang dau tai
800 Q Viét Nam.
- 30% \ \ ) ) i
600 - TINH HINH TAI CHINH CONG TY
- 20%
400 - .
200 - - 10% Két qua kinh doanh:
0 - - 0%

Doanh thu ctia Cong ty giai doan tir 2010 dén nay tang trwéng kha déu dén, trung binh
dat 10%/1 nam, d&c biét 1a trong ndm 2014 doanh thu Céng ty dat t&i con sb 1085,6 ty
ddng. Cung véi d6 la sw téng trwdng cla loi nhuan godp va loi nhuan sau thué 1an lwot
dat 229,5 ty ddng, 106,4 ty ddng trong ndm 2014. Tuy nhién nhin chung, ty suét lgi
B Loi nhuan nhuan gép gidm nhe qua cac nam t& 37.7% nam 2011 xuéng con 21.1% nam 2014.
=@=T{ suét loi nhuan gop Nguyén nhan chi yéu la do gia khi du vao van ting cb dinh, trong khi gia dau cla thé
gi&i va trong nwéc co nhidu dién bién phirc tap, kho lwong.

Loi nhuan trwéc thué nam 2014, dat 130,04 ty ddng, gidm 6% so v&i ndm 2013, ty suét
loi nhuan trwéc thué/doanh thu dat 11.9%, giam nhe 2.5% do véi ndm 2013, chi yéu 1a
do chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi khac tédng do CNG da hach toan khoan tién
thué bi truy thu lién quan dén khoan thué phai nop tir 2011 dén 2013. Téng sb tién phai
ndp la trén 27 ty ddng, trong d6 20.53 ty ddng da dwoc trir vao vén chl sé& hiku théng
qua quy trich lap dw trir va 7.15 ty déng la tién phat va tién cham nodp thué thi sé hach

2010 2011 2012 2013 2014

mmmm Doanh thu

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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toan vao chi phi khéc l1am gidm loi nhuan trwéc thué nhung khéng lam anh hwéng dén
loi nhuan sau thué ciia Cong ty theo k& hoach dé ra nam 2014.

Trong nam 2015, do gia dau cé nhiéu bién déng véi xu hwéng gidm nén ké hoach
doanh thu ma Céng ty dé ra ciing giam nhe so v&i ndm 2014 1a 1081.7 ty déng, tuy
nhién k& hoach lgi nhuan ma Céng ty d& ra lai tdng so v&i 2014 1a 110 ty. Theo két qua
9 thang 2015, Céng ty thu 691.6 ty doanh thu va 88.5 ty ddng lgi nhuan, hoan thanh téi
80.5% ké hoach lgi nhuan. Do vay ching téi tin twéng rang v& mat doanh thu Cong ty
c6 thé hoan thanh 90-95% ké hoach, riéng mét lgi nhuan Céng ty cé thé hoan thanh tt
ké hoach ma coéng ty da dé ra.

Co cau két qud kinh doanh.

80% -
60% -
40% -
20% -
0% - :

2012 2013 2014

B Gia vén hang ban
m Chi phi ban hang
m Chi phi khac

D6 thi tai san CNG

9T-2015

m Chi phi tai chinh
Chi phi quan ly DN

750

600 +

Chi tiéu 2012 2013 2014 9T.2015
Doanh thu thuan 801.2 949.8 1085.6 691.6
Loi nhuan gop 185 205.5 229.5 170.7
% loi nhuén gop/DTT 23.1% 21.6% 21.1% 21.9%
Loi nhuan thuan tir HDKD 135.5 139 136.1 108
% loi nhuén thuén tr HDKD/DTT 16.9% 14.6% 12.5% 15.6%
Loi nhuan khac -3.3 (0.7) (6.04) (0.6)
Loi nhuan trwéc thué 132.2 138.2 130.04 107.4
% loi nhuégn TT/DTT 16.5% 14.5% 11.9% 15.5%
Loi nhuan sau thué 117.9 113.7 106.4 88.5
% loi nhuén sau thué/DTT 14.7% 11.9% 9.8% 12.8%

40
300

150 17

T
2012 2013

® Tai san ngan han

Co cau ngudn vén CNG

2014

9T.2015

B Tai san dai han

Ngudn: Béo cdo tai chinh kiém toan, Béo cdo thuong nién cda CNG
Co céu chi phi:

Ty trong gia vén hang ban/doanh thu clia CNG ting dan cac nam gan day, tir 62%
nam 2011, 1&n dén 79% cudi nam 2014, va dat 75% trong 9 thang dau ndm 2015,
nguyén nhan Ia do gia d4u vao téng cb dinh 10% cho t&i ndm 2014, trong khi viéc téng
gia diu ra 1a khéng dé& dang va phu thudc nhidu vao thi trwong, trong ndm 2015, ty
trong nay da gidm nhe la do thay ddi trong cach tinh gia dau vao CNG.

Chi phi quan ly doanh nghiép tang manh tir 4.9% nam 2012 1&n dén 9.1% trong nam
nay, chi phi ban hang luén dwoc duy tri & mic thap (<1%) cac ndm qua tuy nhién trong
nam nay cling tang lén 1.8%. Nguyén nhan lam tang chi phi ban hang va quan ly

100% - doanh nghiép trong nam la do céng ty dang tich cwc dau tw trang thiét bi, nhan lyc dé
m& rong phan phdi CNG & thj trwdng mién Bac.
80% 1 I I Cac chi phi tai chinh, chi phi l8i vay néi chung déu dwoc Cong ty quan ly hiéu qua trong
60% - nhirng nam vra qua.
40% A Chi tiéu 2012 2013 2014 9T.2015
20% - Doanh thu thuin 801,2 949,7 1.085,6 691,6
0% - Gi4 vén hang ban 616,2 744,3 856 520,9
2011 2012 2013 2014 % GVHB/DTT 76.9% 78.4% 78.9% 75.3%
mVbn chi s& hivu = No phai tra Chi phi tai chinh 23,5 14,7 7,6 42
% chi phi tai chinh/DTT 2.9% 1.5% 0.07% 0.06%
Trong d6: Chi phi lai vay 23,4 14,5 7,5 4,2
Chi phi ban hang 7.3 11,8 10,7 12,6
% chi phi ban hang/DTT 0.9% 1.2% 1% 1.8%
Chi phi quan ly doanh nghiép 39,5 59,4 89,4 63,4
% chi phi QLDN/DTT 4.9% 6.2% 8.2% 9.1%
Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan, Bao céo thudng nién cda CNG
PSI - Ha No6i PSI = Chi nhanh TP. H& Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
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Tinh hinh tai chinh:

Tinh dén hét Quy 3 nam 2015, tdng tai san cda cong ty dat 638,9 ty ddng. Trong d6 tai
san ngan han dat 444,5 ty ddng, chiém 69.5% tdng tai san, tai san dai han dat 194,4 ty
ddng, chiém 30,5% tdng tai san. Trong nhirng ndm tré lai day, tng tai san cta Cong ty
téng dang ké, d&c biét 1a tai san ngén han, ting tir 396 ty ddng trong n&m 2011 Ién dén
4445 ty ddng. Dac thi ctia Cong ty |a hoat ddng thwong mai CNG, do vay tai san ngan
han Iuén duy tri v&i ty trong Ién (chiém 70-80% tdng tai san cac ndm gan day) la kha
phu hop. Trong tai san ngan han, chiém wu thé nhéat 1a tién méat va cac khoan tién gui,
chiém dén gan 40% téng tai san, diéu nay khong nhirng ddm bao nhu cau thanh toan
nhanh cho cac déi tac, ma con tao ra loi thé trong viéc chi déng cong tac dau tw cla
cobng ty. B&n canh d6 1a cac khoan phai thu ciing chiém t&i 24,6% téng tai san trong
n&m 2014. Tai san dai han clta cong ty thwong chiém 20-30% tdng tai san, trong dé
phan 16N 14 tai san cb dinh dau tw vao may moéc trang thiét bi, va phwong tién van tai
chuyén ché khi.

Nguén vén:

Twong rng v&i sy tang Ién cla tai san la sy tang |én cla nguon von tong ngudn vén
tam tinh t&i Quy 3 ndm 2015 13 638,9 ty dbng. Coéng ty c6 ngudn vén dbi dao va tap
trung vao hoat ddng san xuét kinh doanh chinh Ia kinh doanh khi CNG, khéng dau tw
dan trai nhiéu linh vuc. Co cAu ty trong trong ngudn vén clia doanh nghiép thi vén chi
s& hiru chiém trén 67% so véi 33% khodn muc no phai trd trong 2 nam gan day. Didu
nay cho thay tinh hinh tai chinh cia céng ty rat lanh manh, céng ty khdng dung quéa
nhiéu nguén tai tro bang céac khoan vay.

Cong ty co co cau ne rat virng chac (chi chiém khodng 30% trong nhitng nam gan day)
trong do chu yéu la phai tra ngwoi ban, ng vay ngan han va dai han chi chiém khoang
gan 10% tong ngudn vén trong ndm 2014. Diéu nay dam bao tinh thanh khoan réat tét,
tao dwoc niém tin cho cac chd no, tuy nhién no ciing thé hién Ia cong ty chwa dam st
dung ng nhiéu dé téng hiéu qua kinh doanh, cling nhw céng cu lai vay dé& giam ganh
néng vé thué.

So v&i ndm 2014, thi trong 9 thang nam 2015, ty trong cta vén chd s& hiru cé xu
hwéng gidm nhe véi mirc gidm twong tng 3%. Dang chua y trong d6 la khoan ng dai
han tuy chiém ty trong khéng dang k& nhwng lai tding manh doét bién tir 17,9 ty ddng 1én
40,7 ty ddng, véi mirc tdng 128% chu yéu 1a do cac khoan vay Ngan hang thwong mai
Ky thwong Viét Nam 42,9 ty va vay Ngan hang TMCP An Binh. Tuy khodn muc nay
khéng anh huwéng dang ké t&i tinh hinh ngudn vén clia céng ty nhwng né cho thay
dwoc trong ndm 2015 cung véi sy dau tw tang tai san cd dinh thi cong ty cling st dung
ngudn tai tro bang cac khoan vay dai han.

Lwu chuyén dong tién.

Dong tién tlr hoat déng kinh doanh cla céng ty cac ndm qua luén & mirc dwong, diéu
nay dam bao kha nang thanh khoan ciing nhw tiém néng phat trién trong twong lai cta
cong ty. Bé&n canh do, ta nhan thay ring trong ndm 2015, dong ti&n ra tir hoat ddng dau
tw tdng 1én kha cao, nguyén nhén la do cc‘mg ty dang mé& rong hoat déng dau tw ra khu
virc mién bac va mién trung. Dong tién vao tir hoat dong tai chinh trong ndm ciing téng,
cht yéu do cong ty st dung ngudn tai trg t¥ bén ngoai cu thé [a di vay ngan hang, dé
dau tw trang thiét bi, phwong tién van chuyén,.. phuc vu cho nhu cdu mé rong hoat
dong cla cong ty.

2011 2012 2013 2014 9T.2015

Lwu chuyén tién tlr kinh doanh | 249.6 | 176.4 | 2104 | 189.6 | 81.9

Lwu chuyén tién t» dau tw -252.7 | -78.6 67.9 -48.7 -84.9
2 - A ~ N z
Lwu chuyén tien tir tai chinh 89.7 -191.78 | -113.7 | -101.9 | -36.9
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sb 24-26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, sé 47 Ba Tang 3, toa nha s6 53 Lé Hong Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quén Hai Chau, Tp. ba Nang
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PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Phwong phap so sanh:

Chung t6i thwee hién tinh toan PE, PB trung binh theo céach tap hgp nhirng cong ty trong
nganh Nang lwgng/ Khi clia Viét Nam va so sanh thém nhirng céng ty hoat déng cuing
nganh nghé véi CNG VIETNAM trong khu vic. Két qua 1a PE, PB dé& so sanh c6 gia tri
lan lwot la 8.22 va 1.62.

Gia tri cb phiéu cia CNG VIETNAM theo phwong phép so sanh Ian luot la:

DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/E
2011 2012 2013 2014 2015F
EPS 7.535 4.368 4.241 4.166 3.913
P/E 2.25 4.36 7.11 7.78 5.37
P/E Nganh 10.57
P/E HSX 11.56
P/E trung binh 8.22
Gia cé phiéu 32.156
DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/B
2011 2012 2013 2014 2015F
BV 14.362 14.095 15.665 16.014 16.971
P/B 1.18 1.36 1.99 2.02 1.73
P/B Nganh 14
P/B HSX 1.8
P/B trung binh 1.62
Gia tri c6 phiéu 27.448
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24126 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999

Fax: (84-64) 625 4521
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BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH LUU CHUYEN DONG TIEN 2012 2013 2014
Chi tiéu 2012 2013 2014 Tién tr hoat dong kinh doanh
Doanh thu thuan 801 950 1086 Loi nhuan sau thué 118 114 112
Gia vén hang ban 616 744 856 Piéu chinh:
Loi nhuan gop 185 205 230 KhAu hao tai san cé dinh 120 132 80
Doanh thu hoat ddng tai chinh (2.6) 4.7 6.7 Lai (16) ban TSCD 0 0 0
Chi phi tai chinh 23.4 14.7 75 Chénh léch danh gia lai TSCD
Trong dé: Chi phi lai vay 23.4 14.5 7.5 Tang (giam) hang ton kho (11.5) (1.6) 12
Chi phi ban hang 7.3 11.8 10.7 Tang (giam) cac khoan phai thu 9.9) (18.4) 25
Chi phi quan ly doanh nghiép 39.5 59.4 89.4 Tang (gidm) cac khoan phai trd (39) 22 11
Loi nhuan thuan te HDKD 1355 140 136 gi)é;nthéng (giam) tir hoat dong kinh N 15s 076
Thu nhap khac 0.3 0.6 1.2
Chi phi khac 3.6 1.4 72 Tién tir hoat dong dau tw
Lot nhuan khac ) @3 1 © Tang (giam) d4u tw TSCO (118.6) 58.1 (83.2)
L&i (16) cty lien doanh/l’ién két 0 0 0 Téing (giam) du tu ng&n han 74 (9.9) 25
Loi nhuan ’tru’(rc thué 132.2 138.2 130 Téng (giam) dAu tw dai han (60) 60 0
Chi phl’thu{a TNDN hién hanh 14.3 23.7 25.2 Tién tng (giam) tir hoat dong dAu tw a71) 108 (58)
Chi phi thué TNDN hoan lai (7.6)
Loi nhuan se?u thue o 118 114.5 1125 Tién tir hoat déng tai chinh/tai tro
Lof ich cda c6 dong thiéu so Gop vén, huy dong vén ¢ phiéu 7 49 9
Loi nhudn sau thué cé déong ct?ng ty {m_e - 118 114.5 112.5 Thay @i cac quy khac 10 ) 0
BANG CANDOITALSAN T&ng (gidam) vay no ngén han 2.7) (20.5) 4.9
. R . 2012 2013 2014 Tang (giam) ng’ dai han (33.4) (39.5) (12.3)
TA' SAN NGAN HAN . 316 s11 521 Thanh toan cb tirc (Hoat dong véi cb dong) (117.9) (114.5) (112.5)
Tien va tuong duong tien 85 250 289 Tién tir hoat dong tai chinh (160.3) (132.2) (110.4)
Pau tw tai chinh ngan han 55 65 40
Céc khoan phai thu 152 169 157 Dong tién mét rong (153.9) 2245 38.9
Hang ton kho 215 232 22 Tién mit diu ky 179 25 249.8
Tai san ngan han khac 2.4 44 129 Tién mét cudi ky 25 249.8 288.7
;:;is,[:: dZ?:]:nAN 30; 11(7) 128 HE SO TAI CHINH 2012 2013 2014
Tai san cé dinh 225 97 112 Hé s6 thanh khoan
B4t dong san dau tw 0 0 0 Hé sb thanh toan hién thoi 1.9 3.04 2.83
Déu tw tai chinh dai han 60 0 0 Hé s6 thanh toan nhanh 1.77 2.9 2.71
Loi thé thwong mai 0 0 0 Hé sb hoat déng
Tai san d_éi han khac 221 196 7.9 S6 vong quay khoan phai thu 5.27 5.63 6.89
TONG TAI SAN 623.7 628.1 64L5 Sé vong quay hang tén kho 28.66 32.12 39.03
NQ PHAI TRA 243 205 209 Sé vong quay téng tai san 1.28 1.51 1.69
No ngén han 166 168 184 Hé s6 don bay
Vay va ng ngén han 60 40 45 Hé s6 no 0.39 0.33 0.33
Phai trd nguoi ban 91 91 122 Hé s6 ng/Vén chi s& hivu 0.64 0.49 0.48
Nguoi mua tra tién truée Hé sb sinh 19i
No dai han 76.7 37.2 24.8 Ty suét 13i gop/Doanh thu 23.09% 21.64% 21.14%
vay va m;y dai har] 69.8 80.2 17.9 Ty suét loi nhuan k.doanh/Doanh thu 16.92% 14.63% 12.54%
VON CHU SO HO'U 380.5 422.9 432.4
Vén dau tw ctia CSH 213 270 270 ROA
Thang dw vén cb phan 17 17 17 ROE
€8 phidu quy (0.03) (0.03) Hé s6 khac
Lai chwa phan phéi 91 116 116 Lgi nhuén rong/CP (EPS) 4368 4241 4166
Vén va quy khac 64 31 41 Gia trj s6 sach cb phan(BPS) 14095 15665 16014
Loi ich cb dong thiéu sb Cb trc mdi ¢ phan
TONG CONG NGUON VON 623.7 628.1 641.5

Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan ctia CNG, Béo céo luu chuyén tién té tom

tat duwoc 1dp theo mé hinh riéng.

Dividend Yeild

PSI - Ha No6i PSI = Chi nhanh TP. H& Chi Minh

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sb 24-26 HO Tung Mau, Quan 1, Tp. H
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789

Pién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Chi nhanh Viing Tau
Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba

Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba
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PSI - Chi nhanh Da Nang
Tang 3, toa nha sb 53 L& Hong Phong,

Nang

Bién thoai: (84-511) 389 9338
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HE THONG KHUYEN NGHI

Hé thdng khuyén nghi cta PSI dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh l&ch gitra két qua dinh gia va gia cd phiéu trén thj trwong tai thoi diém
dinh gia, c6 gia tri 6 thang ké tlr thdi didm phat hanh bao cdo. Cé 3 mirc khuyén nghi cho méi cb phiéu, twong (ng véi tirng mirc chénh
l&ch. Cac khuyén nghi c6 thé dwoc thay ddi sau mdi lan cap nhat hodc danh gia lai d& phi hop véi tinh hinh va két qué hoat déng ctia doanh

nghiép.

e MUA: khi gia thj trwerng thdp hon gia dinh gia 15%
e GII: khi gia thj trwng nam trong bién dé gia dinh gia +/- 15%
e BAN: khi gia thi trwdng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwéng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st¢ dung trong bao cdo dwoc thu thap tir nhirng
ngudn dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cla cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong béo céao nay la cla
(cac) tac gia va khong nhét thiét lién hé voi quan diém chinh thire cla PSI. Khéng mét thdng tin cling nhw v kién nao dwoc viét ra nhdm
muc dich quang céo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khodn nao. Bao cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca
nhan hodc td chirc nao khi chwa dwoc phép cua PSI.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338

Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521
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