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THONG TIN CO PHIEU CTCP Kinh doanh Khi héa léng mién Nam (PV Gas South) la céng ty hoat
déng trong linh vuc séan xudt, kinh doanh va phan phéi khi dét tai thi
trirong mién Nam. San phdm chinh cda céng ty bao gém khi LPG va khi
nén thién nhién CNG. Trdi qua qua trinh xay dung va phat trién, cong ty

THONG TIN niém yét

Tén cong ty CTCP Kinh doanh hién da tré thanh nha kinh doanh phan phéi khi hang dau trong khu vuc
Khi héa Idng mién Nam cing nhw ca nwoc.
Nganh nghé Phan phéi khi dbt . . .
San giao dich HNX DIEM NHAN bDAU TV
\I\;Igncgigzglékhoan 500 ty g;z La cong ty kinh doanh LPG I&n Qhét tai Viét Nam: Véi san luong LPG cung
Vén hoa 05/11/2015 1.015 tv db cap nam 2014 dat gan 240 nghin tan, Cong ty hién chiém khoang 35% toan thj
on hoa 9- : ty cong treong Mién Nam, noi tiéu thu trén 60% san lwong LPG ca nwdc. Hé thong
gg‘)?ﬁ?%'}gu 20.300 ddng phan phdi LPG clia c6ng ty ciing rong khap, phi kin c&c tinh thanh phia Nam.
. Loi nhuan kinh doanh LPG c6 xu hwéng tang: Loi nhuan binh quan trén
DT TN TR 16/ don vi LPG thanh pham ting dan qua cac nam va chua cb xu huéng
Tong cong ty Khi 35.26% chirng lai. N&m 2011 chi dat 1,34 triéu dong/tan thi trung binh 6 thang ndm
Viéet Nam : 2015 d4 dat 2,65 triéu déng.
Halley Sicav - Halley 9 46%
Asian Prosperity ' Vi thé déc quyén trong kinh doanh CNG tai dia ban:Céng ty va don vj
C6 déng khac 55,28% thanh vién (CNG Viét Nam), cting véi CTCP Phan phdi khi thap ap Dau khi
Viét Nam, mot cong ty thanh vién cia Téng céng ty khi Viét Nam, hién dang la
Bién dong gia c6 phiéu 3 don vi duy nhét kinh doanh va phan phéi CNG tai mién Béng Nam Bé. Trong
nam 2015, v&i viéc dwa vao hoat ddng cac mé khi Ham Réng va Thai Binh thi
35.000 2.000 S& o sv tham gia ciia PV Gas North nhwng chi kinh doanh tai dia ban céc tinh
phia Bac.
30.000 ¥
1.600 RUI RO bAU TV
25.000 Hoat déng kinh doanh cac san pham khi mang nhiéu rai ro dic trwng cla
1.200 nganh: Viéc kinh doanh cac san phdm LPG va CNG tiém an nhiing rdi ro rat
20.000 I&n vé& chay nd, thiét hai néu xay ra la rat I&n. Vi vay cong ty can duy tri mot
ngudn lwc I6n d& ddm bao cho an toan cho hoat ddng sén xuat kinh doanh.
15.000 800
Hoat dong kinh doanh LPG tuy c6 lgi nhuan tang lIén nhwng san lwong
10.000 trong nhirng nam gan day da chivng lai: Tlr 2011-2014, san lwong LPG cla
400 c6ng ty gidm di, xu hwéng nay van tiép tuc kéo dai dén hét quy 3 nam 2015 khi
5.000 “l II “ | “ m m I \ ] I san lwgng trong giai doan nay gidm nhe so véi cung ky 2014.
0 il i M 0 TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH QUY Il VA 9 THANG PAU NAM
N~ - B
F & & & & W Tl ddu nam 2015 dén nay, gia dau va cac loai nhién liéu van tiép tuc sut
giam,anh hwéng tiéu cwc dén hoat dong kinh doanh cta céng ty. Tuy nhién,
B KLGD ('000) === Gi4 CP trong nadm 2015, cdng ty cling chirng kién mét sy thay ddi Ién trong hoat dong

kinh doanh CNG voi viéc diéu chinh co ché gia khi dau vao theo huéng tha
noi theo gia FO trén thj trwdng, do dé lam gidm tac déng clia viéc giam gia cac

THONG TIN TAI CHINH CO BAN (ty VND, trir EPS) | mat hang nhién liéu Ién hoat dong kinh doanh cida cong ty.

2012 2013 2014  9T.2015 . L . _
Téng TS 20214 3.069.7 3.2026 27291 Trong quy 3.2015, doanh thu cta cong ty dat 1.466 ty dong, giam 25% so VOi
TSNH 1.189.9 1.739.4 1.845.8 1.419.4 cung ky nam tru’{yc, va gidm nhe so v&i quy 2 ndm nay. Loi nhuén sau thue

dat 57 ty dong, gidm 22% so v&i quy 3/2014. Doanh thu LPG dat 918 ty dong,
TSDH 1.731,5 1.330,3 1.356,8 1.309,8 Lz - 2 . Y
R (o chiém 62,6% tong doanh thu, doanh thu CNG giam manh, chi dat 236 ty dong,
No phai tra 1.888,4 1.908,5 2.067,9 1.5934 > s o S s 3 Sk | 15 2
Vén CSH 1.033.0 11612 11347 11357 ty trong doanh thu chi con 16,1%, doanh thu tlr xang dau nhot lai téang trwdng
Boanh th ket — = = dot bién, dat 262 ty dong, ttc 17,9% doanh thu, tdng 13,8 Ian so véi quy 2.
e 6.3749 69020  7.484,3 446,0 , ‘ , ‘
EBT Ldy ké tlr dau nam dén nay, cong ty dat doanh thu 4.461 ty dong (doanh thu
255,1 278,1 246.,6 190,8 thuan, doanh thu thyc té dat 4.529 ty dong, cac khoan giam trir doanh thu 68
Ll [AvER ty dong), twong dwong 80% cung ky nam trwdc. Loi nhuéan sau thué mai dat
ong 2118 2317 1915 1481 1481 ty ddng, gidm 15% so véi mirc 175 ty déng ndm 2014. LPG van Ia
LN pp cho nguc‘)n, doanh thu chinh, vé&i gia tri ‘dat 2.97,7 ty dong, chiém 65,7% téng doanh
cb dong 151,3 179,0 140,3 108,5 thu, tiep do la CNG, dat 1.114 ty dong, chiém 24,6% doanh thu, xang dau nhot
cong ty me ma&i chi c6 sy gia tdng dot bién trong quy 3 nén ldy ké dat 299 ty dong, chiém
EPS 3.981,0 4.569,0 3.691,0 1.607,0 6,6% doanh thu.
KET QUA PINH GIA Chuing t6i nhén dinh tinh hinh thj trwdng va hoat dong kinh doanh cta cong ty
Theo phwong phap P/E 18.200-20.800 VND/CP ter nay dén cudi nam sé khong co6 nhiéu bién dong so v&i 3 quy dau nam. Gia
dau cling nhw cac mat hang nhién liéu van tiép tuc duy tri nhw hién tai. Tuy
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
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NOi. Pién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521



CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

mang kinh doanh x&ng diu cé sw tang trwdng nhanh chéng trong quy virar oi
nhwng LPG va CNG sé& van la hai mang dem lai loi nhuan cha yéu cho céng
ty. Trong quy cudi nam, san lwgng LPG wéc dat 54 ngan tan, san lwong CNG
dat 33 triéu m3, san lweong cho cd nam 2015 do dé sé dat khoang 220 ngan
tAn LPG va 160 triéu m3 CNG. Loi nhuan sau thué dat khoang 187 ty déng, loi
nhuan phan phéi cho ¢ déng cong ty me dat khodng 130 ty déng, EPS wéc
tinh 2.600 VND/CP.
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GIOI THIEU VE CONG TY
Lich str phat trién

- CTCP Kinh doanh Khi héa Idng mién Nam (Tén tiéng anh: PetroVietnam
Southern Gas JSC-PV Gas South) c6 tién than 1a Xi nghiép kinh doanh
céac san phadm Khi mién Nam, tric thudc Cong ty ché bién va Kinh doanh
san pham khi (PV Gas), dwoc thanh [ap ndm 2000

- 12/04/2006, Cong ty kinh doanh Khi héa 16ng mién Nam (PV Gas South)
duwoc ra doi trén co s& Xi nghiép kinh doanh cac san pham Khi mién

PETROV IETNAM Nam va va Bo phan kinh doanh Khi hoa Iéng ctia Cong ty Thwong mai
Dau khi (Petechim) ) )
GAS SOUNTH - 30/06/2006: B0 trwdng BO Cong nghiép ky quyét dinh s6 1697/QD-BCN

vé viéc phé duyét Phuwong an Cb phan héava chuyén Céng ty Kinh
doanh Khi héa 16ng Mién Nam thanh Céng ty Cé phan Kinh doanh Khi
héa 16ng Mién Nam.
i - 25/07/2007: CTCP Kinh doanh Khi héa 1éng mién Nam chinh thirc di vao
A A AA hoat déng
Co cau co dong - 15/11/2007: Céng ty chinh thirc dwgc niém yét trén HNX véi ma cbd
phiéu la PGS

Nganh nghé kinh doanh

Cong ty kinh doanh cac san pham khi dbt, bao gédm LPG binh, LPG r&i, CNG

cho céc hd cé nhén va céng nghiép.

55,276% < N
Vvén diéu 16

Vén diéu 1& clia Cong ty dén thang 9.2015 la 500 ty dong, twong ng véi

50.000.000 c6 phan.

9,463%

. . o Co cau cb dong dén thang 9.2015
= Tong Céng ty Khi Viét Nam-CTCP

= Halley Sicav - Halley Asian Prosperity Tén c6 dong S6 lwgng co phan Ty lé
Cb dong khac Téng Cong ty Khi Viét Nam-CTCP 17.630.380 35,26%
Halley Sicav - Halley Asian Prosperity 4.731.651 9,46%
C6 dong khac 27.637.969 | 55,28%
Téng 50.000.000 100,00%
Nguén: PGS

Coéng ty con va cong ty lién két

Tinh dén thang 9.2015, cong ty c6 3 cdng ty con va 12 don vj trwe thudc. Danh
séch cu thé bao gdm:

Cong ty con

1 | CT TNHH MTV Kinh doanh Khi héa I6ng mién Béng (100% sé hiru)

N

CT TNHH MTV Kinh doanh Khi héa I6ng Viét Nam (VT-GAS) (100%
s& hiru)

CTCP CNG Viét Nam (55,2% sé& hiru)

on vij trec thudc

Chi nhanh Péng Nai

Chi nhanh Can Tho

Chi nhéanh Tién Giang

Chi nhanh Vinh Long

Chi nhanh Ca Mau

Chi nh&nh Nha Trang

Chi nhanh Ninh Thuan

Chi nhanh Quang Ngai

Chi nhanh Binh Binh

10 | Chi nhanh Gia Lai

11 | Chi nhanh Bak Lak

12 | Nha may Binh khi DAu khi Viét Nam — CN PV Gas South (100% s&
hiru)

Ngudn: PGS

PETRO\/IETNAM

GAS

olo|~Njo|alslwN|F|g|w
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TINH HINH HOAT DONG KINH DOANH

Hoat déng kinh dpanh chinh ctia Coéng ty la kinh doanh !(hf LPG va khi CNG.
Trong 9 thang dau nam 2015, doanh thu tr hai san pham nay dat 2936,6 ty
dong, chiém té&i 90% trong tong doanh thu4529 ty dong cla cong ty.

Ngoai ra, cong ty con kinh doanh x&ng, dau, nhét, sén xuét va kinh doanh vé
binh gas, cung cap dich vu bdo dwéng va sira chira binh gas, cho thué kho.
Doanh thu t¥ cac hoat ddng nay chiém khong dang ké trong tdng doanh thu, 3
quy dau nam 2015 chiém khoang dwéi 10% doanh thu.

HOAT DONG KINH DOANH KHi LPG

PETROVETIAN Téng quan vé hoat dong kinh doanh khi LPG ctia céng ty

GAS SOUTH

Hoat ddng kinh doanh khi LPG cla cong ty tap trung tai thj trvo'ng phia Nam,

noi tiéu thu khodng 60% san lvong LPG toan quéc.

Trai qua qua hinh phat trién, hién nay Céng ty da xay dwng dwoc médt mang

lwai kinh doanh réng khap va phan bé déu tr Ba Nang téi Ca Mau, bao gdm

céac hé théng kho chiva, tram nap LPG.

Thi ph&n LPG cta coéng ty cling ludn dirng dau thi trwérng véi 35% thi trwong

mién Nam.

PGS ciing c6 hé théng kho chira ding ddu ca nudc, strc chira 1én t&i 7.700

tAn. Nho vay, cong ty cé thé nhanh chéng thay déi lwgng hang tdn kho theo sw

Téng quan vé hoat déng kinh doanh khi LPG bién doéng gia trén thi trwong.Ngoai hé théng kho chira I6n, PGS ciing c6 hé
thdng tram chiét nap 1&n t&i 31 tram (16 tram thudc s& hiru ctia PGS va 15
tram di thué), tdng cong suét dat 24.580 tan/thang.

Hé théng cac tram chiét nap LPG . ) .
San pham LPG cua cong ty cung cap bao gém:

W . F -’\ = e San phdm LPG Binh 45 KG: chli yéu phyc vu cho nhu cau tiéu ding
\/‘\/V\/.‘.’. ¢ { ung O & quy m6 nhé nhwng méat do s dung nhiéu nhw cac nha hang, khach
e s 4 san, truong hoc, bép &n tap thé, cac xwdng san xuét c6 quy mé nhd
{ Ha Liol _'L‘._:.P 2 hoé&c vira.
‘J'\% H3IPhond L 4 B e San phadm LPG Binh 12 kg: chi yéu phuc vu cho nhu cAu tiéu ding
g 3 LPG & quy md nhd, Ié nhw sinh hoat hang ngay cta hé gia dinh, quan
& &n nhd, cho cac ho san xuét st dung nguyén liéu gas nhd.

— \‘7\\/‘.’.n e San pham LPG roi: Dang san pham duoc ban cho cac nha may, khu

S “\\ Y ché xuat, cac cong ty kinh doanh gas... & dang xe bon.

Ngudn khi d3u vao:

Toan bd ngudn khi LPG dau vao clia cong ty duoc cung cép véi Téng cong ty
khi Viét Nam va Cong ty TNHH Loc hda dau Binh Son, vé&i tdng ngudn cung
P i dat khoang 1,3 triéu tan (trong d6 51% la tw san xuét trong nwéc va 49% con
lai 1a nhap khau tir Trung Déng va mét sé nwdc khac).

Voi loi thé déu la don vi tryre thudc Tap doan péu khi Viét Nam, cong ty duoc
tao diéu kién dé tiep nhan mét Iu’qng LPG doéi dao va ,c")n dinh t,U’ hai don vi
trén, ddm bao cho qua trinh san xuat kinh doanh dwoc tién hanh tot.

Céc khach hang lon:
4+ Khach hang mua LPG Cong nghiép:

Nguén: BCTN 2014 e Khach hang san Xuét truc tiép cac san ph&m clia nganh céng nghiép:

- San xuét vat lidu xay dwng, gbm s, gach men: CTKim khi Thing

Long, CT TNHH Tén Hoa Sen,...

- Cobng nghiép thuc phdm: Céng ty TNHH ca phé Trung Nguyén, CT
TNHH Gia Vi Viét Nam; DNTN Tra Phwong Nam

e Khach hang mua LPG dé chiét nap vao binh dan dung 12kg; 13kg;
45kg, 50kg phuc vu nhu cdu s dung hang ngay clta dan cw nhuw:
Cong ty Shell gas Viét Nam; Coéng ty TNHH gas Petrolimex Can Tho;
Cong ty lien doanh Total gas Can Tho; Coéng ty lién doanh VT gas;
Coéng ty TNHH MT gas, Céng ty gas Thai Binh Dwong...

4+ Khéach hang mua LPG Dan dung: Pén nay, PGS da xay dwng dugc
mot hé théng phan phéi rong khap véi 2 doanh nghiép thanh vién, 9
chi nhanh phan phéi LPG, 19 ctra hang tryc thudc, 108 hé théng téng
dai ly, va trén 400 dai ly LPG dan dung.

Vie Tha Lan
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Tinh hinh thj trwéng va két qua kinh doanh LPG Co c4u khach hang theo san lwgng cla cong ty thay dbi theo xu hwéng ting
» . ty 1& khach hang ban lé, giam ty 1€ khach hang ban budn. Nam 2014, ty 1 san
Gia Saudi Aramco LPG (US$/MT) lwong tiéu thu tlr khadch hang ban 1& chiém t&i 64% téng lwong tiéu thu, ty 1&

nay tiép tuc tang lén trong ndm 2015 va dat 70% trong 6 thang dau nam 2015,

1500 L{ gidi cho diéu nay la do cac khach hang céng nghiép dang chuyén dan sang
cac loai nhién liéu khac canh tranh hon nhu CNG, biomas,.. nén san lwong
1200 LPG roi gidm di, trong khi san lwgng LPG binh van én dinh.
900 Co cau khach hang theo san lwong tiéu thu
Bon vi 2012 2013 2014 6T.2015
600 LPG Binh ‘000 MT 139,1 146,1 151,8 72,6
LPG Roi ‘000 MT 111,8 118 85,1 33,2
300 Tong ‘000 MT 250,9 264,1 236,9 105,8
0 LPG Binh % 55% 550 64% 69%
IS\ RN LPG Roi % 45% 45% 36% 31%
NN SN N SRR - Téng % 100% 100% 100% 100%
e | PG (50% propane+50% butane) Ngudn: PGS
Nguon: Bloomberg.com Tinh hinh thj trwéng va két qua kinh doanh LPG

A . Thi trwéng kinh doanh LPG trong cac ndm qua da trd nén bdo hoa, nhu cau
Nhu cau LPG trong nuéce tiéu thu c6 xu hwong chirng lai kéo theo san lwvgng cung clp cua cong ty bi
15 giam nhe. LPG ciing dan mat di vi thé cda minh trong thi trudng nang lveng
khi ma cac san pham khac ngay cang xuéat hién doi dao, cé tinh kinh té cao va

o1 01 o1 cling c6 nhiéu, wu diém hon LPG nhu CNG, biomass.Hon nia, canh tranh tiv
13 01 01 thi trwdng la rat gay gat, c6 nhiéu doi thu canh tranh truc tiép.
01
11 Trong giai doan 2011-2014 xu hwdng chung san lwong la giam di, ngoai trir
01 o1 cho sy gia tang trong nam 2013. Két qua so bd nam 2015 ciing khong co
09 01 nhieu lac quan hon khi ma san lwong 9 thang dau nam chi dat 167 ngan tan,
' twong duong 97% gia tri sén lwgng nam 2014. Trong 3 thang cudi nam, cong
ty cling wéc dat thém 54 ngan tan, huwéng téi muc tiéu khodng 221 ngan tan
0,7 cho cad nam 2015, twong dwong 94% san lwong nam 2014.
05 San lvong LPG (ngan tan)
© A & O 0 N O v WM
L O L L NV N\ N N7 N
UM SR RN S 300
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0 0 San lvgng LPG cla cong ty trong giai doan 2011-2014 giam sut nhwng doanh
N D > thu van c6 sy téng tredng nhat dinh dén tir viéc tang gia ban LPG, tir 16,3 Ién
D toi trén 21,7 triéu déng/tan. , ,
© Tuy nhién, ti dau nam 2014 dén nay, gia LPG trén thj treong the gioi da
chirng kien sy sut gidm rat manh, ti mic trén dwdi 1000$/MT dau nam 2014
xudng chi con trén dwéi 400$/MT vao gilka ndm 2015. Cung voi da gidm gia
clia thj trwong thé gidi, nlra dau nam 2015 gia ban LPG cta PGS ciing giam
theo, trung binh cho 6 thang chi con 19,44 triéu dong/tan so v&i trung binh cta
nam 2014 la 21,71 triéu dong/tan. Kéo theo la doanh thu LPG nlra dau nam
PSI - Ha N&i PSI - Chi nhanh TP. H& Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Néng
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Nguén: BCTC kiém toan, PSI téng hop lai trén co s¢ loi
nhuéan gdp dworc tinh bang tong doanh thu LPG (chuwa

phéan bd chiét khau thwong mai) trv di gia vén hang ban.
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2015 chi dat 83% so v&i cung ky 2014.

Sé liéu vé san lwong va doanh thu cta hoat déng kinh doanh LPG tuy khéng
dwoc tich cwe nhwng loi nhuan lai van tang trwéng tét. Tlr 2011 dén nay, khi
gia khi dau vao tang thi gia dau ra ciing tdng nhwng véi téc do tang trwéng
nhanh hon. Khi gia dau vao gidm thi gia ban ciing gidam, nhwng lai giam cham
hon so v&i gia dau vao. Nho dd, bién lgi nhuan trén méi don vi san pham lién
tuc téng trong giai doan theo di tir 2011 dén hét nlra dau nam 2015: tir 1,34
triéu dong/thn LPG dén nay da dat 2,65 triéu déng/thn LPG. Téc do tang
trwdng binh quan dat trén 20% m&i ndm. Bién lgi nhuan binh quan trén gia
ban ciing c6 sw téng trwdng dang ké, tr 8,2% nam 2011 da dat 13,6% trong
chu ky ntra dau nam 2015.

Nhirng sb liéu tich cuc v& mét lei nhuan da gidp lei nhuan gop cta cong ty co
sw téng truwdng tét: loi nhuan gop tang déu qua cac ndm va lgi nhuan tir mang
kinh doanh LPG va&n déng gép mét lwong I&n trong tdng loi nhuan gdp cla
cong ty (ntra dau ndm 2015 la khodng 45%).

Panh gia: Véi viéc thi trwdng LPG c6 qua nhiéu canh tranh, san lwong tiéu thu
clia khach hang ciing tang trwdng cham lai, ching t6i danh gia mang kinh
doanh nay cla cdng ty s& gdp nhidu khé khan hon trong thoi gian téi. Tuy
nhién, v&i tw cach 1a mot don vi thanh vién cta Téng cong ty Khi Viét Nam, véi
ngudn cung cap khi déi dao va su tro gilp cla cong ty me, viéc kinh doanh
LPG sé& van mang lai ngudn thu tét cho cong ty.

Voi san lwgng 3 thang cubi nam hwéng téi méc 54 ngan tan va lgi nhuan binh
quan trén maoi do’q vi san phém‘ dat 2,6 triéu déng/:[én thi lgi nhuan gép mang
LPG dem lai c6 thé dat 140 ty dong cho 3 thang cudi nam.

HOAT PONG KINH DOANH KHi CNG
Téng quan nganh va hoat ddng kinh doanh khi CNG cuia cong ty:

Khi CNG la khi nén thién nhién, thanh phan chd yéu la CH4 (metane) (chiém
85-95% thé tich) dwoc lay t& nhitng mé khi thién nhién, mé dau (khi déng
hanh) ho&c khi nha may (thu dwoc trong qua trinh s&n xuat cia cac nha may
loc dau), qua xir ly va nén & ap suét cao (200 dén 250 bar) dé tdn trir vao bon
chuyén dung va van chuyén t&i cac ho tiéu thu 1a cAc nha may cé st dung
nhiét nang, cac khu chung cw...

Do thanh phan don gian dé x&r ly dé loai bd cac hop chét déc hai nhw Sox,
Nox, CO, khoéng cé benzene va hydrocacbon thom kém theo nén khi dét nhién
liéu naykhéng giai phong nhidu khi ddc nhu SO2, NO2, CO, ... hau nhw khéng
phét sinh bui.

Hiéu qud str dung cda CNG:

Viéc st dung CNG thay thé nhirng loai nhién liéu khac (DO, FO...) dem lai
hiéu qua ca veé kinh té lan méi,tru’c‘yng do CNG la mét loai nhién liéu sach, dong
thoi dwge ban voi gia thanh rat canh tranh.

Gia ban CNG (gia str khach hang dang st dung FO):

Gia ban CNG dwoc xac dinh bang k% gia ban FO (hodc LPG, DO) dwoc thong
bao tai tirng thoi diém, don vi tinh 1a VND/mmBTU va dwoc tinh theo cbng
thive:
PcNG = k x (PFo/38,9)
Trong do:
PcnG: Gia ban CNG (VND/mmBTU)
Pro: Gia ban FO dwoc thong bao tai tirng thoi diém theo Petrolimex
da bao gébm VAT (VND/mmBTU)
k: Chi sb gia CNG (theo ty I& % so v&i gia FO)

_' 1mmBTU=1.000.000 BTU
L 1 tn FO = 38,9 mmBTU
TRAM CON . R ~ £.
e e T Tinh hinh phan phéi:
Trwée 2015, PV Gas D, PV Gas South — 2 cong ty thanh vién cla PV Gas, va
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CNG Viét Nam — cong ty thanh vién cta PV Gas South, la 3 cong ty duy nhét
tai Viét Nam tryc tlep san xuét va kinh doanh CNG, cung cép cho cac ho tiéu
dung va van chuyen dén noi tiéu thu bang cac dau kéo.

Vi tri cac tram me CNG Tir 2015, véi viec dwa vao st dung ngudn khi tlr Thai Binh, PV Gas North — 1
cong ty thanh vién clda PV Gas, sé la don vi th(r 4 tham gia vao thi trwong kinh

\ B ot 5 doanh CNG. Cung v&i viéc dwa ngudn khi tlr Thai Binh vao st dung, thi

siia truong CNG trong nuwéc da dwoc mé rong ra mot sd tinh thanh mién Béc,

thay vi chi c6 khu viec Bong Nam B nhw trwdc day.

o [0S, . Hoat déng kinh doanh CNG cda cong ty:

) l KON Whora Thach Dén cubi 2014, PGS da phat trién dwoc hé théng gdm 3 tram CNG me va 6
RN ..,,,,,m,‘ \ - tram con, cu thé:
y . NG Y BRIA VNG TA
P M v a I3
( CIAe ARR A T3 ket - . . . Cong suat
B, X Wi - v“,“.. I. Tram khi nén CNG me Bon vi quan ly G e
LS R «'-w\"'- 1. Tram CNG KCN My Xuan PV Gas South 100
tahte N B TVE
. Toart .v Ther N -a .
N OO - N o SO 2. Tram CNG KCN Hiép Phuéc PV Gas South 10
~ '.,’ v » “,.-‘A" AAI“ i
Nguén: BCTN 2014 3. Tram CNG KCN Phu My | CNG Viét Nam 70
Téng: 180
Tinh hinh thj trwéng va két qua kinh doanh CNG L. Tram khi nén CNG con e G [
Gia CNG trén thj trwong quoc te 1. Tram Phé Quang PV Gas South 50 xe bus/ngay
. 2. Tram 449 Nguyén An Ninh — X
Henry Hub Natural Gas Spot Price, Viing Tau PYCRSERI || 180 GONEEY
Monthly , USD/mmBTU 3. Tram 654 Nguyén An Ninh — PV Gas South 150 xe con/nda
, Viing Tau 9ay
6 4. Tram Tan Kién, Binh Chanh, Tp PV Gas South 50 xe bus/ngay
HCM
5 N
4 5. Tram An Swong, Tp HCM PV Gas South 50 xe bus/ngay
3 6. Tram Phu My, Viing Tau PV Gas South 100 xe con/ngay
1 Ngudn: BCTN 2014
0 . . N
R R R ORS Cac khéach hang:
PP PP PP PP PP PSP . :
& 5&' & 5&’ & 5&' & 5&' & 5&’ - Nhom khach hang sat thép: CT Thép Pomina, CT Thép Viét buc, CT
> > > > > Thép Tay D6, CT Ton Hoa Sen, CT Ton Bong A, ..
Ngudn: Thomson-Reuters - Nhém khach hang VLXD: CTQP Bong Tam, CT 'I:NHH Shijar Viét
Nam, CTCP Gach men King Minh, CTCP VLXD Y M¥,...
- Nhém khach hang thuc pham, hang tiéu ding, hang céng nghé cao:
San lwong CNG (triéu m3) CT TNHH Blén tr SamSung HCMC CE Complex, CTCP Sira Viét
Nam Vinamilk,...
200 '
Tinh hinh thj trwéng va két qua kinh doanh
150 Tuy 1& m6t mat hang méi, nhwng véi wu thé vuwot troi vé ca chi phi 1an hiéu

qua so voi cac mat hang nhién ligu truyén théng khac nén CNG da nhanh
chéng chiém dwoc long tin clia khach hang. Viéc kinh doanh CNG lién tuc

duwgc mé rong voi tbe do6 tang trwdng nhanh. Doanh thu tang trwdng nhanh
100 chéng tir mikc 1482 ty ddng nam 2011, nam 2014 da dat 2219 ty déng, twong
trng v&i mirc tang trwdng la 14,4%/nam. Toc do tang trwdng vé san lwong

trong cling dat trung binh 10%/nam. Lgi nhuan gép clia mang CNG ciing c6
sy tang trwdng nhe, dén cubi nam 2014 da dat 771 ty ddng, nira didu ndm
2015 dat 355 ty déng, chiém khodng 55% tdng loi nhuan gép cla cong ty trong
nira dau n&m 2015.

50

Khéng nhitng c6 sw tang trwdng tét trong nhirng ndm vira qua,,séln lwong
CNG trong twong lai ctia PGS cling c6 t’rién vong tang trwdng rat tot: Ngay
21/4/2015: PGS da ky hgp dong cung cap khi CNG cho Samsung CE. Hop
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o . ddng dwoc chia lam 2 giai doan:
Doanh thu va lgi nhuan - Giai doan 1: B&t diu tw thang 11/2015: san lwong tiéu thu
khoang 11 triéu m3/nam
- Giai doan 2: Tlr thdng 6.2016: San lwong tiéu thu khoang 25
triéu m3/nam.

2.000
Nlra dau nam 2015, gia dau cling nhw gia cac loai nhién liéu sut giam manh
Do CNG cla cong ty dwoc ban tha ndi theo gia clia mdt sd nguyén liéu khac
1.500 | | (FO, DO, hay LPG) nén mac du san lwvgng CNG ban ra cé tang trwdng so véi

2.500

cung ky nam 2014 (tr 74,3 trieu m3 Ién thanh 80,5 triéu m3, (rng v&i merc tdng
khoang 8,4%) nhwng doanh thu lai sut gidm, chi con 878 ty déng, so v&i 1.078
ty ddng (ng v&i mirc giam khoang 18,5%). Gia ban trung binh gidm tr 13920
ddng/m3 xudng chi con 10910 ddng/m3, tirc gidm t6i 22,4%.

1.000

500 Cong ty khong chi gap. van dé véi gia ban thanh pham ma gia dau vao ciing la

mot trong sb nhivng van dé& dang quan tam: Tinh dén ndm 2014, gia khi dau
vao ma PGS mua tlr TCT Khi Viét Nam (GAS) dwoc tinh badng mot mae gia 4n
dinh tlr tredc cong thém chi phi van chuyér]. Viéc gia cac loai nhié~n Iiéy khac
6 xu hudng giam, l1am cho gia ban CNG dau ra cling giam theo dan den viéc
mDoanh thu  ®Loi nhuan gdp loi nhuén bién trén moi don vi sdn pham giam sut.

2011 2012 2013 2014 6T.2015

Nguén: BCTC kiém toan, BCTN Tl ddu nam 2015, gida CNG dau vao duoc thay dbi co ché tinh gia, chuyén
sang tha ndi theo gia dau FO, tir do:
- PGS c6 thé lwa chon chinh sach gia ban CNG cho khach hang linh
hoat hon: khi gia nguyén liéu (LPG, CNG, biomas, DO, FO) giam,
Chi phi va gia ban trwdc day do gia CNG dau vao 1a cb dinh nén cong ty khéng thé giam
20 gia ban cho khach hang, lam gidm tinh canh tranh ctia khi CNG.

- Bién lgi nhuan ctia CNG dwoc ddm bao hon do gia ddu vao va dau ra

d&u duoc tha ndi theo gia thi truong.

15
‘é’ Tuy vay, chinh sach gia méi cda van chwa thé lam cho hoat déng kinh doanh
3 mang CNG clia PGS c6 diu hiéu tich cwc hon: mac du gia khi dau vao da
£ 10 giam kha manh, trung binh chi con 6.500 déng/m3 khi, so voi 9.080 déng/m3
o (trc 12 @3 giam t&i gan 30%) nhwng bién loi nhuan trén méi don vi san phadm
8 ‘ van bi giam di, chi con 4.400 déng/m3 so v&i 4.840 ddng/m3.
Panh gia: Chung t6i danh gia hoat dong kinh doanh khi CNG cla PGS la rét
tich cwe trong thoi gian téi dwa trén cac co sé:
e Cach tinh gia khi d4u vao méi cé nhidu anh hwéng tich cwc dén hoat
Q\ dong kinh doanh cuia cong ty
q, q, q, q, &q, e Vi thé doc quyén cla cong ty
e Nguén khach hang 6n dinh: cac khach hang cta coéng ty thwong 1a
® Gia ban TB = Chi phi hang ban TB mBién lgi nhuan TB cac khach hang cé sén, hién dang tiéu thu san pham khac cta cong
ty (LPG), cong ty co thé dé& dang thuyét phuc d& chuyén sang s
dung CNG.

e Loi nhuan bién trén méi don vi san pham sau mét thdi gian gidm sut

sé c6 sy tang trwdng tré lai.
Chung tdi cling dw doan mang kinh doanh CNG c6 thé dat san lwong 81 triéu
m3 cho 6 thang cudi nam, v&i bién lgi nhuan trén méi don vi dat 5500 VND/m3
thi loi nhuan gép mang CNG mang lai trong 6 thang cudi nam co thé dat trén

Nguén: BCTC kiém toan, BCTN
KET QUA KINH DOANH CUA CONG TY

Doanh thu thuan (ty déng)

445 ty dong.
8.000 7.484
6.902 KET QUA KINH DOANH
6.375
6.000 5.764 Doanh thu va lgi nhuan
4.461 Doanh thu cta cong ty trong giai doan 2011-2014 c6 sv tang trwéng té}. Trong
giai doan nay, doanh thu thuan téng trwdng lién tuc, dat 7.484,3 ty dong vao
4.000 nam 2014, (rng v&i mirc tang trudng khoang 9% méi nam. Tuy nhién, do anh
hwéng cla gia ca thi treong di xuong, anh hwéng khong t6t den doanh thu cia
cong ty nén 9 thang dau nam 2015 doanh thu cda cong ty chi dat 4461 ty
2.000 dong, rng v&i 80% cung ky 2014.
Doanh thu tang trwéng tf)t trong giai doan 2011-2014 clng v&i viéc kiém soéat
0 tot chi phi nguyén liéu dau vao gilp cho lgi nhuan gép ctia coéng ty ciling co6 sy

tang trwdng tich cwe. Loi nhuan gop tang déu tir 961 ty VND nam 2011 én

2011 2012 2013 2014 9T.2015 1.148 ty dong ndm 2014, mlc téng trung binh khodng 6,1% méi nam, thap

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338

Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521



Loi nhuan va ty suét lgi nhuan

1.500 30%
1.000 20%
500 10%
0 0 0%
N 9 &) x &)
N N N N N
DX e P <
S)

== | i nhuan gop Lei nhuan HBDKD
| i nhuan sau thué ====TS LN gop

=TS LN HD =TS LN rong

Ty |é cac loai chi phi

20%

15%
0%

10%0
0
56,090% 119B4% 9,020% g goc, 11O
002/03%0%
2.011 2.012 2.013 2.014 9T.2015

BTy |é chi phi quan ly DN/Doanh thu
Ty |é chi phi ban hang/Doanh thu
m Ty |é chi phi tai chinh/Doanh thu

TINH HINH TAI CHINH

CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

hon mét chiit so véi tbe do tang trwdng cla doanh thu. 9 thang dau ndm 2015,
ma&c du doanh thu clia cong ty bi sut gidm twong déi do gia trj trwdng di xudng
nén loi nhuan gdp gidm nhe, dat 851,6 ty déng, trong khi ciing ky nadm truéc la
869 ty dong.

Do Igi nhuan gdp tang trwdng cham hon so vé&i doanh thu nén nhin chung, ty
suét loi nhuan gép trong giai doan 2011-2014 cé xu huéng gidm nhe, ti
16,7% nam 2011 xubng con 15,3% nam 2014.Tuy nhién, dén nam 2015 thi lai
chivng kién sy gia tang dang k&, dat 19%. Nguyén nhan la do doanh thu gidm
di cung véi viéc gia ca trén thj trwdng gidm xubng nhuwng loi nhuan gdp giam
khong dang ké.

Sé liéu vé doanh thu va lgi nhuan gép kha tich cuc nhwng do sw gia ting cac
loai chi phi nén lgi nhuan hoat dong va lgi nhuan rong cta cong ty lai bi sut
gidm di trong giai doan 2011-2014. Trong giai doan nay, lgi nhuan hoat déng
giam tlr 380,5 ty ddng xubng chi con 252,1 ty déng, loi nhuan rong ciing giam
manh, chi con 191,4 ty déng tr mérc 342 ty déng. Ty suét lgi nhuan hoat déng
gidm tr 6,6% xubng con 3,37%; ty suét lgi nhuan rong gidm t 6% xudng con
2,6%.

Theo sb liéu 9 thang dau nam 2015 thi lgi nhuan hoat déng dat 188,9 ty déng,
gidm nhe so v&i cuing ky 2014 1a 202 ty ddng. Loi nhuan sau thué thi van tiép
di&n xu hwéng gidm tir cac ndm trudc, chi dat tbng congl148,1 ty ddng, gidm
15% so vé&i cling ky ndm trwdce 1a 175 ty déng. Trong d6, phan phan phéi cho
cb déng cong ty me la 108,5 ty ddng, twong dwong 81,3% cung ky 2014.

Mét sé chi phi

V& mat céc loai chi phi hoat déng thi nhin chung trong giai doan 2011-2014 chi
phi hoat ddng cé xu hwéng téng, chd yéu la do chi phi ban hang. Céc loai chi
phi hoat ddng nay ndm 2014 chiém 12,2% doanh thu thuan, ting tlr 10,92%
nam 2011. Khéng nhirng vay, trong 9 thang dau nam 2015, chi phi hoat déng
con tang 1én mirc 15,04% doanh thu thuan do doanh thu bj sut gidm trong khi
céc loai chi phi khéng gidm nhanh bang.

Chi phi ban hang la chi phi hoat déng I&n nhat ctia cong ty trong giai doan da
chivng kién sw tdng manh tir 374,1 ty ddng (6,5% doanh thu thuan 2011) ting
lén t&i 672,5 ty ddng (9% doanh thu thuan 2014). Bén ndm 2015 thi chi phi
nay con tdng hon nira, dat t¢i 11,8% doanh thu thudn cla cong ty trong 9
thang dau nam. Chi phi ban hang tang manh do &p lwc canh tranh Ién tir thi
trwdng (LPG) nén cong ty phai ddy manh cong tac tiép thi, nhdm gitr virng thi
phan, dac biét |a thi phan ban 1é LPG.

Chi phi quén ly doanh nghiép chiém ty trong nhd hon trong téng chi phi, ndm
2011 1& 2,1% doanh thu thudn hay 120,9 ty ddng. Dén nam 2014, chi phi nay
c6 sy tadng nhe Ién mic 2,8% doanh thu thudn, v& mét gia tri thi dat 207 ty
ddng. Theo s6 liéu cap nhat dén hét 9 thang dau nam 2015 thi chi phi quan ly
doanh nghiép dat 2,73% doanh thu.

Chi phi tai chinh chivng kién sw sut gidm manh k& ca vé gia tri 1an ty 1& trén
doanh thu, dén ti viéc cong ty trd mét lwong 16n no dai han. Nam 2011, vay
va no dai han cla cong ty 1a trén 600 ty déng, dén cudi quy 3 nam 2015 chi
con 127,2 ty ddng, trong khi dd, cong ty khéng phat sinh thém ng ngén han
trong giai doan nay. Chi phi tai chinh ndm 201113 134,3 ty ddng (chi phi lai vay
la 122,0 ty dong), chiém 2,33% doanh thu thuan thi 3 quy ddu ndm 2015 chi
con 20,9 ty déng (~27,9 ty ddng cho cd ndm) (chi phi 1ai vay 20,7 ty ddng ~
27,6 ty ddng cho ca ndm) twong dwong 0,47% doanh thu.

TINH HINH TAI CHINH

Téng tai san cta cong ty kha én dinh & mirc trén dudi 3000 ty dong, dén cudi
quy 3 nam 2015 dat 2.729 ty dong.

Trong co' cAu tai san thi tién va cac khoan twong dwong tién va phai thu ngan
han cua khach hang la cac tai san ngan han chinh, chiém tdng cong 1220,1 ty
ddng, twong dwong 4,7% tong tai san.
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Co cAu ngudn vdn clia cong ty ciing c6 nhirng di&n bién tich cwe: Vén chi s&
hi*u tang nhe trong khi ng phai trd gidm dan. Cudi quy 3 ndm 2015, vén cha
s& hivu dat 1135 ty ddng, chiém gan 42% tdng ngudn vén, ng phai trd dat
1593 ty déng, giam nhe so v&i ddu ndm va chiém dwéi 60% ngudn von. Hé sb
don bay do ng giam va vén CSH tang trong giai doan nay nén ciing c6 xu
hwéng gidm: tir 3,39 1an vao cudi ndm 2011 thi dén cudi quy 3 ndm 2015 con
2,4 1an.Trong giai doan 2011-2015, vay va ng dai han clta cong ty giam di o
rét, tr 606 ty ddng ndm 2011 xudng chi con 127,2 ty déng cudi quy 3.2015,
didu nay gép phan gidm chi phf tai chinh ctia céng ty xuéng kha manh.

Céc hé sb thanh toan trong ngan han cla cong ty ciing twong dbi 6n dinh.
Cubi quy 3 nam 2015, hé sb thanh toan hién hanh dat 1,05 lan. Hé sb nay tuy
khéng cao nhung v&i so hop tac tr cong ty me ciing nhw cac don vi thanh
vién khac clia tap doan thi khd nang thanh toan trong ngén han cta cong ty
luén dwoc dam bao.

Hé soO thanh toan

1,500

1,000 \/\<
—

,500

,000

2011 2012 2013 2014 9T.2015

e====HS TT hién hanh ====HS TT nhanh HS TT tién mat

Nhin chung, tinh hinh tai chinh cGa cong ty trong trai thai tot, kha nang vé
thanh toan va trad no trong ngan va dai han déu dwoc kiém soat tét, khdng xuat
hién rdi ro ndo dang ké.

LWU CHUYEN DONG TIEN

Hoat déng kinh doanh va cong tac thu hdi tién déu dién ra tét gép phan lam
cho dong tién tlr hoat déng kinh doanhdwong trong giai doan 2011-2014. 9
thang dau ndm 2015 dong tién hoat déng cta cong ty bi &am mét khodn nho
trong khi cuing ky n&m trwéce lai ghi nhan mét khoan duwong twong ddi Ién la do
trong ky coéng ty da trd mét lwong no twong ddi Ion (448,6 ty ddng) trong khi
cung ky nam trwéc lai ghi nhan viéc cong ty tdng ng phai trd mét lwong Ién
(242,9 ty dbng).Ching téi danh gia day chi 1a dong tién am tam thei, trong
twong lai thi hoat déng kinh doanh s& van dem lai lwong tién twong déi 16n
cho cong ty.

Dong tién tlr hoat dong dau tw am mot khoan khé 16n trong nam 2011 do céac
hoat ddng dau tw co s& ha tAng dé kinh doanh CNG. Tuy nhién t& 2012 tré di
dong tién tlr hoat ddng dau tw da &n dinh hon, chi con am médt khoan nhé do
viéc mua sdm thay méi trang thiét bi. N&m 2014 do cong ty tién hanh xay dwng
moét sb dw &n nhw dy an di doi nha may Binh khi DAu khi va dy an kho va
tram chiét nap LPG Lam Déng nén dong tién am mét khoan I&n hon so véi
nam trudec.

Nhu cau tién dé mé réng kinh doanh tir 2012 tr& lai day khéng 16n, cing voi
viéc cdng ty 0 lgi nhuén tot, dem lai dong tien 6n dinh nén tr 2012 tré lai day
cong ty bat dau trd no dan, dong tién tlr hoat dong tai chinh tir 2012 am lién
tuc.
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PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha

Noi.
bién thoai: (84

Chi Minh
Dién thoai: (84-8) 3914 6789

-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969

Fax: (84-4) 3934 3999

Sé 24-26 H Tung Mau, Quan 1, Tp. H
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bién thoai: (84-64)
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, , , DINH GIA CO PHIEU
Price Earnings Ratio (P/E)
Chung t6i str dung phwong phap P/E dé dinh gia cb phiéu cong ty.

12 Gia dinh chung tdi dwa ra:
10 -Gia ca thi truéng khong co nhiéu bién déng, gia dau 6n dinh & murc trén dui
50 USD/thung. . . .

8 -Hoat dong kinh doanh LPG va CNG van la nguon loi nhuan chl yéu cua cong
ty. San lwgng LPG cd nam dat 220 ngan tan, san lwgng CNG dat 160 triéu
m3.

6

-Céc khoan lgi nhuan va chi phi khéng thay ddi nhiéu, nén loi nhuan trudc
thué cla cong ty sé dat 240 ty ddng. V&i mirc thué suét trung binh 22% thi
cbng ty sé dat khodng 187 ty déng lgi nhuan sau thué.

-Véi gia dinh nhw trén thi loi nhuan cho ¢ déng cong ty me cho ca ndm 2015
2 sé dat khoang 130 ty ddng.

EPS dat 2.600 VND/CP

0
10-12 04-13 10-13 04-14 10-14 04-15 Cb phiéu PGS hién dang giao dich & mtrc P/E trung binh khoang 7x-8x. Chiing
t0i giad dinh trong twong lai xu hwéng nay van tiép tuc va cé phiéu coéng ty sé
N dwoc giao dich & mdrc nay.
Ngudn: Bloomberg JC giao di Yy
Gia muc tiéu v&i mirc P/E trong khodng 7x-8x la 18.200-20.800 VND/CP
PSI - Ha Noi PSI — Chi nhanh TP. H& Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521



| Két qua HDKD (ty VND, trir EPS)

Doanh thu thuan

Gia von hang ban va dich vy
cung cap
Loii nhuan gop

Doanh thu tlr HD Tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong d6: Chi phi lai vay
Chi phi ban hang
Chi phi quan ly DN

Loi nhuan thuan tie HD kinh
doanh
Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Loi nhuan tr dau tw vao cty lién
két

Loi nhuan trwéc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoan lai

Loi nhuan sau thué

Loi ich cGa cd dbng thidu sb

Lo nhuan phan phéi cho cty
me
EPS (VND)

Bang can doi ké toan (ty VND, trir EPS)

Tai san
A. Tai san ngan han
I. Tién va twong dwong tién

II. Céc khoan dau tw tai chinh
ngan han
III. Céc khoan phai thu ngan han

IV. Hang tén kho

V. Tai san ngan han khac

B. Tai san dai han

I. Cac khodn phai thu dai han
1. Tai san cb dinh

Ill. Tai sén d& dang dai han
IV. Bat dong san dau tw

V. Cac khoan d4u tw tai chinh
dai han

VI. Loi thé thwong mai

VII. Tai san dai han khac

Téng tai san

Ngudn vén
A. No phai tra
I. No ngén han
Il. No’ dai han
B. Vén chu s& hiru

Téng ngudn vén

BAO CAO TAI CHINH

2012 2013 2014 | 9T.2015
6.374,9 6.902,0 7.484,3 4.460,9
5.390,9 5.806,0 6.336,2 3.609,3

984,1 1.096,1 1.148,0 851,6

40,3 34,8 17,4 8,1

145,4 81,0 33,4 20,9

117,5 60,9 32,7 20,7

509,0 623,2 672,5 528,1

133,5 169,1 207,4 121,8

236,5 257,6 252,1 188,9

44,8 25,0 12,8 6,7

26,4 4,5 18,2 4,8

18,4 20,5 - 55 1,9

0,2
255,1 278,1 246,6 190,8
46,7 42,5 67,5 43,3
34 - 2,1 - 124 - 0,6

211,8 237,7 1914 1481

60,5 58,6 51,2 39,6

151,3 179,1 140,2 108,4
3.981,1 4.712,2 3.690,5 -

2012 2013 2014 9T.2
1.189,8 1.739,4 1.845,8 1.4
443,0 593,8 619,8 4
68,9 68,1 40,0
529,0 818,6 917,8 7
123,5 204,1 184,1 1
25,3 54,7 84,0
1.731,5 1.330,3 1.356,8 1.3
1.045,0 808,2 795,4 7
29,1 39,7 47,1
0,8 - -
93,8 - -
17,9 12,4 29,6
5449 470,0 484,7 4
2.921,3 3.069,7 3.202,6 2.7
1.888,4 1.908,5 2.067,9 1.5
1.396,9 1.626,3 1.827,9 1.3
491,5 282,1 240,0 2
1.033,0 1.161,3 1.134,7 1.1
2.921,3 3.069,7 3.202,5 2.7

Ngudn: B&o céo tai chinh kiém toan cda PGS

015

19,4
38,6

13,0

73,8
40,3
53,7
09,8
23,1
79,0
25,0

24,3
58,5
29,1

93,4
45,7
47,7
35,8
29,1
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B4o cdo Iwu chuyén tién té

I. Lwu chuyén tién ti» hoat dong
kinh doanh

Loi nhuan trwdc thué

Khau hao tai san c6 dinh

Cac khoan dw phong

Bién dong cac khoan phai thu
Bién dong hang tén kho

Bién dong cac khoan phai tra

Lwu chuyén tién thuan ti
HDPKD

II. Lwu chuyén tién tir hoat déng
dau tw

Mua sdm va xay dwng TSCD va
cac tai san dai han khac

Tién thu t thanh ly, nhwong
ban TSCD va TSDH khac

Tién thu hdi cho vay, ban cong
cu ng cta don vi khac

Tién chi cho vay, mua céng cu
no

Gop vén vao don vi khac

Thu I3i cho vay, cb tic va loi
nhuan dwoc chia

Lwu chuyén tién thuan tir HD
dau tw

Il Lwu chuyén tién tir hoat dong
tai chinh

Tién thu tir phat hanh cb phiéu,
nhan von gop cua CSH

Tién vay ngan han, dai han nhan
duwoc

Tién chi tra no' gbc vay

Tién chi tra no thué tai chinh

Cb tlrc da tra cho CSH

Lwu chuyén tién thuan tir
HDTC

Lwu chuyén tién thuan trong
nam

Tién va cac khoan twong dwong
tién dau nam

Tién va cac khoan twong dwong
tién cudi ndm

Hé sé thanh khoan

Hé s6 thanh toan hién thoi
Hé s6 thanh toan nhanh
Hé sb hoat déng

Sé vong quay hang tén kho
Sb vong quay tdng tai san
Hé sé don bay

Hé sé no

Hé s6 no/Vén chii sé hiru
Hé s6 sinh l&i

Ty suét 1ai gop/Doanh thu

Ty suét loi nhuan
k.doanh/Doanh thu
ROA

ROE

Hé s6 khac

Loi nhuan rong/CP (EPS)
Gia tri s6 sach cb phan(BPS)

2012 2013
255,1 278,1
263,1 316,6

27,8 27,9
1045 | (2732)
(48,3) (55,0)

(229,0) 300,5
278,1 526,4

(124,9) | (108,1)

18,3 2,4
40,0 54,4
(19,8)

- (44,6)

45,8 28,1
(40,6) (61,5)
- 10,7
600,3 752,4

(765,2) | (961,5)
(40,0) (29,7)

(175,8) (86,0)

(380,7) | (314,1)

(143,2) 150,8
586,3 4430
4430 593,8

HE SO TAI CHINH

2012 2013
0,85 1,07
0,76 0,94
51,6 33,8
2,18 2,25
0,65 0,62
1,83 1,64

15,44% 15,88%
3,71% 3,73%
7,25% 7,74%

20,50% 20,47%

3.981 4.712
27.183 30.559

2014

246,6
2824
(1,4)
(129,4)
23,6
250,8

515,1

(263,9)
2,9

28,1

(81,0)
18,7

(295,2)

857,4
(899,7)
(52.,8)
(98,9)

(193,9)

26,0
593,8

619,8

2014

1,01
0,91

40,7
2,34

0,65
1,82

15,34%
3,37%
5,98%

16,87%

3.691
29.860

9T.2015

190,8
185,0
(5.0)
78,4
474
(489,1)

(21,7)

(148,9)
0,9
30,4

(7.2)

7,6

(117,1)

830,7
(741,0)
(29,1)
(103,0)
(42,5)

(181,2)
619,8

438,6

9T.2015

1,05
0,95

31,8
1,63

0,58
1,40

19,09%
4,23%
5,43%

13,04%

1.607
22.715

PSI - Ha Noi

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI — Chi nhanh TP. H Chi Minh

Sé 24-26 H Tung Mau, Quan 1, Tp. H
Chi Minh

Dién thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (84-8) 3914 6969

PSI - Chi nhanh Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba
Cu, Tp. Ving Tau

bién thoai: (84-64)
254520/22/23/24/26

Fax: (84-64) 625 4521

PSI — Chi nhanh Ba Néng
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Fax: (84-511) 389 9339
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HE THONG KHUYEN NGHI

Hé théng khuyén nghj ctia PSI dwoc xay dwng dwa trén mic chénh l&ch gitra két qua dinh gia va gia cd phiéu trén thj truong tai
thoi didm dinh gi4, c6 gia tri 6 thang k& tir thoi diém phat hanh béo cdo. C6 3 mure khuyén nghi cho méi ¢é phiéu, twong tng voi
tirng mirc chénh léch. Céc khuyén nghi cé thé dwoc thay ddi sau médi 1an cap nhat hodc danh gia lai d& phu hop véi tinh hinh va két

qua hoat dong ctia doanh nghiép.

. MUA: khi gia thi truéng thdp hon gia dinh gia 15%
. GIU: khi gia thj trwng nam trong bién dé gia dinh gia +/- 15%
. BAN: khi gia thj trwéng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2015 thudc v& Cong ty CP Ching khoan Dau khi (PSI). Nhirng théng tin st dung trong bdo cao dwgc thu thap tir
nhirngngudn dang tin cay va PSI khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo
nay la cla (céc) tac gid va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cla PSI. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao
dwoc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khéng dwoc phép sao

chép, tai ban béi bat ky ca nhan hoac td chirc nao khi chwa dwoc phép cta PSI.

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. H6 Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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