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THONG TIN CO PHIEU

THONG TIN NIEM YET

Tén Cong ty

Cong ty c6 phan Dién lwc

Dau khi Nhon Trach 2

Nganh nghé

San giao dich

Ma chirng khoan
Vén diéu &

Vén héa: 2/11/2015
Gia cb phiéu:
2/11/2015

Tién ich- San xuét dién

HSX
NT2

2.560 ty ddng
7.231 ty dong
26.400 ddng

CO CAU CO bONG

Tbng Codng ty Dién luc
DAu khi
Cb dong nuwéc ngoai

C6 dong khac

60,00%

19,04%
20,96%

BIEN BONG GIA CO PHIEU

CHI TIEU TAI CHINH CO' BAN

2012
Doanh thu thuan 5.451
Loi nhuan goép 631
EBITDA 1.339
Loi nhuan rong 8
EPS (d) 30
Cb tlrc bang tién (d) -
Loi suat cd tirc 0,00%

2013 2014
5.881 7.065
807 1.652
1.257 2.649
8 1.591
32 6.215
- 2.200
0,00%  10,5%

KET QUA BINH GIA

Phwong phap PE

Phwong phap PB
Phwong phap FCFE

27.500 déng

27.200 dong
32.100 déng
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Cong ty Cé phan Pién lwc Dau khi Nhon Trach 2 dwot thanh 1dp ndm 2007 dé
thuc hién dau tw xdy dung Nha may nhiét dién khi Nhon Trach 2. Mdc du nha
may méi di vao hoat déng thwong mai tie ddu ndm 2011 nhwng da déng goép
quan trong vao viéc én dinh ngudn dién cda hé théng dién quéc gia. Hiéu qua
hoat déng cta céng ty dang ngay cang ting lén khi cdc diéu kién vé gia ban dién,
gid khi dau vao dwox gidi quyét. Trén quan diém dau tw, Ching téi khuyén nghj
MUA déi véi cé phidu NT2.

PIEM NHAN BbAU TU

- Sé& hivu va van hanh Nha may nhiét dién khi I&n cta nganh Dau khi: NT2 s&
hiru va van hanh Nha may Nhiét dién Nhon Trach 2 la nha may nhiét dién khi Ién
ctia nganh DAu khi. Cong suit nha may 1a 750MW gbm 2 tuabin khi coéng suét
500MW va 01 dudi hoi cong suét 250MW, may moc thiét bi ddng bd cua hang
Siemens la nha san xuét may mac, thiét bj dién hang dau thé gioi.

- Hoat déng san xuéat va kinh doanh dién an toan, lién tuc ké ti khi di vao hoat
déng: Hang ndm san xuét va cung cap khoadng 4,5-4,7 ty kwh cho hé théng, déng
vai trd quan trong trong viéc dam béo cung cép dién cho hé théng, d&c biét 1a khu
vwe phia Nam.

- Nhu cau str dung dién ngay cang tang cao: kinh té dang duwoc phuc hdi va tang
trwéng tét tré lai, nhu ciu s dung dién nhitng ndm t&i van & mirc cao trén 2 con
sb. Cong ty lai ndm trong trung tdm vung kinh té trong diém phia Nam, nhu cu st
dung dién luén dat mirc cao nhat. Do d6, kha ndng huy déng cong suét phat dién
clia codng ty ludn dwoc déc 1én hang dau.

- Két qua kinh doanh dang dan én dinh: Cung v&i viéc &n dinh hoat ddng san xuét
dién, hiéu qua kinh doanh ngay cang téng lén khi cac yéu té diu vao la gia mua khi,
dAu ra 1a gia ban dién dwoc kiém soat, Ngudn vén vay gidm dan qua cac nam.
C6ng ty lai tich cwc tham gia thj trwdng phat dién canh tranh. Két qua kinh doanh
ngay cang 4n dinh.

- Nguén nhién liéu khi dworc cung cap én dinh: théng qua PVGas, ngudn khi dwoc
cung cép lién tuc, ddm bao hoat ddng san xuét cta cong ty dwoc &n dinh, lién tuc,
gia ban khi ciing dwoc ky két thwe hién theo co ché thi truéng, tao thé canh tranh
cho cong ty.

RUI RO bAU TU

- Anh hwéng cua bién déng ty gia déi véi khoan vay no ngoai té: Cong ty cé
khoan vay ng dai han béng ngoai t& Ia USD va EURO, bién dong ty gia hang ndm
lam gia tang chi phi hoat dong, anh huwéng manh dén két qua kinh doanh cta céng
ty.

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI - Chi nhanh TP. Hé Ch

Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H

Chi Minh
Dién thoai: (84-8) 3914 6789
Fax: (84-8) 3914 6969

i Minh PSI - Chi nhanh Da Nang

Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-511) 389 9339

PSI - Chi nhanh Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba
Cu, Tp. Ving Tau

bién thoai: (84-64)
254520/22/23/24126

Fax: (84-64) 625 4521
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TINH HINH HOAT DONG VA KET QUA KINH DOANH 9 THANG PAU NAM 2015
Tinh hinh san xuét kinh doanh 9 thang dau nam 2015

Nam 2015, cong ty d&t ké hoach san xuét va kinh doanh véi san lwgng thwong mai ca
nam la 4.295 triéu kwh, téng doanh thu 1a 5.970,26 ty ddng, lgi nhuan trwéc thué 1a
660,73 ty ddng, loi nhuan sau thué la 627,69 ty ddng.

Hoat dong san xuét kinh doanh dién trong 9 thang dau nam luén dadm bao an toan,
lién tuc, dap wng nhu cau thj trwong tiéu dung dién nay cang gia tang tai phia Nam.

Dén hét thang 9, san lwong dién san xuéat dat 3.996 triéu kwh, dat 93,04% ké hoach
ca nam. Dén ngay 20/10/2015, theo théng tin tir cong ty, san lwong dién san xuét va
kinh doanh da dat 4.295 triéu Kwh, hoan thanh ké hoach san xuét kinh doanh ca n&dm
trwéce 72 ngay.

Theo béo céo tai chinh quy lll. Doanh thu 9 thang dat 5.021 ty ddng, béng 84,1% so
v&i ké hoach ca nam, tang 8,6% so v&i cing ky nam 2014,

Loi nhuan gop 9 thang dat 1120 ty ddng, tdng 69,9% so v&i cling ky 2014. Loi nhuan
trwdc thué dat 728 ty ddng, loi nhuan sau thué dat 692 ty ddng, téng lan lwot 27% va
20% so v@i cung ky nam trwéc.

Chung téi danh gia hoat déng san xuat kinh doanh cda cong ty trong 3 thang
cudi ndm tiép tuc én dinh, sdn lwong dién san xudt va kinh doanh sé dat mdc
trong dwong ndm 2014 véi 4.765 triéu kwh, doanh thu dat 6.182 ty déng, |oi
nhudn sau thué dat khodng 825 ty déng, vwot 31,4% so vé6i ké hoach dit ra.
EPS méi cé phan dat 2.861 déng/cé.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521



Co céu vén cb dong thang 9/2015.

mTéng Cong ty Dién lwc Dau khi
® Cd dong nwéc ngoai

Cé dong trong nwéc khac

PETROVIETNAM

PVPower NT2
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l. GIOI THIEU VE CONG TY

e Téncong ty: CONG TY CO PHAN DIEN LIC DAU KHi NHON TRACH 2
Tén quéc té: PETROVIETNAM POWER NHON TRACH 2 JOINT STOCK
COMPANY.

Tén viét tat: PV POWER NT2

Tru s&: Ap 3, X4 Phwéc Khanh, Huyén Nhon Trach, Tinh Béng Nai

bién thoai: 84-612 225 893

Fax: 84-612 225 897

E-mail: info@pvnt2.com.vn

Website: www.pvpnt2.vn

Lich str hinh thanh:

Cong ty Cb phan Dién luc DAu khi Nhon Trach 2 (PVPower NT2) dwoc thanh lap
vao ngay 15/06/2007 theo Nghi quyét sb 01/NQ-DBH cia Pai hdi déng cbd dong
PVPower NT2 vé&i sb vén diéu 1é ban dau la 2.560 ty dong PV Power NT2 dwoc
thanh Iap d& lam chd dau tw thwe hién xay dwng va quan ly van hanh khai thac dw
an Nha may dién Nhon Trach 2, cong suat 750MW. Dy an dwoc Tha twéng Chinh
pht phé duyét trong tbng so dd dién VI nhdm dap trng nhu cau dién nang ting
nhanh giai doan 2006 - 2015.

Nam 2009 nha may dwgc kh&i cong xay dung

Thang 12 ndm 2010 td may sb 1 nha may dwoc phat dién chinh thirc 1an dau.
Thang 8 nam 2011, toan bd 3 t6 may déu hoan thanh va phat dién thwong mai
chinh thire.

C6 phiéu clia Cong ty da dwoc niém yét va giao dich trén thj trwdng tap trung tor
nam 2010. Pén thang 6 nam 2015, ¢ phiéu dwoc chuyén sang niém yét va giao
dich trén san chirng khoan HSX, ma chirng khoan la NT2.

Nganh nghé kinh doanh:

Quan ly dau tw xay dwng va van hanh cac cong trinh dién

San xuét va kinh doanh dién néng

Nhap khau nhién liéu va xuét khau vat tw phu tiung dé& san xuét kinh doanh dién
Thyce hién cac dich vu k¥ thuat thwong mai trong linh vire san xuét, kinh doanh dién
DPao tao ngudn nhan lyc v& quan Iy van hanh, bdo duéng va slra chira cac cong
trinh nhiét dién.

Von diéu 1&: Von dieu I& cla Cong ty dén 30/9/2015 dat 2.739,19 ty dong, twong
dwong v&i 273.919.843 cb phan.

Co ciu cé dong dén 09.2015:

Co céu cb dong

Tong Cong ty bién lwc Dau khi- CT TNHH
1 | Mét thanh vién 164.352.000 60,00%
Cb déng nwéc ngoai 52.157.273 19,04%
Electric Power Development Co. ltd 13.375.000 4,88%
Khac 38.782.273 14,16%
3 | Cb ddng trong nwéc khac 57.410.570 20,96%
Téng 273.919.843 100%

Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan, Bao cdo thuomg nién cia NT2

PSI — Ha Noi PSI = Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI — Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh DPa Néng

Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338

Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999

Fax: (84-64) 625 4521
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1. LINH VU'C HOAT DONG KINH DOANH

1. Hoat déng san xuat va kinh doanh.
Nha may nhién dién Nhon Trach 2 dwoc xay dwng trén dién tich rong 45,2ha tai Khu
Cc6ng nghiép Ong Kéo, Ap 3, Xa Phuéc Khanh, Huyén Nhon Trach, Tinh Béng Nai,
thudc Trung tam dién lwc Nhon Trach dwoc Chinh phl phé duyén trong téng so d6
VI nhdm dap tng nhu cdu cap bach vé dién nang tang nhanh trong giai doan 2006-
2015.
Dy an dwoc kh&i cong xay dwng tr thang 6 nam 2009 va chinh thirc phat dién
thwong mai toan bd chu trinh hén hop vao thang 10 nam 2011 sau 28 thang xay
dung I3p dat, hoan thanh vwot tién d6 tdng cong 45 ngay, ddm bao chat lwong, an
toan tuyét déi, tiét kiém chi phi dau tw.
Nha may duoc thiét ké theo cdng nghé tién tién thé gidi, tua bin khi chu trinh hén
hop thé hé F véi ciu hinh 2-2-1, bao gdm 2 tua bin khi, 2 16 thu hdi nhiét va 1 tua bin
hoi v&i tbng cong suat hoat ddng 750 MW.

- Sé gi® van hanh thiét ké: 6.500 gid/nam
- S0 gi& van hanh trung binh: 6.000 gid/nam
- San lwong dién thiét ké: 4,875 ty kwh/nam

Trinh d6 cong nghé:

Nha may v&i cong suat 750MW duoc bd tri theo ciu hinh 2-2-1, g m2 tua bin khi
(TBK), 2 16 thu héi nhiét (LTHN) va 1 tuabin hoi (TBH). Nha may st dung céng nghé
tua bin khi chu trinh hén hgp van hanh véi nhiéu liéu 1a khi thién nhiéu va nhién liéu
dw phong 1a dau DO. Theo dé hai tua bin khi thé hé F cé cong suat 250MW dét dwoc
ca nhién liéu khi va dau DO. Ngoai ra mbi td may dwoct rang bi cac hé théng thiét bi
phu trg déng bo.

T may tua bin hoi dwoc hiét k& phu hép véi cong nghé 16 thu hdi nhiét véi cong suét
dinh mirc 250-280MW va ciing dwoc trang bi cac thiét bi phu tro ddng bé.

Hai 16 thu hdi nhiét loai 3 cAp ap luc, c6 tai sdy, tuan hoan tw nhién hodc cuwéng burc.
Hai may phat dién céng suat dinh mic khoang 250MW di theo 2 tua bin khi va mét
may phat dién cong sudt dinh mic khodng 250-280MW di theo tua bin hoi. May
phat dwoc trang bi hét hdng kich tir tinh cé thé tw dong diéu chinh dién ap va én dinh
dién ap.

Ba may bién 4p chinh cong suat 300-320MVA dwgc néi véi 03 may phat cia nha
may nham tang ap ti dién ap dAu cyc cta nha may phat Ién tram 220KV.

. May méc thiét bi dong b, hién dai, thudc thé hé F cla dong san pham tua bin khi
(triéu kwh) chu trinh hdn hop c6 ngudn gdc xuat xt& tir Cong hoa lién bang Dirc.

San lwong dién san xuat hang nam cda NT2.

Nguén nhién liéu:
6000 -
Nguén nhién liéu chinh cia nha may la khi tw nhiéu 1ay tir nguén Nam Cén Son va
5000 - Ctru Long qua tuyén duong ong dan khi Phu My. V6i trlr lwgng khi tai cac mo ciing
nhw khd nang cung cap khi cta PVGAS, nguon nhién liéu cho nha may hoat déng
hoan toan cha déng va lién tuc.
4000 - Céng ty da ky hop ddng mua ban khi cho nha may véi PVGAS. Theo do, PVGAS sé
ban cho céng ty lwgng khi binh quan 2.150.500 m3/ngay (lwong khi twong dwong
véi khoang 800 triéu m3/nam). gia ban binh quan hién nay wéng tinh khoang 5,7
3000 - usd/triéu BTU.

2 o § Nhién liéu dy phong la ngudn dau DO do duoc tinh toan trén cac yéu té vé vén dau
2000 - & & < tw, chi phi bao tri va vén‘ hanh, hiéu sqét, cong suat tuabin khi. Thoi gian s dung
nhién liéu phu woc tinh bang 5% tdng s6 thoi gian hoat déng.
Hop dong mua khi véi PVGAS
1000 -
San lwong dién san xuét, kinh doanh.
0 - ‘

2011 2012 2013 2014 9T.2015 San lvong dién do nha may san xuat hang nadm dwoc ban cho EVN béng Hop ddng
mua ban dién va thong qua Coéng ty mua ban dién thuéc EVN (EPTC). Hang nam,
dwa trén nhu cau st dung dién va ké hoach diéu dé hé théng, Cong ty xay dwng ké
hoach san xuét dién phu hop véi néng lwc va nhu cau thj trwong.

Trong nhitng ndm qua, k& tir khi di vao phat dién thwong mai chinh thirc, nha may
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
NOi. Pién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521
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ludn dam bao qué trinh hoat dong an toan, &n dinh, cung c&p cho hé thdng dién quéc
gia san lwgng dién I&n voi trung binh 4,5 ty kwh/nam. Trong nam 2014, san lwong
dién kinh doanh dat 4.763 triéu kwh, m&c cao nhét trong cac ndm qua. trong 10
thang dau nam 2015 san lwong dién san xuat va kinh doanh dat 4.295 triéu kwh,
hoan thanh ké& hoach ca nam trwéc 72 ngay.

Hop ddng mua ban dién: trwéc ngay 28 thang 5 ndm 2014, Hop ddng mua ban dién
gitba c6ng ty véi EVN dwoc xac dinh trén gia tam tinh. K& tlr 28 thang 5 nam 2014,
Hop ddng mua ban dién dwoc ky két véi EVN c6 thdi han 10 ndm ké tir khi di vao
hoat déng (2011-2020). Gia ban dién trong Hop déng sira ddi gdm 2 phan: 1)phan
gia cb dinh dwoc tinh theo suat dau tw cta vong ddi dy an, twong ¢ng véi chi phi
kh&u hao nha may, chi phi nhan céng, van hanh, stra chiva Ién...2) phan gia bién dbi
bao gdm chi phi nhién liéu khi/dau DO, chi phi van hanh bién dbi. Gia bién dbéi dwoc
didu chinh hang ndm theo bién déng gia nhiéu liéu khi dau vao. Vi vay khi gia khi
dau vao bién ddng thi gia ban dién sé thay ddi twong (rng, theo cong thirc tinh gia
dién nhu sau:

R =Rc + Ritt

Trong do:

R: la tbng céc khoan thanh toan tién dién ctia Nha may

Rc: 1a Thanh toan theo gia Hop ddng mua ban dién da ky két véi EVN

Rtt: la Thanh toan theo giéa thi trwdng phat dién canh tranh

Sau khi ky két Hop dong mua ban dién chinh thirc ndm 2014, Cong ty nhan duoc
khoan thanh toan hoi to gia dién tam tinh cho thoi gian trwdc day voi gia tri khoang
658 ty ddng, duwgc hach toan trong 4 nam ké tr 2014.

2. Nganh dién va trién vong phat trién

% Cbng suat nguén
Quy hoach nganh dién da trai qua 7 1an va véi quy hoach tdng thé& 1an 7 nam 2011,
Téng cong suat dén nam 2015 dy kién dat 40.500MW, nam 2020 dat 75.000MW, ndm
2030 dat 146.800MW.

Trén thuc t&, dén hét ndm 2014, tdng cong suét dat cac nha may dat 33.964 MW, tang
thém 3.367 MW so v&i cudi ndm 20013. Theo s6 liéu méi cong bd ctia EVN, dén hét
thang 6.2015, tdng cong suét dat 37.604 MW, du kién dén hét ndm 2015 sé& c6 thém
khoang 1.350MW ting thém, nang tdng cong suét phat dién lén 38.954 MW.

Co cAu ngudn dién dén 2013, thdy dién cao nhat véi 14.925 MW chiém 49%, nhiét
dién than 7.058 MW chiém 23%, nhiét dién khi 7.167 MW chiém 23%, nhiét dién dau,
gi6 va céc loai nang lwong khac 1a 1.447 MW chiém 5%.

Co cAu theo chi dau tw: Trong nhitng ndm gan day, ngoai EVN da c6 thém nhiéu té
chtrc ca nhan tham gia d4u tw vao cac nha may phat dién. Bén hét nam 2013, EVN sé&
htru va tham gia s& hiru vao cac nha may phat dién Ién véi cong suat [én dén
18.569MW:; trong khi PVN la 3.560MW, TKV la 1.545 MW.

% San lwong dién
San lvgng dién san xuét va tiéu dung nhirng ndm qua déu téng trwdng & mrc cao trén
10%. Trong 4 nd&m qua, téc d6 ting cham lai quanh 10% do tinh hinh kinh t& con nhiéu
khé khan, ndm 2014, nhu cau dién cho nén kinh té da tang tré lai, san lwong dién tiéu
dung tang 12%. Nhu cau nam 2015 dy bao la ting khoang 10,4%, tuy nhién, trong 6
thang dau nam 2015, san lugng tiéu dung dat 68,41 ty kwh, tang 11,62%, tiép tuc la
nam co san lwgng dién st dung cao.

San lwong dién san xuét va tiéu dung: Ty kwh

TH
‘ ’ 2000 ‘ 2005 ’ 2010 ‘ 2011 ’ 2012 ‘ 2013 | 2014 ‘ 2015 KH | 6T.2015 ‘

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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Fax: (84-64) 625 4521
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dau tw ndm 2013

mEVN, GENCOs  mPVN TKV Khac
San lwong dién san xuat va tiéu dung
0,
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Dién san
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bién
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Tang
trwdng dién
thuwong
phadm

27 53 | 100 | 109 | 118 | 128 | 1423 157 | 78.74

22 45 86 95 | 105 | 115 | 128.4 142 | 68.41

11.62
%

15% 13% 14% 10% 11% 9% 12% 10,4%

Co cau tiéu dung dién:

Theo khéch hang

Co céu phu tai 2000 2005 2010 2011 2012 2013 2014

Cbéng nghiép xay

dung

40.60%

45.80%

51.90%

52.67%

52.70%

52.80%

53.90%

Tiéu dung dén cw

49.10%

43.90%

37.40%

37.78%

36.40%

36.30%

35.60%

Thuwong mai djch
vy

8.50%

9.00%

9.60%

4.61%

9.60%

4.70%

9.00%

Néng lam ngw
nghiép

1.80%

1.30%

1.10%

1.12%

1.20%

1.30%

1.50%

Khéc

3.82%

4.90%

Nhu cAu st dung dién trong san xuét cdng nghiép tiép tuc tang Ién, trong khi dién tiéu
duing dan cw va quan ly c6 xu hwéng gidam xubng. Nam 2014, tiéu dung dién cho san
xuét cdng nghiép la 53,9%, tang nhe 1,1% so véi 2013, tiéu dung dién dan cw, quan Iy
chiém 35,6%, giam nhe 0,7% so v&i nam 2013. Dién st dung trong ndng nghiép chiém
twr 1,2%-1,5%, trong khi dién thwong mai dich vu va khéac ttr 9%-9,6%.

mmmm San lwgng dién hang nam
mmmm S3n lwgng dién thwong phdm
Tang trwédng dién thwong phdm

Theo vung

Co cau phu tai

theo Viung 2014 Ty I1é
Béc Bo 30%
Nam bd 35%
Ha Noi 10%
Tp HCM 15%
Trung bd 10%

Co cau str dung dién theo khach hang nam 2014

9,000% 1,500%

B Cong nghiép xay dwng

Thwong mai dich vy, khac

E Tiéu dung dan cw

Néng lam ngw nghiép

Nhu cau dién tai mién Nam nam 2014 chiém 50% c& nudc trong d6 rieng Tp HO Chi
Minh 1a 15%. B&c bd chiém 40%, trong d6 Ha Nai chiém 10%, céc tinh Trung bd chi
chiém 10% ca nwéc. Do nhu cau phu tai tai mién Nam, dac biét [a cAc tinh Déng nam
bd luén gia tang trong khi ngudn dién tai ché chi dap ng dwoc khodng 80%, do vay
ludn luén phai truyén tai dién tr mién Bac, mién Trung vao mién Nam.

< Giabién:

Gia dién duoc kidm soat chat ché, chwa phan anh dung gia thi trwdng dwa trén cung
cAu cla thj trwdng. Co ché gia bu chéo tai c4c thj trwdng nang lwong co sé, dén céc
nganh st dung dién I&n dang dan duoc céi bd d& hoat déng theo dung co ché gia thi
trwdng.

Gia Mua dién:

BO Cong thwong thay mat Chinh phd phé duyét khung gia mua dién cda céac cong ty
phat dién trong va ngoai EVN. Céng ty mua ban dién thudc EVN truc tiép dam phan, ky
két hop ddng mua ban dién véi cac cong ty phat dién. Gia mua dién dwoc xay dwng
trén co s& Thong tw 41/2010/TT-BCT.
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Theo Théng tw 41/2010/TT-BCT, gid mua dién dau vao tai cAc nha may dién dwoc tinh
theo 2 mirc gia dwa trén chi phi ¢ dinh va chi phi bién ddi.

Chi phi ¢b dinh dwoc tinh trén tdng vén dau tw xay dwng nha may trong khoang thoi
gian hoat ddng ctia nha may, ty trong ngudn vén dau tw (vén tw c6, vén vay).

Chi phi bién ddi dwoc tinh trén gia nhién liéu dau vao, chi phi nhan céng va céac chi phi
bién dbi khac.

Déi véi thi trwdng phat dién canh tranh, gid mua dién con dwgc chao cong khai trén thi
trwong theo gia dinh ky, gia giao ngay.

Gia Ban dién:

Gia ban dién dwoc EVN, Cuc diéu tiét dién luc xay dung va trinh Bd Céng thuwong phé
duyét. Gia ban dién cho méi déi twong khach hang, thang dién ap, lwong st dung la
khac nhau, trén co s& khuyén khich st dung dién hiéu qua, tiét kiém dién ning.

Gia ban budn dién: Gia ban dién ctia don vi dién lwc nay ban cho don vj dién lwc khac
dé ban lai.

Gia ban |é dién: la gia ban dién cltia don vi dién lwc ban cho khach hang st dung dién.

Trong nam 2013 Chinh phu, Bd Céng thwong da lién tuc ra nhivng quyét dinh, théng tw
huwéng dan cach tinh gia dién ban 1& binh quan giai doan 2013-2015, theo d6 mirc gia
ban Ié dién binh quan giai doan 2013-2015 co ban dwoc tang Ién, khung gia ban 1é
dién tlr 1.437d6ng/kwh- 1.835ddng/kwh.

DPdng théi EVN c6 thé tw quyét dinh ting gia dién ban 1& binh quan téi 7% mai 1an, thoi
gian ting gia dién méi la 14 6 thang/1an.

Hién tai gia ban dién thyc hién theo Quyét dinh 4887/QD-BCT ngay 30/5/2014.

K3

« Thitrwong dién

Cho dén nadm 2010 thi trwdng dién tai Viét nam van & dang déc quyén vG&i Tap doan
Dién lyc Viét Nam (EVN), mot cong ty nha nwéc, ndm gitr hon 71% tdng lwong dién
san xuét, ndm toan bod khau truyén tdi, van hanh hé théng dién, phan phdi va kinh
doanh ban lé dién.

D& c6 thé huy dong vén dau tw phat trién nganh dién Chinh pha Viét Nam d& théng
qua céach tiép can gia dién van hanh theo co ché thj trwdng va theo dudi muc tiéu bao
vé méi trwdng véi danh muc dau tw khac nhau cho cac ngu6n dién khac nhau.

Chinh pha Viét Nam d& d&t ra muc tiéu phat trién thi trwong dién canh tranh nham
nang cao viéc s dung hiéu qua ngudn cung dién trong béi cadnh nén kinh té thij trwdng.

1) Thi trwdng phat dién canh tranh (2005-2014): cac cdng ty san xuat dién co thé chao
ban dién cho ngudi mua duy nhat;

2) Thi trwérng ban buén dién canh tranh(2015-2022): cac cdng ty ban buén dién cé thé
canh tranh d& mua dién trwéc khi ban cho cong ty phan phéi dién;

3) Thi trwéng ban 1é dién canh tranh tlr ndm 2022 tré di: ngwdi mua dién co thé lva
chon cho minh nha cung cép.

Ngay 8/11/2013, Tha twéng Chinh phi d& ban hanh Quyét dinh sé 63/2013/QD-TTg
quy dinh v& 16 trinh, cac didu kién va co ciu nganh Dién dé& hinh thanh va phat trién
cac cap do thi trwong dién luc tai Viet Nam, thay thé cho Quyét dinh sb 26/2006/Qb-
TTg ngay 26/1/2006. Theo d6, thi trwdng ban 1& dién canh tranh hoanh chinh va sé
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dwoc van hanh tlr sau nam 2023.

Ngay 22/7/2014, B trwéng BO Cong Thwong da ban hanh Quyét dinh 6463/QD-BCT
Phé duyét Thiét ké tdng thé thj trwong ban budn dién canh tranh Viét Nam.

Ngay 10 thang 8 nam 2015, B6 Cong Thuogn da ban hanh Quyét dinh sb 8266/Qb-
BCT phé duyét thiet ke chi tiét thj trudng ban budn dién canh tranh. Theo dd sé thuc
hién thi diém giai doan 1 thj trwd'ng ban budn dién canh tranh vao nam 2016.

Trén thyce té, thi trwdng phat dién canh tranh dwoc thuc hién thi diém tlr 1/7/2012. Sau
hon 3 nam thuc hién da cé nhiéu nha may tham gia chao gia phat dién, gép phan 6n
dinh ngudn dién va nang cao hiéu qua hoat déng. Theo Trung tdam Diéu d6 & théng
dién Quéc gia (A0), nam 2014 cé 55 nha may truc tiép tham gia thi trudng phat dién
canh tranh, chiém 42% téng cong suat phat dién, ndm 2015 dw kién c6 khodng 77 nha
may tham gia thj trwdrng phat dién canh tranh, chiém gan 70% céng suat phat dién.

Thi trwéng ban buén dién canh tranh dang dwoc thiét ké chi tiét dé co thé bat dau the
nghiém vao nam 2016.

% Trién vong phaét trién

Nhu c4u dién cho phat trién kinh té trong nhirng nam téi tiép tuc dwoc du bao tang lén
do tinh hinh kinh té dang trén da phuc héi.

Md&i day nhat ngay 5/8/2014, Tha twéng Chinh pha da ra Chi thi s6 22/CT-TTg yéu cau
cac Bo, nganh, dia phwong, cac tap doan kinh té, tdng cong ty Nha nwéc trién khai xay
dwng Ké hoach phat trién KT-XH 5 ndm giai doan 2016-2020.

Chi thi yéu cau, “Ké hoach huéng téi mire ting trwdng kinh t& (GDP) binh quan 5 nam
2016-2020 tang 6,5-7%/nam. Ty lé hd ngheo giam binh quan khoang 1,5%/nam; thyc
hién c6 hiéu qua Dé an tdng thé tai co clu kinh té gén véi chuyén d6i mé hinh phat
trién theo hwéng nang cao chét lwong, hiéu qua va stre canh tranh cla nén kinh t&”.

Nhw vay, ngudn dién cho phat trién kinh té tiép tuc phai dwoc quan tam dau tw, voi

mirc tang trwdng GDP 6.5-7% mébi nam thi mirc ting san lwong dién phai dat to 12-
15%% méi nam tré 1en.

San lwong dién san xuét va thwong mai

2015 2015 2016 2020
2000 2005 2010 2011 2012 2013 | 2014 KH F F F
Dién san
Xuat, mua
ngoai 27 53 100 109 118 128 142,3 157 150 165 225
bién
thwong
phém 22 45 86 95 105 115 128.4 142
Tang
trwdng dién
thuwong 10,4
pham 15% 13% 14% 10% 11% 9% 12% %

Nguén: EVN, ndm 2015KH la ké hoach cda EVN, 2015F-2025F |a dy bao cda BMI.
Quy hoach dién VII, mac du gép khé khan vé ngudn vén, chic chan nhirng nadm téi day
phai tiép tuc ddy manh dau tw d& ddm bao ngudn dién cho phat trién kinh té.

Tiép tuc dau tw phat trién ngudn dién, dén ndm 2015, cong suét dat cac nha may dat
hon 40.000MW, nam 2020 dat 75.000MW.

Nhw vay, trong khoang 5 nam t&i, cong suat cac nha may méi can dau tw 1én dén
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khong 40.000MW, trong d6 thly dién khoang 2.500MW, nhiét dién than I&n nhét véi
khoang 30.000MW trong khi nhiét dién khi la 1a khodng 5.000MW.

Ngudn vén dau tw méi ndm trong giai doan tr 2015-2020 la rat Ién, méi ndm trung binh
khoang 6-7 ty USD.

Thi trwdng dién van dang dwoc day manh thwe hién, quyét tam dén 2022 sé c6 thi
trwéng dién canh tranh tw do véi cac cip do dwoc thwe hién. khi d6 thi trwong dién sé
phan &nh dung ban chét, tao co héi, dong lwc cho cac nha dau tw tham gia vao thi
trwdng.

3. Vithé cdacéng ty trong nganh

Cong ty quan Iy va van hanh nha may dién tuabin khi chu trinh hén hop véi cong suét
750MW, 1a nha may dién khi Ién cta Téng Céng ty Dién lwc Dau khi Viét Nam-
PVPower va cta nganh dién n6i chung.

N&m trong viing kinh t& trong diém phia Nam, noi luén cé tbc d6 tang trwdng kinh té
cao nhét ca nwéc, nhu cdu st dung dién ludn & mirc cao nhét, vai trd va vi tri clia cong
ty 1a vd cing quan trong. San lwong dién san xuat hang nam dat xap xi 4,6 ty kwh.
Nam 2013 cong ty dat 4,67 ty Kwh, nam 2014 dat 4,76 ty kwh. Dén thang 10.2015 san
lwong dién san xuat Ity ké dat 20 ty kwh ké tir khi di vao hoat dong, gép phan 6n dinh
ngudn dién québc gia.

Trong nhitng ndm t&i, cong ty tiép tuc thwc hién dw an nha may dién mé rong, cong
suét tang thém gép doi. V&i nang lwc tai chinh va dac biét 1a doi ngli can bd, kj sw, lao
dong lanh nghé chic chan cong ty sé& ngay cang phat trién, nang cao vi thé trong
nganh dién.

M. KET QUA HOAT DONG VA TiNH HINH TAI CHINH

1. Kétquakinh doanh:

Doanh thu va lgi nhuan

1800,0 - - 60,00% Nz&m 2011 Ia nam dau tién nhé may di vao van hanh chay thtr va phat dién thwong mai,
1600,0 - - | 50.00% ké tlr d6 hoat déng san xuat dién dwoc dam bao an toan, 6n dinh va lién tuc. San
1400,0 - ' lwgng dién nam 2011 dat 1,76 ty kwh, nam 2012‘dat 4,65 ty Kwh, nam 2013 dat 4,67 ty
12000 - - 40,00% kwh, nam 2014 dat 4,763 ty kwh, trong 9 thang dau nam, sén luvong san xuat dat 3,996
10000 - - 30,00% ty kwh, gép phan quan trong vao 6n dinh nguén dién cho toan hé théng.
800,0 - - 20,00% Nhin chung, két qua kinh doanh 3 nam dau tién con nhiéu kho khan, nguyén nhan la do
600,0 - - 10,00% chi phi tai chinh nhitng ndm diu & mdc cao do cong ty phan bd chi phl 16 ty gia trong
400,0 - thoi gian xay dwng nha may. Nam 2014 la nam cudi cung cong ty con phal phan bb
200,0 - ~ - ,00% khoan chi phi nay, nhw vay tlr ndm 2015, chi phi tai chinh s& giam di dang ké.
0 N s o - -10,00% Trong ndm 2014 Céng ty d4 16 lwc xay dwng phwong &n va dam phan véi Cong ty Mua
S S S S ban dién cia EVN v& hop ddng gia dién chinh thirc. K& tir thang 5.2014, gia ban dién
3 chinh thirc da dwoc quy dinh trong Hop déng stra ddi, b sung sb 04 ngay 28 thang 5
) o n&m 2014 cho Hop ddng mua ban dién ky ndm 2012 gitra Cong ty va Cong ty Mua Ban
== Loi nhuan rong ROA ROE pién, véi thoi gian thue hién 13 10 nam tir khi nha may phat dién thuvong mai (2011-
2020).
Cung voéi do, Cong ty cling tap trung thue hién thwong thao gia khi dau vao voi PVGAS
dé dat dwoc mire gia khi chung dbi véi cac nha may dién dung chung bé khi Nam Cén
Son. Hién gia khi véi PVGAS da dwoc dieu chinh theo co ché gia thj triedng trén murc
bao tiéu.
Doanh thu ban dién nam 2014 dat 7.065 ty q’éng, tang 20,1% so va&i 2013. Trong 9
thang dau nam 2015, doanh thu dat 5.021 ty dong, tang 8,6% so v&i cung ky 2014.
Tin hiéu lac quan la ty suét loi nhuan gdp dang cai thién tang 1én rd rét. Nam 2013 dat
mec 13,73%, nam 2014 dat 23,4%, tdng manh so v&i mirc 11,6% cla nam 2012.
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Trong 9 thang d&u ndm 2015, ty suét loi nhuan gdp dat mirc 22,3%, ciing ky nam truéc
dat mtrc 14,2%. S& di cé mirc tdng nhanh trong nam 2014 1a do trong nam do, Cong ty
da thuc hién thay ddi phwong phap tinh khau hao, kéo dai thdi han khau hao tai san co
dinh.

Loi nhuan t hoat déng kinh doanh dat mic thp trong 3 ndm 2010-2013. Nam 2014
loi nhuan hoat d6ng kinh doanh tdng manh dat 1.590 ty déng, nhé lei nhuan gop ting
manh va lai ty gia. Trong 9 thang dau nam 2015, lgi nhuan hoat dong kinh doanh dat
727 ty ddng, ting 26,6% so v&i ciing ky 2014.

Loi nhuan trwdc va sau thué nam 2014 dat 1.591 ty dong. Trong 9 thang dau ndm
2015, lgi nhuan trwde thué va sau thué 13n lwot dat 728 ty ddng va 692 ty dong. Cong
ty dang dwoc hwo’ng chinh sach thué thu nhap doanh nghiép wu dai voi mie thué suét
10% trong 15 nam ké ti khi c6 lgi nhuan, hwéng 4 ndm mién thué va 9 nam giam 50%,
n&m 2015 cdng ty b4t dau phai ndp thué thu nhap doanh nghiép.

Doanh thu va lgi nhudn: (ty déng)

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014 9T.2015
Doanh thu thudn 952 5.451 5.881 7.065 5.021
Téng trudng 472,6% 7,9% 20,1% 8.6%
Loi nhuan gop 99 631 807 1.652 1.120
Ty I lgi nhuén gép/doanh thu 10,4% 11,6% 13,7% 23,4% 22,3%
Loi nhuan thuin tir HDKD 23 13 7 1.590 727
Ty 16 loi nhugn thuén HDKD/DT 2,5% 0,2% 0,1% 22,5% 14,5%
Le¢i nhuan trwéc thué 18 8 8 1.591 728
Ty Ié¢ LNTT/Doanh thu 1,9% 0,1% 0,1% 22,5% 14,5%
Le¢i nhuan sau thué 15 8 8 1.591 692
Ty Ié¢ LNST/Doanh thu 1,6% 0,1% 0,1% 22,5% 13,8%
LNST ¢é déng céng ty me 15 8 8 1.591 692

Chi phi.

Chi phi gia vén hang ban nhitng ndm trwdc chiém ty 1& cao. T quy Ill nam 2014 cong
ty thwec hién thay ddi chinh sach khiu hao tai san cb dinh, kéo dai thoi gian khiu hao
gia tri may moc thiét bi tv 10 ndm 1&n 14 nam, nén chi phi gia vén hang ban gidm
manh, t&r mirc 86,3% nam 2013 xudng con 76,6% nam 2014. Trong 9 thang dau nam
2015, chi phi gia vén hang ban chiém 77,7% téng doanh thu.

Trong co' cAu gia vén, chi phi nhién liéu chiém ty trong cao nhét véi 70%, ndm 2013,
73,6% ndm 2014 va 75,2% trong 9 thang dau nam 2015. Chi phi khau hao tai sén cb
dinh @a giam tr mic 19,1% nam 2013 xuéng con 15,3% trong ndm 2014 va dat muc
13% trong 9 thang d&u n&m 2015.

Chi phi tai chinh ciing la khodn chi phi I&n hang nam. Nam 2013 chi phi tai chinh téang
Ién mirc cao nhat véi 787 ty ddng, bao gbm nhirng khoan I&n 14 chi phi 1ai vay trong ky
I 266 ty ddng, 16 ty gia chwa thuc hién 1a 281 ty dong, phan b 16 ty gia trong thoi gian
xay dwng la 126 ty ddng, phi bdo hiém khoan vay la 62 ty ddng. Chinh nhitng chi phi ty
gia dang lam cho hiéu qua hoat ddng ctia céng ty khong cao.

Trong nam 2014, véi nhirng yéu t6 thuan loi vé ty gia khi Euro mét gia manh so voi
USD da mang lai cho cong ty khoan I4i ty gia rét I&n 1én dén 425 ty déng, bao gdm 21
ty déng lai ty gia da thwc hién 404 ty ddng lai ty gia chwa thwc hién. Trong 9 thang dau
ndm 2015, dién bién ty gia dang c6 chiéu hwéng bét loi, cong ty dang hach toan
khoang 102 ty déng 16 ty gié.

Chi phi quan ly dang dwoc I‘<iém soat & mrc khodng tr 1%-1,3% doanh thu hang nam
v@i gia tri khoang 60-80 ty dong/nam.

Co cau chi phi.

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014 | 9T.2015
Doanh thu thuén 952 5.451 5.881 7.065 5.021
Gia vén hang ban 853 4.820 5.074 5.413 3.901
Ty I& gia vén hang ban/Doanh thu 89,6% 88,4% 86,3% 76,6% 77,7%

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 bién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338

Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999

Fax: (84-64) 625 4521
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PSI
Chi phi tai chinh 214 658 787 437 367
Trong dé: Chi phi lai vay 71 354 266 219 131
Ty 1€ chi phi tai chinh/Doanh thu 22,5% 12,1% 13,4% 6,2% 7,3%
Chi phi quan ly doanh nghiép 41 54 66 75 65
Ty lé CPQL/Doanh thu 4,3% 1,0% 1,1% 1,1% 1,3%
Chi phi thué TNDN hién hanh 3 0 0 0 36
Ty 1& chi phi thué TNDN/Doanh thu 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,7%

Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan, Bao céo thudmg nién cia NT2
2. Tinh hinh tai chinh
Tai san
Tong tai san cla cong ty dang c6 xu hwong gidm dan qua cac nam, chd yéu do tai san
¢6 dinh dwoc khau hao qua cac nam véi gia tri hang nam khoang ttr 800-1.100 ty dong.

Dén hét thang 9.2015, tdng tai san dat 11.752 ty dong, gidm 732 ty dong so v&i mirc
12.484 ty dong cudi nam 2014. Tai san ngan han dat 2.714 ty dong, giam 548 ty dong
s0 v&i hoi dau nam, tai san dai han dat 9.038 ty dong, gidm 184 ty dong so v&i hoi dau
nam.

Tai san ngan han cé sy thay déi Ion trong co cau khi tién va twong dwong tién tang
manh tir 186 ty ddng 1&n 1.347 ty déng, trong khi khodn phai thu giam manh tir 2.260 ty
ddng xubng con 1.078 ty ddng. Trong ky, Céng ty da nhan dwoc khoan tién thanh toan
I&n tlr Céng ty mua ban dién — EPTC, ciing nhw mét phan khoan phai thu ciing tir
EPTC phai chuyén xudng & khoan phai thu dai han, cé |18 day 1a khoan phai thu hoi tb
chénh Iéch tr nhirng nam truéc.

Tai san c6 dinh dat 7.791 ty dong, chiém 65,5% tdng tai san, trong ky tai san c¢é dinh
gidm 515 ty dong.

Nguén vén

Co céu ngudn vén nghiéng ve No phai tra, trong d6 no dai han chiém ty trong Ién. Méc
du vay cung véi viéc tra no goc trong ky, loi nhuan téng 1&n dang lam cho ty 1& vén no
va vbn cha s& hiru dan can bang hon.

No' phai tra dén cubi thang 9.2015 dat mirc 7.167 ty dong, giam 1.070 ty dong so voi
héi dau nam, chiém 61%, chi yéu do chi phi phai trd va ng vay dai han giam.

No vay ngan han dat 1.069 ty déng, n¢' vay dai han con 5.414 ty dong, giam 441 ty
dong trong ky.

Cong ty co khoén vay ng bang ngoai té khi dau tw xay dwng nha may vai tbng gia tri
hon 9 ngan ty ddng bang USD va EURO. CityBank la ngan hang dau méi, han mic vay
la 215,38 triéu Usd va 202,58 triéu Euro. Cac khodn vay nay dwoc chinh phi Viét Nam
bao l&nh va dwoc cap bao hiém béi HERMES va NEXI, I4i suat dwoc tinh theo Euribor
6 thang va Libor 6 thang céng v&i cac khoan |&i suét diéu chinh. No gbc va lai vay
dwoc trd 6 thang mat 1an, trong dé thdi gian trd no gbc la 9.5 ndm, dwoc chia thanh 19
ky trd ng déu nhau véi ky trd gbc dau tién 1a ngay 1/6/2012.

DPén cubi thang 9.2015, tdng sé dw ng gbc ngoai té 1an lwot la 134.860.690 USD va
123.212.433 EURO.

Vén chid s& hivu dén hét thang 9.2015 dat 4.585 ty ddng, tang 338 ty ddng so véi dau
n&m va chiém 39% téng ngudn vén.

Lwu chuyén dong tién.

Lwu chuyén dong ti&én thuan t&r hoat dong san xuét kinh doanh luén & mdc dwong Ién,
day 1a diém manh thudng thay khong chi ctia NT2 ma con cac cong ty trong nganh Dau
khi. Phdn anh chét lwong cda lgi nhuan va ddm bao dong tién cho hoat ddng clia cong
ty. DOng tién I&n tr hoat ddng san xuét kinh doanh thuan gitp céng ty hang ndm thanh
toan dwoc khodn no vay nhivng ndm qua va thwc hién chinh sach cd tc tién mat 6n
dinh cho ¢ déng nhirng nam tai.

Chi tiéu | 2011 2012| 2013] 2014 | 972015 |

PSI — Ha N&i

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 L& Hong Phong,

Chi Minh
Dién thoai: (84-8) 3914 6789
Fax: (84-8) 3914 6969
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PSI
Loi nhuan trudce thué 18 8 8 1,591 728
Lwu chuyén tién thuan tiy
hoat ddng kinh doanh -1.051 1.228 902 1.528 1.574
Lwu chuyén tién thuan tiy
hoat dong dau tw -837 -44 293 -276 25
Lwu chuyén tién thuan tiy
hoat déng tai chinh 1,902 -1,161 | -1,189 -1,124 -978
Tién va twong duong tién
cudi ky 29 52 57 186 1.347

V.

Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan, Béo cdo thuong nién ca NT2

PINH GIA TR] DOANH NGHIEP

Chuing tdi thwe hién dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap chiét khiu dong tién
va so sanh.

1.

Phwong phap chiét khau dong tién - FCFE

Chuing t6i thwc hién xay dwng gia dinh Igé hoach kinh doaph clia cong ty trong 5 nam
t&i trén co s& nhirng thong tin hién tai vé nang lwc san xuat kinh doanh cla cong ty va
nhirng thdng tin thj trrdng ma chung téi cé dworc, cu the:

San lweng dién san xuét va kinh doanh hang nam ctia céng ty dat mic 4.750
triéu kwh dén nam 2020.

Chuwa tinh dén dw an dau tw mé rong gia tdng cong suat nha may 1én gap doi
theo nhw ké hoach clia cong ty trinh bay trong ban Céo bach ndm 2014.

Hoat dong ctia cdng ty van dam bao s 6n dinh vé& ngudn nhién liéu khi dwoc
cung cap.

Gia ban dién clia cong ty van dwoc thye hién 6n dinh theo co ché hién tai sau
n&m 2020, c6 tinh dén céac chi phi khau hao gidm manh ciing nhu khoan vén
vay dau tv bang ngoai t& da dwoc trd xong. Didu nay dam bao cho cong ty
mot ty 1& loi nhuan gop dn dinh hang nam.

C6ng ty van kiém soat tét tinh hinh phai thu, phai trd nhw hién tai.

Chung tdi thwe hién tinh toan chi phi st dung vén cha sé& hiru trén co s& lai
suét trai phiéu chinh phd ky han 10 nam tai thang 10.2015 & muc 7%, beta
cla coéng ty & mirc 1.1 theo ddi trong suét thdi gian cb phiéu dwoc niém yét,
phan bu rii ro thi trwong 1& 5%.

Két qua |a gia trj cé phiéu theo phwong phap chiét khdu dong tién FCFE la:
32.100 déng/cé phan.

Gia tri nguén vén chi sé& hiru (ddng) 8.787.386.492.000

Khéi lvong CP dang Iwu hanh (cd phan) 273.919.843

Gia tri cé phan (déng) 32.100
2. Phwong phap so sanh

Chung t6i thwe hién tinh toan PE, PB trung binh theo céch tap hgp PE, PB nhirng cong
ty trong nganh tién ich, san xuat dién nang, tinh dén PE, PB cua ca thj trwong (HSX).

Gié tri cb phiéu cta NT2 theo phwong phap so sanh 1an lwot l&:

PINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/E
2011 2012 2013 2014 2015F
EPS 60 30 32 6.215 3.222
P/E 203 110 193 3 6,61
P/E Nganh 7,20
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
H®i sé&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, s6 18 S6 24-26 Hb Tung Mau, Quéan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sb 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Pién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999

Fax: (84-64) 625 4521
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PSI
P/E HOSE 12,40
P/E trung binh 8,52
Gia c6 phiéu 27.500
DINH GIA THEO PHWWONG PHAP CHi SO P/B
2011 2012 2013 2014 2015F
BV 10.849 10.869 10.889 16.589 16.580
P/B 1,12 0,30 0,57 1,26 1,40
P/B Nganh 1,90
P/B HOSE 2,70
P/B trung binh 1,64
Gia tri cé phiéu 27.200
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
Noi. Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) Dién thoai: (84-511) 389 9338
Dién thoai: (84-4) 3934 3888 Fax: (84-8) 3914 6969 254520/22/23/24/26 Fax: (84-511) 389 9339

Fax: (84-4) 3934 3999 Fax: (84-64) 625 4521
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BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH

Chi tiéu

Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gép

Doanh thu hoat ddng tai chinh

Chi phi tai chinh

Trong dé: Chi phi lai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Loi nhuan thuan tir HDKD

Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Lai (18) cty lién doanh/lién két

Loi nhuan trwéc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh

Chi phi thué TNDN hoan lai

Lo nhuan sau thué

Loi ich cta cé déng thiéu sé

Loi nhudn sau thué cé déng céng ty me
BANG CAN

TAI SAN NGAN HAN
Tién va twong dwong tién
DAu tw tai chinh ngén han
Céc khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngén han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san cb dinh

Tai san dai han khac
TONG TAI SAN

NO PHAI TRA

No ngén han

Vay va no ngén han
Phai tra nguoi ban
Nguoi mua tré tién truée
No dai han

Vay va no dai han

VON CHU SO HOU
Vén dau tw ctia CSH

Lai chwa phan phéi

Vén va quy khac

TONG CONG NGUON VON

Ngudn: Béo céo tai chinh kiém toan cta NT2, Béo cdo luu chuyén tién té duoc

lap tém tat theo mé hinh riéng.

2013 2014
5.881 7.065
5.074 5.413

807 1.652
53 450
787 437
266 219
0 0
66 75
7 1.590

1 2

0 1

1 1

0 0

8 1.591

0 0

0 0

8 1.591

0 0

8 1.591

POI TAI SAN

2013 2014

1.983 3.261
57 186

246 540
1.450 2.260
221 275

9 0
10.203 9.222
39 39
9.137 8.306
1.027 877
12.186 12.484
9.399 8.237
2.083 2.377
1.138 1.052
27 34

0 0
7.316 5.860
7.311 5.856
2.788 4.247
2.560 2.560
38 1.497

190 190
12.186 12.484

9T.2015
5.021
3.901
1.120
40

367

131

0

65

727

0
728
36
0
692
0
692

9T.2015
2.714
1.347
0
1.078
284

4
9.038
532
7.791
715
11.752

7.167
1.748
1.069
112

0
5.419
5.414
4.585
2.739
1.766
80
11.752

PSI

LUU CHUYEN DONG TIEN 2012
Loi nhuan trwéc thué 8
Diéu chinh:
Kh&u hao tai san c6 dinh 982
Céc khoan dw phong
Lai, 15 chénh l&ch ty gia héi doai 281
Tang (giam) hang tén kho -119
Tang (giam) cac khoan phai thu -26
Tang (giam) cac khoan phai tra -394
Tién tang (gidm) t&r hoat dong kinh
doanh 902
Tién ti hoat dong dau tw
Tang (gidam) dau tw TSCD -11
Tang giam thu chi cho vay, mua céng
CU‘ no F N .
Tién thu 1&i cho vay, co tirc va loi
nhuan dwoc chia 56
Tién ting (gidm) tir hoat déng dau tw 293
Tién tlr hoat déng tai chinh
G6p vén, huy dong vén cb phiéu
Tién thu tir di vay
Tién tra ng gbc vay -1,476
Tién tra no gbc thué tai chinh
Co tire, loi nhuén da tré cho chi s&
hiru
Tién tlr hoat déng tai chinh -1,189
Dong tién mét rong 6
Tién mat dau ky 52
Tién mat cudi ky 57

HE SO TAI CHINH 2012

Hé sé thanh khoan
Hé sb thanh toan hién thoi 0,82
Hé sb thanh toan nhanh 0,75
Hé sb hoat déng
S6 vong quay khodn phai thu
S6 vong quay hang tén kho 26,07
S6 vong quay tbng tai san 0,40
Hé sé don bay
Hé sb no 0,79
Hé sb no/Vén chi sé hivu 3,85
Hé s6 sinh l&i
Ty suét 1ai gdp/Doanh thu 11,57%
Ty suét loi nhuan k.doanh/Doanh thu 0,25%
ROA 0,06%
ROE 0,28%
Hé s6 khac
Loi nhuan rong/CP (EPS) 30
Gia tri s6 sach cb phan(BPS) 10.869
C6b tirc mdi c¢b phan -
Dividend Yeild 0,00%

2013
1,591

839

-404
-820

251

1,528

-294

25
-276

-1,287

-1,124

129
57
186
2013

0,95
0,85

4,06
22,93
0,48

0,77
3,37

13,72%
0,12%
0,07%
0,29%

32
10.889

0,00%

2014
728

517

102
687

-586

1574

27
25

-519

-459
-978

621
726
1347
2014

1,37
1,26

3,13
19,66
0,57

0,66
1,94

23,38%
22,51%
12,74%
37,46%

6.215
16.589
2.200
10,53%

PSI — Ha N&i
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Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.
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Tang 3, toa nha sb 53 L& Hong Phong,



CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

HE THONG KHUYEN NGHI

Hé théng khuyén nghi ctia PSI dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh léch gitra két qua dinh gia va gia cb phiéu trén thj trwong tai
thoi diém dinh gid, c6 gia tri 6 thang ké tir thoi diém phat hanh bao cao. C6 3 mc khuyén nghi cho méi cb phiéu, twong (ng voi
tirng mre chénh léch. Cac khuyén nghi c6 thé dwoc thay déi sau méi lan cap nhat hodc danh gia lai d& phu hop véi tinh hinh va

két qua hoat dong cta doanh nghiép.

e MUA: khi gia thi tre&ng thap hon gia dinh gia 15%
e GIU: khi gia thi tredng nam trong bién d6 gia dinh gia +/- 15%
e BAN: khi gia thi trwérng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwéong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n ndm 2015 thudc v& Cong ty CP Ching khoan Dau khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bao cdo dwoc thu thap tir nhitng nguén
dang tin cay va PSI khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cla cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cuia (cac) tac gia va
khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khéng mét théng tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich quang cao hay
khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bao cao nay khdng dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc té chirc nao khi chua
dwoc phép cua PSI.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 HS Tung Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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