VACCINE CHO NEN KINH TE
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“Thé gidi trén da hoi phuc, va biéu hién ré nhét & cdc nwéc ddy manh
tiém chiing vaccine. Mdc du dich bénh vén hoanh hanh va quay tré lgi trong
lan séng mdi tai cdc nudc Déng Nam A, nhung cdc té chire Idn thé gidi van
ddnh gid trién vong tich cuc déi vdi khu vue nay.

Trién vong phuc hoi dién ra khéng déng déu giira cdc nén kinh té
ciing nhv gita cdc nhém nganh. Sw phuc hoi déy trdc tré nay di cung vdi
nhiéu dién bién déng chu y, khi gid nguyén vat liéu déu vao téing manh trong
thoi gian gén déy; cing vdi sw khan hiém vat tu, nguyén liéu (cd thé do cdc
DN mua du tri nhiéu, ddy nhu céu Ién cao); cu shock dut gdy chudi cung ting
toan cdu (nhw sw c6 kénh ddo Suez, hay vu viéc hacker tdn cdng vao hé théng

dwong 6ng dén dau tai My). Tinh trang lam phdt dang tién trién nhanh tai

Chuyén gia c6 van: T5. V6 Tri Thanh, o pes) o tren thé gidi, nguyén nhén do chi phi ddy. Piéu nay dét ra cdu héi

Nguyén Pho Vien truong Vien Nghién . cpinh phi cdc nudc, liéu tinh trang nay chi la nhét thoi hay s& kéo dai.

cu va Qudn Iy Kinh té& Trung Uong Nhw chinh phi Burc ddnh gid lam phdt cao sé dién ra trong thoi gian dai,
trong khi My chi coi d6 Ia hién twong nhét thoi. Piéu nay gdy ra nhitng tranh
cdi trong hoach dinh chinh sdch tién té. Liéu FED c6 chuyén sang chinh sdch
that chdt ngay khéng? Diéu nay la bat dinh.

Théng ké vé tinh hinh kinh té Vi mé cua Viét Nam trong 05 thdng déu ndm van tich curc. Tuy nhién, mét s6 céu hdi
ddt ra, la liéu théng tin cé phdn dnh ddy du duoc tdc déng cta dich bénh? Chinh phid dd chi déng cdc phuong dn vé kich
ban dich bénh khdc nhau. Lan nay dich bénh phirc tap khi tdn céng vao cdc khu céng nghiép. Biéu nay gdy dnh huéng tdi
chudi cung trng, cdc méi lién két sén xudt va van hanh logistics gitka cdc tinh thanh. Trong dé, bién phdp chéng dich cén sw
két hop khéo léo gitra tinh linh hoat, chi déng, sdng tao cla cdc dia phwong va su ddn ddt, cdm trich cla trung wong.

Sau khi dich bénh khién tdng truwdng khéng dat nhw ky vong trong Quy 1, dp lwc tédng trréng dé dat muc tiéu 6.5%
trong ndm nay dén vdo cdc quy sau. Tuy nhién, B6 K€ hoach va Péu tw mdi ddy dé duwa ra du bdo tdng truwdng GDP 6 thdng
déu ndm nay ld khodng 5.8%. Nhw v@y, khé néng tdng triéng GDP trong Quy 2 trén 7% la twong déi khé khdn. Chinh phu
s& sdm c6 phuwrong dn cho hai quy cudi ndm, dé ddm bdo muc tiéu. Biéu nay phu thudc vao cdc quyét sdch chéng dich (déy
manh tiém vaccine cho 70% dén sé tir gio dén cubi ndm); thdo gé khé khdn cho déu tu céng va xi ly vén dé gid déu vao
dang tdng cao; xtt ly 6 dich tai cdc khu cdng nghiép dé dém bdo muc tiéu kép.

Mét s6 diém tich curc d6i vdi nén kinh té, dé la sw phuc hoi tét dang dién ra & hdu hét cdc nude déi tdc Idn cua Viét
Nam. Tinh hinh vi mé trong nuéc duoc diéu hanh mét cdch én dinh. Lan séng dich I6n nay tuy bung phdt manh, nhung véi
kinh nghiém chéng dich tét trong cdc dot trurdc nén tinh hinh van trong tém kiém sodt.

Mét vén dé niva ddt ra cho chinh phd dé la tdng truwdng cén di d6i vdi cdi cdch. PE dém bdo duroc chét lvong cua
tdng trudng, chinh phi cé thé sé can tung ra mét goéi hé tro mdi trong thoi gian sdp tdi, quy mé I6n hon va thiét thuc hon.
Bdi vi khd nédng cao la dén Quy 2/2022, tinh hinh Thé gidi sé tré lai twong déi 6n dinh va binh thuwdng nhuw trurde dai dich.
Diéu nay ddt ra thdch thirc cho kinh té trong nuwdc cén phdi bdt nhip cliing vdi thé gidi. Nhét Id mét sé xu hudng Ién nhw
hién nay, nhw kinh té xanh, hay chuyén déi sé.

Trong thdng 05 vira qua, sé vén FDI cam két khéng manh, lwong thuc hién gidm xubng thép. DU cdc yéu té co bdn
cta nén kinh té Viét Nam van khd hdp ddn déi véi DN nwdc ngodi, mét s6 van dé cén phdi duoc khdc phuc dé thu hat
ngudn vén FDI. Thit nhét, d6 Ia chét lwong ngudn nhén sw con chwa cao. Thit hai, la gid bat ddng sén khu céng nghiép
tdng manh. Va hon nira la vén dé dich bénh dang bung phdt. Ngodi viéc gidi quyét cdc vén dé néu trén, chinh phud ciing
cdn phdi cé nhitng dét phd trong chinh sdch thu hut vén FDI. Chdng han nhw chinh sdch wu ddi thué dédc biét gdn vdi 4 tiéu
chi vé céng nghé cao, chuyén giao céng nghé, ty 1é doanh nghiép Viét Nam tham gia chudi, gid trj sén xuédt trong nudc
theo quy trinh tha tuc rut gon. Theo dd, DN tham gia vao Trung tém déi mdi sdng tao cé thé nhdn mirc thué thdp nhét la
5%. Viét Nam can nhiéu hon ni¥a nhitng chinh sdch dét phd nhu thé nay.

( ., )
. 2 )




CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

Bao cao Thang 05/2021 PSI

Vi mé thang 05/2021
Diém nhdn trong thdng: Tinh hinh djch bénh phic tap lam gidm da tdng truwd'ng cua nén kinh té. Chinh pha thuc hién
cdc bién phdp chéng dich chwa tirng cé trwéc déy. Khu vwre san xudt cdng nghiép thé hién sirec chéng chiu tét, tuy nhién
mét sé dia phwrong chju dnh hwéng Ién, lam gidn doan chudi cung irng. Do d6, Chinh pht cén s&m c6 cdc bién phdp hé
tro méi danh cho cdc doanh nghiép, dia phwong dé dém bédo hoan thanh “muc tiéu kép”.

v’ Viét Nam ghi nhén ho'n 7,000 ca nhiém mdi trong hon mot thang tir khi dot dich Covid-19 Ian 4 bung phét;
Chinh pht nd lyc trién khai tiém ching vaccine véi gén 1.5 triéu liéu d3 duoc tiém;
CPI théng 05 tdng nhe 0.16% so vdi thdng truwdre, do dnh huwdng tir ting gid nguyén liéu todn céu;
San xuat céng nghiép: IIP ldy ké tdng +9.9% so vaGi cung ky. PMI dat 53.1, s6 lvong don dat hang mai va viéc lam
tang cham hon;

ANERNERN

Téng mirc bdn Ié hang héa ndm thdng tdng trwéng 6.3%, téc dé chdm lai do dnh hwéng dich bénh;

Thuwong mai hang hda chuyén hwéng nhép siéu ré nét trong thdng 05 khodng 2 ty USD;

Gia tri vdn FDI ddng ky liy k€, dat 14 ty USD, trong d6 hai thang gan day, ghi nhan gidm so v&i ba thang dau nam;
Gidi ngén vén déu tw coéng cén tdng téc, hién iy ké 05 thdng dat 133.4 nghin ty, bang 28.7% ké hoach ndm;
Ldi sudt thi trwo'ng Lién ngdn hang én dinh & mi'c nén mdi, phan anh thanh khodn hé théng da badt du thira,
VN-Index tdng 7.12%, thiét |ap cdc mdc dinh lich st v&i s6 luvgng tai khodn mé mdi va thanh khoan dat ky luc.

LR

Birc tranh vi m6 thang 05/2021 so véi cung ky
Jan-20 Feb-20 Mar-20

Apr-20 May-20 Jan-21  Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21

GDP (%Ytd) 3.82

1IP (%Ytd) - (80) 6.2 5.8 18 1.0 3.9 10.0 9.9
PMI 50.6 49.0 41.9 42.7 513 516  53.6 53.1
CPI (%Vtd) 5.6 13
T6ng mirc ban |é hang hoda (%Ytd) 83 4.7

Khéch Quéc té (%Ytd) 4.8 (181)  (37.8)

V6n FDI thyc hién (%Ytd) 3.2 (5.0)

V6n FDI dang ky (%Ytd) 71.0 41.4 13.7 16.4

Vén du tu cong (%Ytd) 117.8 1164 1156 1245 113.0 1163 114.2
Xust khau (%YoY) 5.9 (32 229 36.5
Nhap khau (%YoY) (125) 266 47 1.2 285

Can can thuong mai (triéu USD) (276.4) 22752 19803  (939.7) 10104 20864  (460.2) 1,197.0

L5i suét ON (%) 123 013 157 029 0.48 1.27
VN-Index 936.6 8822 7691 8645 1056.6 11685 1,191.4  1,239.4 13281

—
| —



B&o céo Thang 05/2021

Vi MO THE GIO

PMI San xuat céng nghiép cac nén kinh té Ié'n

Biéu d6 1: PMI theo thang - My: PMI linh viee san xudt va linh vyc dich vu cia My
70 duoc ISM khao sat lan lwgt & mirc 61.2% va 64.0% trong
Z thang 5, cung tdng so v&i mirc 60.7% va 62.7% cula thang
60 ,/7['/ trude d6, dong thai cling vurgt qua mirc 60.8% va 63% theo
o .
50 dy bao.
Quy mé san lwg'ng tiing nhanh hon khi sé don dét hang
40 mdi tding manh. Trong khi d6, ndi lo gidn doan chudi cung
trng dan dén ap luc chi phi ting cao. Khdi lwong cong viéc
30 tang v&i tdc d6 nhanh nhat. PMI dat ky luc mdéi, thé hién
RI]IIRA 8 SRIRIR]IIFFFIFA qua nhu céu trong nwé'c phuc héi va doanh sé xudt khdu
cC O = = > C W QO += > O c 9O = = >
S2328§3°28c285232238 K
— My ———Chau Au Anh Ngubn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop
Trung Quéc e NN At BaN
WB C3p nhét trién vong tang trwdng
Biéu do 2: Du béo tang trwdng 2021 tir WB Trong bao cdo Trién vong kinh té€ toan cdu mdi nhat phat
9% w2015 () m2021F (6 8.5% h?nh d‘é\u’thén.g 06/‘2,02}, Ngﬁn Pdng thé gicdi {WB) néng
8% 6% 6.8% tdng ,trm‘JA'rlrg‘Akmh ’te toan cdu IeAn 526% th:lz\y Vj 4.1% rzhu’
7% 5 6% du bdo hoi dau thang 1/2021. Day sé la mirc tang trudng
6% nhanh nhat ké tir ndm 1973.
o% 4.2% Bdo cdo cap nhat du bdo kinh té My sé tiing truéng téi
:; 2.9% I I 6.8% trong ndm nay, cao hon nhiéu so v&i mirc 3.5% dugc
% I I I du bdo hdi thang 1/2021. Kinh t& Hoa Ky d3 sut giam 3.5%
1% I trong nam trudc do dich bénh Covid-19. Tuy nhién, chién
0% dich tiém vaccine dwoc thic ddy nhanh chdéng va réng rai,
NhatBin ChuAu Toanchu VietNam My (U clino véi I&i sudt thap va cac gi chi tiéu chinh phli khdng
W2021F (cB)  2.5% = 36% @ 40%  67%  35%  7.9% 16, s& gitup nén kinh té€ nudc nay sém hdi phuc.
m2021F (méi)  2.9% 4.2% 5.6% 6.6% 6.8% 8.5% Nguan: WB, PSI té’ng hop

FED khdng dinh viéc gid cd tdng hién nay khéng tao dp Iwe Ién lam phdt trong dai han. Cy thé, CPI My thang
5/2021 tdng dén 5%, murc tang cao nhat tinh tir thang 8/2008. Chi s6 CPI 16i tang 3.8% so v&i 12 thang trudc, mirc tang
manh nhat tinh tir ndm 1992. Tuy vdy, mirc tdng CPI nay la do dwo'c so sdnh véi nén rét thdp ndm 2020 khi nuéc My
trong giai doan cdng thang cla dai dich Covid-19, ngudi dan han ché tiéu dung, nhu cau xudng thap. Du nén kinh té& hoi
phuc tich cwc, nhung FED cho rang s hoi phuc nay 1a “khong ddng déu va con 1au méi hoan thanh”. Tuy nhién, FED cé
thé thu hep nhe chinh sdch thu mua tai san, bén canh dé Chinh phi My ciing ha bé't quy mé déu tw co’ s& ha téng.

Thém nita, ap lwc gia ca dang I&n dan trong khdp nén kinh t&€ My khi ma doanh nghiép chat vat dap &rng nhu cau
clia ngudi tiéu dung trong bdi cdnh ngudn cung hang hda nguyén liéu va ca lao dong thiéu hut. Ngoai ra, tinh trang tac
ngh&n cha hé théng van tai, chi phi ddu vao cao va muc lvong 1én manh cling dang gy ra nhiéu thach thirc véi nhitng
doanh nghiép dang c6 gang cé l3i.

Nhu céu tiéu ding ctia ngwdi My téing cao khi chwong trinh tiém ching vaccine Covid-19 cua nwé'c My ¢o nhiéu
buéc tién dang ké, cac quy dinh han ché kinh doanh dwoc ndi 16ng, lién bang tung ra chuong trinh kich cdu quy md hang
nghin ty USD va tiét kiém cla ngudi dan déi dao.
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Vi MO VIET NAM
Tinh hinh dich bénh phirc tap tré lai

Biéu d6 3: Dién bién dich bénh Covid [an 4 tai Viéet Nam Dot bing phdt dich Covid-19 lén thi tw tdn céng nhanh,

o U =Gty s i Torpcamninsécowsnm et paanh v trén dién réng vdi téc dé Idy nhiém gép 7.5 lén so
v@i dot dich Ién thi ba.

weo Dot dich méi lan nay bat dau ngay trudc ky nghi 1& 30/4, hién

450 - 10,810~

- , A da kéo dai hon mot thang nhung chua thdy dau hiéu suy
. #* gidm. Tinh t&r 27/4 dén 12/6, cd nwdc da cé gan 7,000 ca
A = nhiém mdi tir dot dich nay. Ty I& mc trung binh/ngay Ién toi
/ ifll "--_l . ' ba con s6. Dinh diém cao nhat 1a ngay 25/5, Viét Nam ghi
m T .11 .. nhansécamicky luc 1én t&i 444 ca.
pE——cl} | (|| S (] Dot dich méi dién bién phic tap tai cac dia phuong cé nhiéu
e ol 2 khu cdng nghiép. Cu thé, Bic Giang cé gan 4,000 ca nhiém,
* Lowectll THHHH T chiém hon mét nira s& ca mac mdi trén cd nwdce. Tiép dén 13
u%fgggéﬁ;:};;;;g;;;;ﬁﬁ S 5555 Bac Ninh va TP. H6 Chi Minh. Dich bénh d3 lan réng ra 39 tinh,

EEREEE R R A thanh phé.
Ngudn: B6 Y Té, PSI téng hop

Lén déu tién, dich bénh tén céng véo ca co sé& Y té va Khu cdng nghiép. Mot s6 bénh vién tuyén dau phai thuc
hién phong tdéa, nhw Bé&nh vién Nhiét B&i Trung Uong, Bénh vién K,... Thiét hai ndng né nhat, chinh 1a hai tdm dich Bic
Giang va Bac Ninh khi hang trdm nghin cdng nhan phai thuc hién cach ly tap trung hodc gidn cach xa hdi, cac khu cong
nghiép té liét, cac ca bénh dugc phat hién véi cap s6 nhan, ty |& dién bién ndng ting nhanh.

Viét Nam ghi nhén cdc ca méc cta bién chdng Delta (tir An D). Day |3 bién chang siéu Iay nhidm. Theo déanh gid
cla gidi chuyén mon, bién thé cla Anh lay ting hon 1.7 [3n so véi bién thé trudc day, nhung bién thé An D6 ting 1.4 [an
murc d6 14y nhiém so v&i bién thé clia Anh, tire 1a hon 40%.

Mot s6 di€ém méi trong bién phap chdng dich tai Viét Nam:

Tir cudi thdng 5, B6 Y té dd théng nhét thi diém cho phép F1 c6 nguy co’ thép cdch ly tai nha & Bic Giang va Bac
Ninh. Day |a [an dau tién Viét Nam ap dung thiét ché cach ly tap trung trong cac khu virc ddng ngudi va diéu nay di ho tro
hai dia phwong sém phan loai dugc ngudi cé nguy co |y nhiém cao dwa di cach ly tap trung, ngdn chin ngudn lay.

Lén déu tién, B6 Y té dwa ra ban d6 chéng dich véi thang ddnh gid nguy co’ bén mire d6. Diém mdi cta quy dinh
nay 1a ban d6 chéng dich dwoc hinh thanh dwa trén cac dit liéu bat budc phai cap nhat tir cap xa trd 1én va dit liéu dwoc
tap hop tir ngudn cé sdn. B&n mirc do nguy co dugc thé hién tdi cap xa trén ban do chong dich tuwong &ng véi cdc mau
sac: Nguy co rat cao (mau dd); nguy co cao (mau cam); nguy co (mau vang); binh thudng maéi (mau xanh).

Trién khai tdt cd cdc gidi phdp vé mdt céng nghé dé c6 thé tang thém giam sat trong thuc hién cach ly phong,
chéng dich tai hai dia ban tinh Bic Ninh va Bic Giang.

BJ Y té da Idp tire trién khai tiém vaccine cho hon 240 nghin cdng nhan tai cac khu cong nghiép & Bic Giang, Bic
Ninh dé gitp dia phuong nay ting mién dich cong dong, sém dua cac doanh nghiép quay tré lai sdn xuat, thuc hién muc
tiéu kép vira chéng dich, vira phét trién kinh té. Viét Nam can 150 triéu liéu vaccine, tri gid 25,200 ty dong. BO Tai chinh
d3 bd tri tir ngan sach hon 14,000 ty déng, bén canh ngudn déng gép clia td chirc, ca nhan.

—
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Tiém chlng tai Viét Nam: gan 1.5 triéu liéu

Biéu d6 4: Tinh hinh tiém ching vaccine Covid-19 Hién tai, Viét Nam ddt mua 124.9 triéu liéu vaccine tir 5
Seych. nguén: Moderna, Sputnik V, AstraZeneca, Pfizer/BioNTech va
v Qufy COVAX Facility. Tinh dén ngay 13/6, B0 Y té da phé duyét

cé didu kién 4 loai vaccine Covid-19, gbm AZD1222 (do

E: AstraZeneca, Anh, san xuét), Sputnik V (Vién Nghién clru
Fa Gamaleya, Nga, san xuét), Vero Cell (Sinopharm, Trung Qudc,

~ san xudt) va Comirnaty (Pfizer va BioNTech, Dtrc, diéu ché).
Vietnam Tinh dén gitra thang 06, Viét Nam dd tiém téng sé gén 1.5
i”:g;/l , triéu lieu vaccine phong chéng Covid-19 cho ngudi dan Viét
doses given—enoughfor | Nam, trong d6 khoang 55,000 ngudi da tiém du s6 liéu. Ty &
gg%mmerage tiém chl’mgﬂlé khoang 1.5 liéu trén 100 ngudi, chiém khodng

0.8% dan so.

e e Vietnam o
| T T T T

Jan. 4 Feb. 13 March 25 May 4 June 13

Ngudn: Bloomberg

Vaccine Pfizer Moderna AstraZeneca Sputnik V
Quéc gia Dilrc M Anh Nga

o , . " Vector virus, dua trén adenovirus vo hai:
Seltie Phurong phap di truyén (mRNA) ChAdOX1 (AZD1222); Ad5/Ad26 (Sputnik V)

Comirnaty, .
Tén goi Tozinameran, mRNA-1273 Vaxzeé/rr:z,dgililZZZ, Sputnik V
BNT162b2
Do tudi duoc >16 tudi >18 tudi >18 tui 18-60
tiém
76%

o CDC: 91.3% . O .

Hiéu qua FDA: 95% 94.1% 100/o\vo'|AI:)enh nang 91.6%
va nhap vién
2:;? CIILE -70d6C Tir -25 d6 C dén -15 d6 C 2-8 d6 C trong 6 thang
Tac dung phu Met mol nean, Sqt' Mgt moi ngan, Scit' dau Gay déng mau (hiém) Dau tai chd tiém
dau co (thwong gap) co (thuong gap)

Hiéu qua vdi Y ax Len -
bién chiing C6 dau hiéu suy giam

22 5 2 miii, cach nhau 21 2 mii, cach nhau 28 ngay 2 miii, cach nhau 28 2 mii, cach nhau 21
SO liéu . - - . .~ . —

ngay (0.3 ml/liéu) (0.5 ml/liéu) ngay (0.5 ml/liéu) ngay (0.5 ml/liéu)

Pat mua* 31 triéu liéu 5 triéu liéu 30 triéu liéu 20 triéu liéu

* Ngoai ra con cé 38.9 triéu liéu vaccine duwoc Covax tai tro mién phi

—
| —
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U'dc tinh tang trwdng GDP Q2: +5.8%

Biéu d6 5: Tang trudng GDP Quy 2021 B6 Ké hoach va Ddu tw (KHPT) dw bdo quy mé GDP 6 thdng

ddu ndm 2021 dat gén 4 triéu ty déng, twong duong téc dé
e B tdng trwdng khodng 5.8%. Mrc tang du bdo nay thap hon

6.5 1.31 diém phan trdm so véi muc tiéu kich ban dé ra tai Nghi
quyét s 01/NQ-CP (tdng 7.11%) va thap hon 1.39 diém phan
tram so v&i muc tiéu tang trudng 6 thang theo kich ban cép
nhat tai quy 1/2021 (tang 7.19%).

Nhu vay, dai dich Covid-19 lan th& tuw bung phat giy anh
huwéng I&n dén tang trudng kinh té. Piéu nay dat ra thich

thirc danh cho cac nha hoach dinh chinh sach. Chinh phu can
Q1/2021 Q2/2021 Chi tiéu ca ndm

B Thye té/cap nhat sau Q1/21 B Uéc tinh theo B KH BT (T05/21) som dua ra nhitng bién phap ho tro cu thé trong giai doan

Ngudn: B6 KHT, PSI téng hop "0 ° Nam tol.

K& tir khi dot dich [an hai bung phét tir Quy 3 ndm ngodi, Chinh phd chua dua ra mét bién phap nao da 1én nhu

quy md goi tai khoa tri gid 62 nghin ty dong. Thay vao dé, mot s6 chinh sach hd tro doanh nghiép néi riéng va nén kinh té&

néi chung duoc tiép tuc trién khai hodc kéo dai thoi han:

Théng tw s6 03/2021/TT-NHNN (Théng tw 03) stra d6i, b6 sung mot s6 diéu cta Théng tw 01/2020/TT-NHNN quy
dinh vé viéc co’ cdu lai thoi han tré no, mién, giadm Idi, phi, giit nguyén nhém no’ nham tiép tuc ho tro khach hang
bi anh huéng dich Covid-19 chinh thirc c6 hiéu lyec.

Chinh phd ban hanh Nghij dinh 52/2021/ND-CP ngdy 19/4/2021 gia han thoi han nép thué gid tri gia téing, thué
thu nhép doanh nghiép, thué thu nhép cd nhén va tién thué dét trong nam 2021. DAy 13 1an th& 3 Chinh phu gia
han thué va tién thué dat dé ho trg doanh nghiép gip khé khin do dich bénh.

Tép doan Dién luwc Viét Nam EVN chinh thic théng tin vé viéc giam gid tién dién dot 3. Chinh ph d3 ban hanh
Nghi quyét s& 55/NQ-CP ngay 02/06/2021 vé phuong én hd tro giam gia dién, gidm tién dién dot 3 cho cac khach
hang st dung dién bj anh hudng dich COVID-19. Cu thé: (i) HO tro cac ddi tugng gom cac co s& luu trd du lich theo
quy dinh tai Luat du lich, hién dang ap dung murc gid ban I& dién cho kinh doanh xuéng bang murc gid ban I& dién
ap dung cho cac nganh sdn xuét; (ii) Gidm 100% tién dién cho cac co s& dang thyc hién lam noi cach ly, khdm bénh
tap trung bénh nhan nghi nhiém, d3 nhiém COVID-19 khéng thu phi; (iii) Gidm 20% tién dién cho cac co s&' y té
dang duoc dung dé kham, xét nghiém, diéu tri bénh nhan nghi nhiém, d3 nhiém COVID-19.

—
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CP1T05/21: +0.16%

Biu do 6: Dién bién CPI thang Chi sé gid tiéu ding (CPI) thang 5/2021 ting 0.16% so vd'i
) g  thdng trudc. CPlbinh quan 5 thang dau ndm 2021 tang 1.29%
so v@i binh quan cung ky nam 2020; CPI thang 5/2021 tang
1 ®  1.43%sovai thang 12/2020 va tang 2.9% so vdi cung ky.

4 Mac du gia cic loai mat hang nang luvong (ddu mé va than da)
0 5 toan cau tang 30% so v&i dau nam, gid hang hoda khac (phi
4 nang lwgng) tang 16%, trong doé gia lvong thye tang 16%, gia
0 phan bén tang 24%, gia kim loai, khoang chat ting 25%,...
2 - nhung chi s& CPI Viét Nam chua tdng manh, chd yéu do sirc

%Jan-20  Apr-20  Jul-20  Oct-20  Jan-21  Apr-21 cau con yéu va vong quay tién trong nén kinh té con thap.

mmmm CP| MoM (trdi) —e—CPI YoY (phai)

Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Nguy co rdi ro lam phat d6i véi nén kinh t& van con tiém an va phirc tap. Nguyén nhan th& nhat |3 khi cung tién
tdng vira phdi nhwng néu hiéu qua s& dung vén thép sé tao ap lwc dai han 18n lam phat. Th hai, vong quay tién cham lai
nhung dong tién di theo hudng phirc tap hon. Vong quay tién chdm lai trong nén kinh té thuc, nhung “dong tién ré” cé
xu hwéng chdy vao cdc kénh déu co nhu bat dong san, chirng khodn, tién s6,... va gy ra tang trudng ndng tai cac thj
trudng nay trong thoi gian qua.

Mic du vay, dp luc lam phdt c6 thé khdng qud cdng thdng, do mot s6 yéu t6 hd tro nhu sau: Thi nhat, nén tang
vi md, ty gid co ban 6n dinh. Cac chi tiéu can d&i Ién cta Viét Nam (no cdng, tham hut ngdn sich, cadn can thuong mai) &
trang thai kha quan hon so véi trudc day. Cong véi da kiém soat lam phat dudi 4% trong 5 ndm qua, quan hé cung - cau
ngoai té kha én, thj trwdng vang dugc kiém sodt tét hon...; tat ca nhirng yéu t6 nay cdng vdi chinh sach diéu hanh ty gia
ngay cang linh hoat, ch( ddng d3 va dang gilp ty gid co ban 6n dinh. Thi hai, sy phéi hop chinh sach tai khda, tién té va
gid ca ngay cang trd nén nhip nhang hon. Thit ba, co ciu r6 hang hda tinh CPI dang tiém cdn véi qudc té€ (xu huwéng gidm
ty trong nhdm hang thiét yéu lwong thuc, thuwe phdm) gitip mat bang lam phat dai han 6n dinh hon va hau nhu khdng xay
ra cu sOc gid dot bién gia.

IIP liiy ké +9.9%, PMI T05: 53.1

Biéu do 7: Dién bién chi s6 IIP va PMI Bi€u do 8: IIP Ity k& 05 théng theo nganh
25.0 15
20.0 9.92
10 8.33 7.54
150 53.1
10.0 9.9 5 - i -
50 | —
0'0 -
-5
-5.0 I
-10.0 o o o o o o o o - 4 -10 B Toan nganh
T 7z o 92 2 2 2 9 9 %  ®Khai khoadng
s 2 32 § = 2 2 58§ =5 2 B CN ché bién, ché tao
1P (ytd, %yoy) —e—PMI e e
ytd, nyoy Cung cap nwéc, hoat dong quan ly va xt ly rac thai, nwédc thai
Ngudn: TCTK, IHS Markit, PSI téng hop Ngudn: TCTK, PSI téng hop

San xudt céng nghiép thdng 5/2021 wdrc tinh tdng cao 1.6% so vdi thdng trudre, va tang 11.6% so véi cung ky
nam trudc. Mdc du dich Covid-19 dién bién phirc tap tir cudi thang Tu va anh huéng tryc ti€p dén mot s6 khu cong
nghiép tai tinh Bic Giang, Bic Ninh nhung d3 nhanh chéng duoc khoanh vung, kiém soat. Tinh chung 5 thang dau ndm
2021, chi s6 san xuat cong nghiép tang 9.9% so vdi cung ky nam trudc, trong dé nganh ché bién, ché tao ting 12.6%.
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Biéu d6 9: PMI thang 05 Trong thang 05/2021, chi s6 PMI Viét Nam dat 53.1, thép
PMI San xust hon 1.6 diém so vdi thdng trwdc, do anh hudng cia lan
60 séng dich bénh Covid-19 lan th& 4. Theo d6, san lwong, s6
>3 531 lwgng don dat hang maiva viéc Iam déu tdng cham lai so vdi
>0 °18 thang 4, dac biét, chi phi dau vao tiép tuc tdng manh khién
45 gid ca hang hda dugc ban ra & mirc cao nhat trong hon mot

40 thap ky.
3 Téc d6 tang san lugng cham lai, & mc thap nhat cda ba
2(5) thang gan day. S6 luvgng don dat hang mdi, ghi nhan mirc

tdng cham nhat ké tir thang 2. Tuy vay, sé lwong don dit
Jan-19 May-19 Sep-19 Jan-20 May-20 Sep-20 Jan-21 May-21 . L. 3 . N L
ASEAN Viét Nam hang mdi tir nwd'c ngoai lgi téing manh nhé sire cdu tai mét
s6 thi trworng ¢o dédu hiéu phuc héi sau dich Covid-19.

Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop

S8 lwong ca nhiém ghi nhan trong ngay cao ciing anh huwdng dén hoat dong tuyén dung nhan cdng trong linh vuc
san xuat. Tinh trang thi€u hut nhan céng lam luvgng cdng viéc tdn dong gan nhw nhiéu nhat ké tir khi khdo sét PMI.

T8¢ d6 tang chi phi dau vao cla hoat ddng san xuat thang 5 d3 nhanh nhat ké tir thang 3/2018. Tinh trang thiéu
hut ngudn cung tiép tuc lam tdng gid nguyén vét liéu, sat, thép, déu va cé cwdc phi van téi. D& bu dap chi phi, nha san
xuat da tdng dang ké gid ban, @ mrc cao nhat trong hon mot thap ky. Diéu nay khién téc d6 tdng cla chi sé lam phat &
murc nhanh nhat trong hon 10 nd3m tré lai day va murc cao thir ba ké tir khi PMI dwoc thye hién & Viét Nam.

PMI ASEAN dat 51.8 diém trong thdang 05, gidm nhe 0.1 diém so v&i thdng trwdrc. Linh virc san xuat tiép tuc hoi
phuc khi ca sdn lvong va so lugng don dat hang mdéi déu duy tri tang. Téc d6 tang gidm nhe so vdi thang trudc, nhung
nhin chung vin & mic cao. Tuy nhién, chudi cung (rng van phai chiu ap lwc khi mrc d6 chdm ché giao hang |a phé bién
nhat trong mot ndm, trong khi gid ca dau vao tiép tuc tang vdi tdc d6 dang ké nhat ké tir thang 11/2013.

O c4p d6 quéc gia, dit liéu thang 5 cho thdy mat birc tranh khéng dng déu, vai mike ting ky luc & Indonesia (55.3)
twong phan véi mirc suy gidm nghiém trong & Myanmar (39.7), médc du bén trong bay quéc gia khao séat ghi nhan tang
trwdng trong thang 5. V& téng thé, dir liéu thang 5 cho thay két qua hoat déng kha tét cha linh ve san xuat ASEAN khi
tang trudng dugce duy tri d3 gidp 13y lai nhirng mat mat do dai dich.

Tang trwéng ban Ié liy ké 05T21: +6.3%

Bi€u d6 10: Tang trwdng tong mirc ban |é hang hda Bi€u d6 11: Tang truwdng ban |é theo Iinh vyc
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—e— Tang trwdng tdng mirc hang héa ban 1€ va dich vu tiéu ding Ban I& hang héa — — =Dich vu lwu trd, an uéng

—e— Tang trwdng loai trir lam phat

Du lich It hanh = == = Dijch vy khac

Ngudn: TCTK, PSI téng hop
Tinh chung 5 thang dau ndm 2021, tdng mirc bdn 1é hang héa va doanh thu djch vu tiéu ding dat 2,086.1

nghin ty doéng, ting 7.6% so vdi cuing ky ndm trudc, néu loai trir yéu td gid tang 6.27%.
Toc d6 tang trudng ban 1é ¢é dau hiéu cham lai. Nguyén nhan do dich Covid-19 dién bién phirc tap & mot s6

dia phwong lam dnh hudng téi hoat dong thuwong mai, van tai va du lich trong thang 05.
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Vén dau tw FDI T05/21: Ding ky liiy ké 14 ty USD

Bi€u d6 12: V&n FDI theo thang (dv: triéu USD) Tinh dén cudi thang 05/2021, téng vén ddng ky cdp mdi,
€ 000 didu chinh va gép vén mua cé phdn (GVMCP) cia nha

' DTNN dat 14 ty USD, tdng 0.8% so vdi cling ky. Von thuc
5,000 A e x f N

hién cla dy an dau tu tryc tiép nwdc ngoai wéc dat 7.15

4,000 ty USD, ting 6.7% so vdi cung ky ndm 2020.
3,000
2,000 Tinh Ity k€ d&n ngay 20/05/2021, ca nuéc c6 33,615 dy an
1,000

con hiéu lyc vdi ténsg von ding ky 396.86 ty USD. Vén
thue hién Iy ké cta céc du an dau tu truc tiép nwdc ngoai
(BTNN) wéc dat 240 ty USD, bang 60.5% téng von dau tu
dang ky con hiéu lyc.

1 2 3 45 6 7 8 9101112(1 2 3 4 5

2020 2021
V6n thyc hién  mV8n dang ky

Ngubdn: Bé KHPT, PSI téng hop
Do anh hudng tir dot dich Covid-19 méi, lwong vén FDI déing ky trong hai thdng gén déy suy giam ddng k€. Tuy
nhién, vén thuc hién van duy tri 8n dinh qua cac thang. Xuat siéu cta khu vuc BTNN gidm manh -44% so véi thang trudc.
Khu virc DTNN xudt siéu 0.85 ty USD ké ca dau thd, bu ddp mot phan nhap siéu 2.9 ty USD cla khu vire doanh nghiép trong
nudc. Tinh chung cd nwdc nhap siéu khoang 2 ty USD trong thang 5.

Nhép siéu thang 05/21: 2 ty USD

Bi€u d6 13: Xuat nhap khau (dv: triéu USD) Bi€u do 14: Xuat nhap khau theo khu vue (dv: triéu USD)
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Ngudén: TCHQ, TCTK, PSI téng hop

Tinh hinh thwo'ng mai trong thdang 05 chuyén hwéng nhép siéu. Tong kim ngach XNK hang héa 5 thang dau ndm
2021 dat 262.25 ty USD, ting 33.5% so vdi cung ky ndm 2020. Trong dé, Xuat khiu dat 130.94 ty USD, ting 30.7%; Nhap
khau dat 131.31 ty USD, ting 36.4%. T6c dd ting kim ngach Nhap khiu cao hon kim ngach Xuat khiu khién cén can
thwong mai hang hda 5 thang dau ndm nhép siéu 369 triéu USD. Nhu vdy, sau nhiéu ndm lién tuc xut siéu, 5 thang dau
nam 2021, nhap siéu d3 quay trd lai.

Hoat déng XNK clia nwéc ta vén chwa cdi thién dworc sw phu thuéc vao khu vure FDI. Cu thé 5 thang dau ndm,
khu vire kinh t& trong nudc nhap siéu téi 12.74 ty USD, trong khi d6, khu viure FDI (k& ca dau thd) xuat siéu 12.37 ty USD.
Chi can sadn xuat cla khu vire nay chitng lai, nén kinh té& s& dé bi quay lai tinh trang nhap siéu. Khi 1an séng thi tv cla
dich Covid-19 bung phat trd lai ddu thang 5/2021 khién hoat ddng san xuat cha cac DN FDI trong cac khu cong nghiép,
nhat 1a hai tinh Bic Giang, Bac Ninh bj dnh hudng nghiém trong, nhiéu DN phai tam ngirng hoat déng, &nh huwdng dén
xuat khau. S6 liéu tir Téng cuc Hai quan cho thay trong thang 5 vira roi, tdng gia tri xuat khau clia Bic Giang giam 46%
50 v&i thang trudce (khi gid tri xuat kh3u chi dat 722 triéu d6, giam manh so v&i mirc 1.35 ty d6 cla thang 04).
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Trong 5 thang dau nadm, viéc Nhap khiu hang tiéu dung, dac biét |a cdc mat hang tiéu dung xa xi tang ciing |a
mot van dé dang quan tdm. Don clr mét mat hang 6 td, sb liéu théng ké cho thay, 5 thang dau ndm 2021, Nhap khau 6
td & mirc 3.6 ty USD, tang t&i 69.9% so véi cung ky ndm truwdc. V& nhdm hang tiéu dung, trong 5 thang qua ca nudc cling
nhap khau tdi 8.16 ty USD, tang 29.5%. Bén canh do, viéc Nhap khau cdc mat hang néng san ciing la van dé can duorc
quan tam khi kim ngach Nhap khiu cdc mat hang néng 1am thuy san & mirc 19.57 ty USD, tang 51% so v&i cung ky ndm
2020, trong khi Viét Nam |a nuéc ndng nghiép va dang thic day dé tdng cwdng Xuat khiu ndng san.

Giai ngan dau tuw cong: 133.4 nghin ty, ~28.7% KH ndm

Biéu d6 15: V&n dau tu tlr ngudn Ngan sach nha nudc V6n dau tw thue hién tir nguén ngan sach nha nudc thang
70,000 o 160 5/2021 wéc tinh dat 34.2 nghin ty dong, tang 6.9% so v&i
127130153 1 1o cung ky ndm trudc
60000 | 0 118116153116119 111113116114 :
50,000 120 Tinh chung 5 thdng déu ndm 2021, vén déu tw thuc hién
100 N I a , N , \ > g
40,000 . 0 tir nguon ngdn sdch nha nwoc dat 133.4 nghin ty dong,
30,000 B - o bdng 28.7% ké hoach ndm va ting 14.2% so vdi cung ky
20,000 a0 nam truwdc (cung ky ndm 2020 bang 22.8% va ting 16.2%).
10,000 20 Pic biét, nguén vén ODA gidi ngén rét thdp, mdéi dat gén
%" 299288888888~ ~RTaA = 3%. Nguyén nhan ty |é gidi ngdn ODA qua thap la do hau
O R - R ) P ..
B 2¢s<32-380248=88 s <23 hét cac hoat déng cua dy an déu gan véi yéu té nudc ngoai
I D h T N A A~ , , A . ~ A A
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Ngudn: B6 KHBT, PSI téng horp gia, nhan céng, nha thau nudc ngoai, tu van gidm sat...

Bdo cdo tlr cic bd, nganh, dia phuong vé tién do giadi ngdn von dau tw céng cho thay ty 1& con thap 1a do dich
Covid-19 bung phét tré lai. Nhiéu dia phwong phai thyc hién gidn cich, phong téa da khién tién do thi cdng nhiéu dy an
bi dinh tré. Do d6 khong cé khéi lvong nghiém thu dé 1am tha tuc thanh toan véi Kho bac Nha nwdc dan dén viéc gidi ngan
k& hoach vén bj anh hwéng. Hon nita, thoi gian nay, gia ca vt liéu tdng cao dot bién, dic biét |a thép xdy dwng tang gia
cao d3 lam anh hudng dén huy déng ngudn lyc va tién do thi cong cha nha thau. Dac biét, ty 1é gidi ngdn von ODA rat thap
¢ nguyén nhan 13 sy phan hoéi cla nha tai trg ODA khi dugc xin y kién rat chadm, dac biét |a song phuong.

Nham thuc hién muc tiéu kép vira phong chéng dich bénh, vira tap trung ddy manh hoat ddng sdn xuat kinh doanh,
tao dong lwc cho ting trwdng kinh t€, méi day Chinh phd ciing dé ban hanh Chi thj sé 13/CT-TTg vé ddy nhanh tién dé
va néing cao chét lwong xdy dwng Ké hoach déu tw cdng trung han giai doan 2021-2025.

Trong d6, Thi tuwdng Chinh phi d3 chi dao, von dau tw cong phai thuc sw déng vai tro dan dat, 1a von moi dé thu
hut t6i da cac ngudn lyc tir cac thanh phan kinh t& khac theo phuong cham “dau tu cdng dan dat dau tu” dé phuc vu cac
muc tiéu phat trién kinh té - x3 hoi, dic biét 1a dau tu phat trién hé théng két cau ha ting theo phuong thirc d6i tac cong
tw. Thd twéng Chinh phu cling chi dao céc bd, nganh, dia phuwong phai phan cap téi da vé dau tw cdng dé ting tinh hiéu
qua, day nhanh tién dé gidi ngan vén; déng thoi, kiém tra, ra soat tirng dy 4n, dic biét 13 cac dy 4n khéi cong mdi, bao
ddm hiéu qud dau tu, tién dd cla tirng du an.
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L3i suat LNH ky han qua dém

Bi€u d6 16: L3i suat ON Lién ngan hang (%) Bi€u d6 17: Tang trudng tin dung (%)
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Ngudn: NHNN, NHTM, PSI téng hop

Cap nhat tir NHNN, sau khi tiép cdn méc 1.5%/ndm (tdng rét manh so voi quanh 0.3% héi dGu ndm), I6i sudt
qua dém VND trén thij trwdng lién ngén hang dé chi¥ng lai va cé déu hiéu én dinh dwdi 1.5%. Bén canh d6, nguén VND
cung rng l&n tir hoat déng mua ngoai té cé ky han cia NHNN chuén bj chdy ra thi trudng, khi cac hop dong lan luot dén
ky ddo han. Ngudn nay vé thoi diém tao sy bd sung dang chu y, khi tir quy 11l thudng 1a bat dau cao diém cla hoat dong
sdn xuat kinh doanh va tang trudng tin dung tang téc nhu thudng thay nhitng ndm qua.

S6 liéu tir Ngan hang nha nudc, tinh dén cudi thang 05, tang trudng huy déng cta nén kinh té chi dat 2.7%, trong
khi tin dung tdng trudng 4.67% so vé&i ddu ndm, cao hon nhiéu so vdi mirc 2% so vdi cung ky ndm ngodi. Tin dung tang
trudng giup thanh khoan cda cdc Ngan hang thuwong mai bét du thira.

Trong vong ba thang nay, Ngan hang nha nudc tam ngung giao dich tin phiéu va OMO, vi vy thanh khoan cta hé
théng ngdn hang chua can dén sy can thiép tir NHNN. Hién tai, NHNN 4p han muc tin dung cho phan Ién cac ngan hang &
murc thap hon cung ky ndm truéce va dich Covid-19 dang cé dién bién phirc tap. Thém vao do, véi ting trudng lam phat
dwoc danh gid sé ti€p tuc & mirc thap trong ndm 2021, 13i sudt duoc ky vong sé& duy tri mét bang thap so véi cadc ndm 2019
tr& vé trudec.

Theo danh gia cla cac chuyén gia, du dot dich hién tai cé thé 1am cau tin dung chitng lai, nhung day van Ia tin hiéu
tich cwe cho nganh ngan hang dé cé du dia sém dat muc tiéu ting trudng tin dung ca ndm. DU dién bién dich bénh con
phtrc tap, song nho Igi nhuan quy | cia doanh nghiép niém yét tang trudng tdi 80% so vdi cung ky, sé thuc day cau tin
dung trong ntra cudi nam. Do do, tin dung ca ndam nay dy bao dat mirc tang trwdng gan 13%.
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VN-Index: 1,328.1 diém, tang +7.15%
Bi€u d6 18: Tang trudng thi trudng chirng khodn Trong théang 5, VN-Index lién tuc thiét lap cac

murc dinh méi méc cho nhitng dién bién cing

= % VN-INDEX % Dow Jones == 9% Shanghai Comp ]
130% thang cua dich bénh Covid-19 bung phat.
125% - S6 lwgng tai khodn mé méi ciing dat ky luc
120% - mdi, Ién téi gén 114,000 tai khodn. Day |a
115% - M thang th( ba lién tiép, s6 lwgng tai khodn mai
(4
110% | M."’ trén 110,000.
105% A "’h\_/ VN-Index thidng 5 phan hda r& nét, véi 11
100% nganh ting diém va 10 nganh giam diém. &
05 w chiéu tang diém, céc cd phiéu ngan hang tiép
0 x S ? . b yl VN
tuc dan dat da tang cua thi trwong, véi nhiéu
90% : - - - R e e s "
Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 cO phiéu tao muc dinh lich s&t méi sau bon

thang tdng manh. Nguwoc lai, nganh bat déng
san diéu chinh sau d3 tang kéo dai 10 thang
trwde do.

Gid tri giao dich trung binh phién trong thdng dat hon 26,000 ty trén cd 03 san, tdng 16% so vdi thdng trudre,
va xac 1ap mdc thanh khodn cao nhét tir trude téi nay. Dong tién chi tap trung & mot s nhdm nganh, tiéu biéu: Ngan hang,

Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

Nguyén vat liéu, Thiét bj va phan cirng, Phan mém va dich vu, Dich vu tai chinh.
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Bao cao Thang 05/2021 PSI

LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHI

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Ning

Lau 1, tda nha PVFCCo, s6 43 Mac Dinh Chi, Phudng Tang 5, tdoa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tp. Tang G va Tang 1, Toéa nha PVcomBank Da
ba Kao, Quéan 1, Tp. HO6 Chi Minh Viing Tau N&ng, L6 A2.1 dudng 30 thang 4, phudng Hoa
Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 Cudng Bic, Quan Hai Chau, TP. Da Ning
Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 bién thoai: (84-236) 389 9338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

C4c thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dudc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cdy vao thdi diém cong bs. Tuy nhién,

PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét déi cta cac thong tin nay.

Bdo cdo dudc dua ra dua trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha d3u tw mua ban, ndm
gilt chirng khoan. Nha dau tu’ chi nén sir dung bao cao nay nhu’ mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu cia minh va PSI sé khong chiu bat clr
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu’ d6i tugng dudgc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng tén that cd thé xay ra khi dau tu’ hoéc thong tin sai

léch vé déi tugng dugc nhic dén trong bdo cdo nay.
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