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“Chi s6 gid tiéu dung cho thdy lam phdt dang & mirc thép, tuy nhién
nén than trong vi mét s mdt hang dang cé xu hwdng téng gid. Dién hinh la
nhém nguyén liéu thirc dn gia suc, gia cdm dé tdng manh tir nda cudi ném
2020; nhém sén phdm sét, thép, vat liéu xdy dwng tdng phi mé. Piéu nay ddt
ra nhirng cGu héi vé chi s6 lam phdt trong thoi gian tdi. Thi nhét, liéu chi sé
lam phdt cé phén dnh day dd dién bién gid thi trwdmg cda cdc logi mét hang
trong gid chi tiéu hang héa cua ngudi dén. Thir hai, néu logi trir di cdc mét
hang néng lwong va thue phdm, tinh riéng chi s6 lam phdt 16i liéu cé ting?
Thir ba, lo ngai vé tinh hinh lam phdt sdp tdi do yéu té chi phi ddy, céng thém
rai ro vé tai chinh hién hiu tai thj trwong Bat déng sén va Ching khodn, diéu
nay liéu 6 tao ra dép lwc kép cho hdi phuc vi mé?

Chuyén gia ¢ vén: TS. V& Tri Thanh,
Nguyén Phé Vién truéng Vién Nghién
ctru va Quén ly Kinh té Trung Uong

Yéu té'tich curc dén tir nén kinh té thuc khi chi s6 PMI cda Viét Nam vén cho thdy ddu hiéu tét. it nhdt s6 luong don
ddt hang tdng cao sé dém bdo viéc lam cho cdc doanh nghiép dén hét Quy 2. Bén canh dé, tinh hinh doanh nghiép tai Viét
Nam cé vé dang tién trién lac quan hon, khi s6 doanh nghiép thanh Igp mdiva sé vén ddng ky mdi déu téng trudng.

Trong thdng 04, tdng trwdng tin dung ghi nhdn & mirc cao so vdi cdc ndm trudrc, cho thdy tinh hinh hdi phuc cia
nén kinh té. Tuy nhién, khé ndng nay liéu cd duy tri duoc trong thdng 05 hay khéng con dé ngd. Mét phan do tinh hinh
hién nay Ngén hang Nha nudc dang tuyt coi mét s6 ngdn hang, céng ty chirng khodn va siét lai hoat déng cho vay déau tw
chitng khodn va bét déng sén. Muc tiéu tdng trudng tin dung 12% cho ndm nay cé khé ndng sé dugc dét lai.

Tinh hinh ddng ky vén FDI trong thdng suy gidm, khi cdc du én dang chirng lgi. Ty trong cdc du én FDI mdi tai Viét
Nam chd yéu dén tir linh vire néing lugng. Nhin chung bén thdng ddu ndm, tinh hinh FDI vén twong déi khd quan, khi Viét
Nam vén nhén duoc sy quan tém rdt Ion tir déi tdc nwde ngodi. Qud trinh gidi ngdn vén dién ra véi mét d tré nhdt dinh,
théng thuong sé tréi qua hai giai doan. Thir nhét, dé la qud trinh dam phdn dua dén cam két ddn vén dau tw vao Viét
Nam. Thir hai, la hogt déng trién khai co sé ha tdng cén thiét, ciing nhur hoan thién cdc thi tuc hanh chinh, sGn sang don
dong vén nwde ngodi. Nhw vay, qud trinh ndy doi hdi sw phdi hop gitra cdc cdp trung wong Ién dia phuong can quyét liét
hanh déng. Sw thiét quyét liét trong gidi quyét cdc khdu néu trén cé thé han ché thu hut vén FDI. Bén canh dd, yéu té dai
dich Covid-19 ciing s& lam phdt sinh thém cdc thd tuc lién quan.

Ldi sudt lién ngdn hang giai doan cuéi thdng vira qua téng cao, diéu nay phdn dnh tinh hinh tin dung tdng truéng.
Khi nén ldi sudt huy déng van gitr & mure thép, cdc ngdn hang sé cén phdi téng vay mugn I1Gn nhau. Tuy nhién, diéu nay cé
thé chi phén dnh cuc bé tinh hinh tai mét s6 ngdn hang nhdt dinh, khi nhu céu vé vén ddy Ién cao do thiéu vén, dén tdi ldi
sudt lién ngdn hang tdng manh. Déi vdi chinh sdch tién té, ngén hang nha nudc can cén trong hon, va thuc té€ ciing dé
cdnh bdo mét s6 ngdn hang dang cho vay quad da.

D bdo téng trudng tir cdc té chirc quéc té déi vdi kinh té Viét Nam vdn & mire cao. Tuy nhién, lan séng dich bénh
16n thi tw dang hién hitu, cé thé dnh hudng truc tiép tdi tdng trudng Quy 2. Do dd, ngodi cdc rui ro vé lam phdt, bong
béng thj trurong tai chinh, rii ro vé cdc yéu té lién quan dén dich bénh nhw dién bién phirc tap cta chiing vi-rit mdi, vaccine
trién khai chura dat hiéu qud ré rang ciing lam gia tdng thém xdc sudt kich bén tiéu cuc xdy ra vdi nén kinh té.”
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Vi mé thang 04/2021
Diém nhén trong thdng: Téng két tinh hinh tin dung toan nén kinh té tinh dén nira dGu thdng 04/2021 téing trwdng &
mikc cao. Trong khi huy déng khéng téng nhiéu so véi cing ky, cdc ngén hang dd ting vay mwon 16n nhau. Léi sudt lién
ngén hang do dé tdng cao. Lam phdt duy tri & mirc thép, tuy nhién chi s6 nay c6 dé tré so vdi bién déng chung ciia nén
kinh té, Ky vong lam phdt sé tdng cao vao nira cudi ném, kéo theo cdc bién phdt thdt chdt tir ngén hang nha nuwéc. Dy
bdo Idi sudt c6 thé ting tir 0.5-1% tir sau Quy 2.

v’ CPI thdng 04 giam -0.04% so vdi thang trwdr, ting 2.7% so vdi cung ky;
San xuat cong nghiép: IIP bén thdng tdng +9.96% so v&i cung ky. PMI dat 54.7, dan dau khu virc ASEAN;
T8ng mUrc bdn Ié hang héa bén thdng téng truéng 10.1%;
Thuwong mai hang héa dat trang thai nhdp siéu trong thdng 04 khodng 1.5 ty USD;
Gia tri v&n FDI thue hién lily ké, dat 5.5 ty USD, tang 6.8% so v&i cung ky, tap trung vao cac dy én nang lugng;
Ldi sudt thi trwerng Lién ngdén hang tdng manh 0.25 diém phén trém, phan anh cau tin dung gia ting,
VN-Index téing 4.02%, vuot dinh lich str 1,200 diém trong thang. Khéi ngoai quay tré lai mua rong.
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Birc tranh vi mé thang 04/2021 so véi cung ky

Jan-20 Jan-21  Feb-21 Mar-21 Apr-21
GDP (%Ytd)

1P (%Vtd)

PMI

CPI (%Ytd)

T6ng mirc ban 1& hang hda (%Ytd)
Khéch Qudc té (%Ytd)

Vén FDI thuc hién (%Ytd)

V6n FDI dang ky (%Ytd)

V6n dau tu cdng (%Ytd) 116.4
Xuat khau (%YoY) 5.9
Nhap khau (%YoY) (12.5) 266 47
Can can thwong mai (triéu USD) (276.4)
L3i sudt ON (%)
VN-Index

41.4 13.7
113.0 1163
(320 229 5.0

11.2 28. 5 -

2,086.4 (460.2) 1,197.0
0.13 157 0.29 0.42

1,0566 1,685 1,914 12394

Vi MO THE GIGI
PMI San xuat cong nghiép cac nén kinh t& 1&n

Biéu d6 1: PMI theo thang - M§y: Chi s6 PMI dat mic 60.5, |a mirc tang trudng tét

nhat, ké tir khi di¥ liéu thu thap ndm 2007. Ting trudng
60 M chung duoc hd tro bdi sy mé rong manh mé vé san luong
= va don dat hang mdi, véi mirc ting don hang manh nhat
50 TN ké tir thang 04/2010.
Trong khi d6, niém tin kinh doanh gidm xuéng, trong béi
canh lo ngai vé sy gidn doan chudi cung (rng va 4p luc vé
nang lyc san xuat trong twong lai.
Déng chu y la GDP ti€p tuc phuc hdi manh m&, ting 6.4%
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§ E % % E E § i E_ % § % E E § § q/q trong quy 1/2021 sau khi tang 4.3% & quy trudc do,

S E£ 28332882882 2 &  thiphon mdtchit so véi mirc ting 6.8% nhu ky vong clia

—My Chau Au Anh céc chuyén gia. Dy la mirc ting theo quy manh th hai ké
Trung Quéc ~——Nhat Ban tlr thap nién 1960.

Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop
Fed quyét dinh vén tiép tuc CSTT ndi 16ng nhw hién nay, gitt 15i suat co s& & mirc 0% - 0.25%, dong thdi duy tri chuong
trinh thu mua tai sdn bao gdbm TPCP M{ va chirng khodn cé tai sdn cam c8 védi khéi lwvgng 120 ty USD/théng. Fed cho biét
sy phuc hdi cla kinh t&€ My ngay cang tuoi sdng hon, tuy nhién, co quan nay ciing nhan dinh con nhiéu ngudi dan My dang
mat viéc Iam. Lam phét d3 tdng 1én nhung 13 do “céc yéu t& nhat thai” va do “hiéu (rng s6”.
Trong 3 thdng d&u ndm 2021, chi s6 gid mua hang trong nudc (The price index for gross domestic purchases - chi s6 do
lwong gid hang hda va dich vu dugc mua béi cw dén My, bat ké hang héa va dich vu duoc sén xudt & déu) téng 3.8%, néu
logi trir gid thwe phdm va nding lwgng, mirc ting la 2.3%
Mdc di mire lam phdt chung van dugrc kiém sodt, nhiéu chuyén gia nhin nhdan lam phdt tai My tiép tuc cé dp luc téng. Mot
trong nhi¥ng ddu hiéu Ia Idi sudt trdi phiéu dang gia tdng. Hién kinh té& nudc nay cd trién vong téng trudng manh, GDP quy
1/2021 tding 6,4%, sau khi tdng 4% trong quy IV,/2020 (cd ndm 2020 tdng trudng dm 3,5%). Nhung sw hdi phuc khéng dién
ra déng déu, mét s6 b6 phdn cia nén kinh té vn dang chdt vt chbéng dé vdi cdc khd khdn, thdch thire, hang triéu ngudi
tiép tuc chiu cdnh thdt nghiép.

- Chau Au: Lién minh Chéu Au EU va nwérc Anh chinh thirc théng qua théa thudn Brexit. Ngay 28/04/2021, Nghj vién Chau
Au EP bd phiéu Thda thuan Thuong mai va hgp tac EU-Anh TCA, theo d6 chinh thirc dinh hinh méi quan hé thuong mai
gitra EU va Vuong qudc Anh thai ky hau Brexit (nwdc Anh d3 théng qua van kién nay ngay 30/12/2020). Théa thuan trén
bao gdm cac quy dinh nhdm dam bao ty do thuong mai véi hang héa sdn xuat tai Anh xuat sang EU va nguoc lai, thiét lap
céac quy dinh vé hop tac trong mot sé linh vire, bao gdm danh bét cd, hang khong, van tai cing mét s8 dich vu khac.

GDP khu vy EU gigm 0.6% q/q trong quy 1/2020, ndi tiép da giam 0.7% cla quy trwdc dd, tuy nhién chua tiéu cyc nhu
murc giam 0.8% theo dy bdo. Ty Ié thét nghiép tai Eurozone & mirc 8.1% trong théng 3, gidm nhe tir mirc 8.2% clia thang
2, trdi v&i dy bao ting Ién thanh 8.3%. CPI toan phén vé CPI I6i so’ bé ctia Eurozone lén Iwg't ting 1.6% va 0.8% y/y trong
thang 4, khép véi dy béo cla céc chuyén gia. Néi riéng vé nudc Dire, GDP cla quéc gia nay suy giam 1.7% q/q trong quy
1/2021 sau khi tdng nhe 0.3% & quy trudc d6, nghiém trong hon dy bao gidm 1.5%.
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Vim0 VIET NAM

CPI T04.21: -0.04%

Biéu d6 2: Dién bién CPI thang
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. CPl MOM  —e—CPI YoY

Apr-21

Ngubdn: TCTK, PSI téng hop

Chi sé gia tiéu ding (CPI) thdng 4/2021 giém 0.04% so vdi
thdng trwdre. CPl binh quan 4 thang dau ndm 2021 ting 0.89%
so v&i binh quan cung ky ndm 2020; CPI thang 4/2021 ting
1.27% so vdi thang 12/2020 va tang 2.70% so vdi cung ky.

Theo TCTK, trong t6ng chi tiéu cla ngudi dan, 4 nhém hang
giém gid chiém 60.1%, 6 nhém hang téng gid chiém 34.2%
va nhém hang may mic, mii nén, giay dép gid khong déi
chiém 5.7%. Do 4 nhdm hang gidm gia vdi ty trong 16n lam
cho chi s8 gid chung gidm so véi thang trudc. Cu thé, CPI
thang Tu gidm so vdi thang Ba chi yéu do gid lwong thuec,
thuc phdm gidm nhé ngudn cung doi dao Iam nhém hang &n
va dich vu &n udng giam 0.13%. Cung vdi gid dién, nwdc sinh
hoat, gia gas lan luot gidm 0.73%; 1.57%; 4.86% lam nhém
nha & va vat liéu xay dyng gidam 0.43% so vdi thing trudc.

Trong dé dang lwu y |3 gid nhém san pham nguyén liéu thirc 3n chan nudi va gia nhém san pham sat thép ting cao.

Gid nhém nguyén liéu thire én gia suc, gia cém:

- D&u hiéu di lén bat dau tir gitta ndm 2020 va cang dén gan cudi ndm, gia cang ting manh.

- Paituong chiu anh hudng:

= Doanh nghiép thirc &n chan nudi roi vao tinh trang thi€u ngudn cung, vira san xuat vira chd nguyén liéu;

= N6éng dan chdn nudi quy mé vira va nho;
- Nguyén nhan:

= Ngudn cung nguyén liéu thirc n chin nubi thé gidi giam;
= Chi phi van chuyén nguyén liéu nhap khiu ting cao do thiéu tau bién va container;

= Bién d6i khi hau dan téi mat mua;

= M&t s8 nudc chuyén hudng dau tu ndng san va Trung Qudc ting thu mua nguyén liéu.

Gid nhom sén phdm sdt, thép:

- Chi s8 gia san xudt nhdm san pham kim loai thang 4/2021 ting 2.25% so vé&i thang trudc va ting 11.18% so vdi
cung ky ndm 2020; binh quan 4 thang ting 7.7%. Trong nhém san pham kim loai, chi s6 gia san xuat nhém san
pham sét, thép thang 4/2021 ting 4.23% so v&i thang trwdc va ting 27.68% so véi cung ky ndm trudc, binh quan

4 thang dau ndm 2021 ting 23.15%.
- Nguyén nhan:

= Gia cac nguyén lidu dau vao nhu quing sat, phé liéu, phdi thép va chi phi van chuyén tang lam gia san xuat

san pham sat, thép ting;

= Ngudn cung sét, thép toan cau gidm do Trung Qudc thyc hién chinh séch kiém soat san luong tai khu vuc
Puong Son két hop véi kiem soat 6 nhiém mai trudng tai cac thanh phd san xuat quang sat;

= Nhu cau nhap khau sit, thép clia Trung Quéc ting va téc dong ting gid sit, thép toan cau;

= Tai Viét Nam, cac don vi san xuat, kinh doanh ting cwdng nhap khiu nguyén liéu dau vao san xuat san
pham sét, thép, cac cong trinh xay dung gap rut trién khai, dong thdi ting cwdng mua san pham sét, thép
dé phong gid tadng anh hudng dén chi phi xay dung.

—_
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1IP Iiiy k& +9.96%, PMI T04: 54.7

Biéu d6 3: Dién bién chi s IIP va PMI
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Ngudn: TCTK, IHS Markit, PSI téng hop
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Biéu do 4: IIP Ity ké 04 thang theo nganh
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Ngudn: TCTK, PSI téng hop

San xudt céng nghiép thang 4/2021 wdrc tinh ting cao 24.1% so vdi ciing ky ndm trwdre, khi dich Covid-19 dugc kiém
soat t6t, dong thoi cac Hiép dinh thuong mai ty do phat huy hiéu qua nén hoat ddng san xuit kinh doanh séi dong tr&
lai. Tinh chung 4 thang dau ndm 2021, chi s& san xudt céng nghiép tang 10% so v&i cung ky ndm trudc, trong d6 nganh

ché& bién, ché tao ting 12.7%.
Biéu d6 5: PMI thang 04
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Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop

Trong thang 04/2021, chi sé PMI Viét Nam dat 54.7, lad mirc
cao nhdt trong vong 30 thdng gén ddy, khi san luvgng san
xudt tdng nhanh do s6 lwgng don d&t hang mdi tdng manh.
PMI Viét Nam tiép tuc tdng va cao nhat khu virc ASEAN thang
tht hai lién tiép.

Linh vyrc san xuat tdng trudng trong thang 4 véi céc dau hiéu
cho thay khdch hang dé sdn sang ddt nhitng don hang Ion
hon trurére, trong béi cdnh nhu cau néi chung d3 cai thién,
va kha nang kiém soat dai dich COVID-19. Téng s8 lwgng don
dat hang mdi tang thang thir tam lién tiép, va téc d6 ting 1a
nhanh nhat trong gan hai ndm rudi. $6 lwg'ng don dét hang
xudt khdu mdi ciing tiép tuc tdng trong béi canh nhu céu
quéc té cdi thién.

PMI ASEAN cdi thién véi téc dé nhanh hon ddng ké trong thdng 4, va 13 mrc ci thién nhanh nhat ké tir thang
7/2014. Nhan t& chinh dan dén két qua hoat ddng tét hon cla linh vire san xuat |a sén lwgng tdng nhanh nhdt ké tir thang
7/2014, va mure tding manh nhét caa sé lwgng don dét hang mdi ké tir thang 5/2013. Dong thoi, niém tin kinh doanh
tiép tuc cdi thién khi cac cong ty c6 thai do lac quan nhat trong mot ndm qua vé trién vong san luwong ndm tdi. Chi sé PMI
toan phan dat trén nguwdng trung tinh 50 diém thang th( hai lién tiép, sau khi ting tir 50.8 diém trong thang 3 1&én 51.9

diém trong thang 4.
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Téng trwdng ban 1é 04T21: +9%
Biéu d6 6: Ting trudng téng muirc ban 1& hang hda
15

Biéu d6 7: Tang trudng ban 1& theo linh vuc
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Du lich I&r hanh = == = Djch vu khac

Nguén: TCTK, PSI téng hop
Tinh chung 4 thang dau ndm 2021, téng mirc bdn Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung dat 1,695.6 nghin ty
ddng, ting 10% so vdi cing ky ndm trurdc (cung ky ndm 2020 giam 2.8%), néu loai trir yéu t8 gia tang 9.03%.
Cac dich vy lwu trd, n udng va du lich Itr hanh déu cho thay ddu hiéu tdng truéng t&t, mot phan dén tir cac chinh sach
kich cau tiéu dung va du lich ndi dja. Du lich ndi dia hdi phuc manh mé trong théng 04, khi khéi lvgng luan chuyén hang
héa va hanh khach déu ting trudng tét. Theo s6 liéu tir Cuc hang khéng, s6 chuyén bay trong thang da ting hon 40%
so v&i thang trudc.

Vén dau tu FDI T04.20: Bing ky Iiiy ké gan 10 ty USD

Biéu dd 8: V&n FDI theo thang (dv: triéu USD) Tinh dén cudi thang 04/2021, téng vén ddng ky cdp mdi,

6,000 diéu chinh va gép vén mua cé phén (GVMCP) cia nha

< 000 DTNN dat 12.25 ty USD, bdng 99.3% so vdi ciing ky nam
’ 2020. V6n thyc hién cla dy an dau tu tryc ti€p nude ngoai

4,000 wéc dat 5.5 ty USD, ting 6.8% so v&i cling ky ndm 2020.

3,000

2,000 Tinh Ity k&€ dén ngay 20/04/2021, ca nuwdce c6 33,463 dy én

1,000

con hiéu lyc véi téng von ding ky 394.9 ty USD. Vén thuc
hién Ity k& cla céc dy an dau tu truc ti€p nwdc ngoai wéc
dat 238.36 ty USD, béng 60.4% t6ng von dau tw ding ky
con hiéu luc.
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2020 2021
Vén thyc hién  mVén ding ky

Ngudn: B6 KHDT, PSI téng hop
Theo linh vuc déu tu:
Céc nha dau tu nwdce ngoai d3 dau tu vao 17 nganh linh vuc, trong dé linh vire cong nghiép ché bién, ché tao dan dau véi
t8ng von dau tu dat 5.2 ty USD, chiém 42.4% téng vén dau tu dang ky. Linh v sdn xuat, phan phdi dién ding thi 2 voi
t8ng v6n dau tuw gan 5.1 ty USD, chi€ém 41.3% téng v8n dau tu ding ky. Tiép theo lan lwot |a cac linh vyc kinh doanh bat
ddng san, ban buén, ban & véi tdng vén ding ky dat 778 triéu USD va 464 triéu USD.
Theo déi tdc déu tuw:
D3 c6 67 qudc gia va vliing 13nh thd cé dau tu tai Viét Nam trong 4 thang dau ndm. Singapore dan d3u véi tdng von dau tw
trén 4.8 ty USD, chiém gan 39.6% tdng vén dau tu vao Viét Nam; Nhat Ban dirng th( hai véi téng von dau tuw trén 2.5 ty
USD, chiém 20.5% t8ng v6n dau tu (trong d6 v8n dau tu cla Singapore va Nhat Ban chl yéu theo hinh thirc dau tu mdi,
chiém [an luot 91.1% va 71.5% téng von dang ky cla 2 quéc gia nay). Han Quéc ding thit 3 véi téng von dau tw dang ky
gan 1.5 ty USD, chi€ém 12.1% t6ng von dau tu. Tiép theo la Trung Quéc, Hong Kong, Hoa Ky.

( 7 1
A

M6t s6 dw én I6'n trong 4 thang déu ndm 2021:

(1) Dy 4n Nha mdy dién LNG Long An I va Il (Singapore), téng von déng ky trén 3.1 ty USD véi muc tiéu truyén tai va phan
phdi dién, san xuat dién tai Long An (cdp GCNDKDT ngay 19/3/2021).

(2) Dy n Nha mdy nhiét dién O Mén Il (Nh@t Bén), tdng von ding ky trén 1.31 ty USD véi muc tiéu xay dyng mét nha
may nhiét dién nhdm dap (ng nhu cau cung cap dién cho luéi dién khu vire va hé thdng dién qudc gia tai Can Tho (cap
GCNDKDT ngay 22/01/2021).

(3) Dy &n LG Display Hdi Phong (Han Quéc), diéu chinh tdng v&n dau tu thém 750 triéu USD (GCNDT diéu chinh cip ngay
04/02/2021).

(4) Dy &n Céng nghé té bao quang dién Jinko Solar PV Viét Nam (Héng Kéng), tong v6n dau tu dang ky 498 triéu USD v&i
muc tiéu san xuat tdm quang nang va san xuat thiét bj dién khac tai Quang Ninh (GCNDKDT ngay 29/3/2021).

(5) Dy an ché tao I6p xe Radian (Trung Quéc) tai Tdy Ninh, diéu chinh tdng vén dau tu thém hon 312 triéu USD (GCNDT
diéu chinh cap ngay 06/01/2021).

Biéu dd 9: Xuat nhap khau (dv: triéu USD) Biéu d6 10: Xuat nhap khiu theo khu vuc (dv: triéu USD)
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Ngudn: TCHQ, TCTK, PSI téng hop
Tinh hinh thuwong mai trong thang Tu cé xu hudng gidm nhe so véi thang Ba. Tinh tir thang 10 ndm ngoai, chénh léch
xudt nhap khau cé xu huwéng gia ting theo chidu hwdng nhap siéu. Cu thé:

- Xudt khdu: Kim ngach xuat khau clia khu virc DTNN tiép tuc ting manh trong 4 thang dau ndm. Xuat khau (ké ca
dau thé) wdc dat trén 80.6 ty USD, ting 38.7% so vdi cung ky, chiém 78% kim ngach xuat khiu. Xuat khau khéng
ké dau tho wéc dat trén 80.1 ty USD, tdng 39.2% so véi cung ky, chiém 77.5% kim ngach xuit khdu ca nudc.

- Nhdp khdu: Nhap khau clia khu viee DPTNN wéc dat trén 66.2 ty USD, ting 32.8% so cung ky va chiém 65.2% kim
ngach nhap khau ca nuéc.

Tinh chung trong 4 thang dau ndm 2021, khu vwrc DTNN xudt siéu 14.4 ty USD ké ca dau tho va xust siéu 13.9 ty USD
khong ké dau thd. Xuat siéu khu vize DPTNN d3 bu dap phan nhap siéu 12.5 ty USD clia khu vie doanh nghiép trong nudc,
gilp cd nwdc xut siéu khoang gan 1.9 ty USD.

Biéu d6 11: Top mat hang Xuat khau (dv: triéu USD) Bi€u dd 12: Top mat hang Nhap khau (dv: triéu USD)
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L3i suat LNH ky han qua dém

Biéu &b 13: L3i sust ON Lién ngan hang (%) Bi€u d6 14: L3i suat tién glri 3-6 thang (%)
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Ngudn: NHNN, NHTM, PSI téng hop
S8 lieu méi nhat vira dugc Ngan hang Nha nuwdc cip nhat cho thay, tinh d&n ngay 16/4/2021, t6ng phuong tién thanh
todn M2 ting 15.66% so vé&i cung ky ndm 2020 va tang 2.9% so v&i cudi ndm 2020, thanh khoan cta hé théng t& chirc tin
dung théng suét. Theo do, tin dung todn nén kinh té ting 3.34% so véi cudi ndm 2020.
L&i sudt LNH sau giai doan nghi Tét quay trd lai mic thap. Tuy nhién, tr cudi thang 04, ldi sudt chao binh qudn lién ngén
hang tdng manh 0.23 - 0.25 diém phén trdm & tat ca cac ky han tr 1 thang tré xudng so vai phién trwdc d6. Nguyén nhan
13i suét lién ngan hang ting cé thé do cau tin dung dang but téc.

Dv bdo xu hwdng niva cuéi ndm:
- Ldi sudt: Ap lyc lam phét chua cao, du gid mot s6 mat hang d3 ting phi m3, nguyén nhan thé nhat 1a do strc cau
trong nudc con y&u; nguyén nhan thé hai dén tir cung tién chua maé rong ngay. T8c do tang cung tién, tin dung
cham lai trong nhitng ndm gan day (trung binh 2016-2020, M2 tdng khodng 15%, thap hon 2,1 Ian giai doan 2006-
2010) va vong quay tién & mirc thap nhat trong lich st theo xu hudng gidm chung cla thé gidi (trung binh khoang
0,7 1an 2006-2010 va chi & murc 0,2 an trong quy 1/2021) tr& thanh yéu t6 quan trong khién lam phat thap hon
trén géc do tién té. Tl sau Quy 2, vdi trién vong dich bénh dugc kiém soat tt, dw bdo theo cdc chuyén gia, IGi
sudt huy déng tir cdc ngén hang thuong mai cé khd néng tdng tir 0.5-1%. Nguyén nhan dén tlir cung tién s8 mé
réng hon, dong tién s& diéu chinh hudng tdi cac linh vire san xuat thuee, ¢é tinh lan toa trong nén kinh té, giam bat
dong tién tap trung vao thj trvdng chirtng khodn va bat déng san. Diéu nay thé hién da phuc hdi cla cac doanh
nghiép, strc cdu theo d6 sé& tang dan Ién theo da lam phét, diéu nay yéu cdu Ngan hang Nha nudc diéu hanh chinh
sach tién té theo hudng thit chit hon.
Ty gid: Cudi thang 6 va dau thang 7 t&i, néu khong cé gi thay déi thi nhitng khodan tién dau tién thdng qua viéc
Ngan hang Nha nudc mua ky han ngoai té s& duoc tra vé cac ngan hang thuwong mai. Thanh khoan hé théng theo
d6 s& duoc cung ¢6 mot lwgng tién I&n. Lii suat VND ting, tirc VND dang manh |én. Trong khi trén thé gidi, thi
truong khong ky vong sé cé thay d6i chinh sach gi 1én trong cudc hop clia Cuc Dy trit Lién bang M§ dién ra vao
27-28/4 t&i. Dédng USD c6 xu hwdng gidm gid so véi hdu hét cdc dong tién.

VN-Index: 1,191.4 diém
Biéu d6 15: Ting trudng thi trwdng chirng khodn
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Trong thang 4, thi truong xuét hién didn bién trai chiéu
% Shanghai Comp ~ khi VN —Index ghi nhdn tdng 4.02% (tuvong duong 47.95
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diém ké tir thang 4/2018, trong khi d6 HNX — Index va
UPCoM Index d&u ghi nhan giam lan luvgt 1.72% va 0.9%.
Péng clra thang 4, chi s6 VN — Index dat 1,239.39 diém.

Tuy nhién chi trong 4 tuan giao dich, c6 phiéu VIC d3 ting
gia gan 35%, qua dé déng gép twong duong 46 diém cho
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Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop Mua rong véi gid tri hon 2,158 ty dong c6 phiéu VHM.

Kich Ban Thj trwdrng thang 5

Céc kich ban Tich cuc Co'sé Thén trong
Xac suat 15% 75% 10%
VN - Index 1,280-1,315 1,225-1,275 1,180 - 1,200
Thanh khoan khép Iénh (ty 16,000 — 15,000 — 16,000 — 17,500
VND/phién) 18,000 16,500
P/E 17.7-18.2 17.0-17.6 16.3-16.6

VE ky thudt, chi s6 VN — Index dé c6 mét sw biing né ngay tir phién giao dich déu tién cda thdng, giup cho thi trwd'ng
chinh thurc tao Idp dinh lich str mdi k€é tir thang 4/2018. Tuy nhién, sau khi tdng néng 6 phién lién tuc ké tir ving ddy
ngdn han 1,150 diém, VN — Index lién tuc géip khé khdn do dp luc rung Idc Ion tir viing diém 1,240 - 1,275. Vi vdy trong
ngdn han vé téng thé, vdi viéc kiém dinh thanh céng viing hé tro quanh 1,200 diém trong tuén cudi thdng 4, thi trwong
¢6 khd nding sé hinh thanh giai dogn bién déng di ngang tich liiy dé tao nén gid mdi trén méc 1,300 diém.

RuUi ro ddi véi thi trwong trong nwére luc nay |3 dién bién phirc tap cla lan séng dich bénh Covid — 19 m&i trong cong dong

v Do vy, trong kich ban co s& trong thang 4 nay, kha ning thi trudng van sé tiép tuc di ngang dé tao da cho chu ki
tang mai va vung trading range cé thé & khu vuc 1,215 diém dén 1,275 diém.

Trong kich ban lac quan nhat, néu thj truding cé thé vurot ving dinh khang cuw manh cii 1,268 — 1,275 thi kha néng tiém

can vung diém 1,300 s& co xac suat cao. Trong kich ban than trong, thi trwdng s& quay trd lai kim nghiém ving hd trg
quanh 1,200 diém véi thanh khoan gia ting nho lyc cau bat day.
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LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s§ 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Néng

L3u 1, tda nha PVFCCo, s6 43 Mac Binh Chi, Phudng Tang 5, toa nha Silver Sea, sG 47 Ba Cu, Tp. Tang G va Tang 1, Toéa nha PVcomBank Da
Pa Kao, Quan 1, Tp. HS Chi Minh Viing Tau N&ng, L6 A2.1 dudng 30 thang 4, phutng Hoa
Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 Cudng Bic, Quan Hai Chau, TP. Da Nang
Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 Dién thoai: (84-236) 389 9338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thdng tin va nhan dinh trong béo cdo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cdy vao thdi di€m cong bs. Tuy nhién,

PSI khdng dam bao tinh ddy du va chinh xac tuyét d6i clia cac thong tin nay.

Bao cdo dudc dua ra dya trén cac quan diém cta ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm
gilr chiing khoan. Nha ddu tu chi nén str dung bdo cdo nay nhu’ mdt ngudn tham khao cho quyét dinh ddu tu ciia minh va PSI sé khdng chiu bat cit
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu ddi tugng dudc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng tén that cé thé xay ra khi dau tu hodc théng tin sai

léch vé déi tugng dugc nhdc dén trong bao cao nay.
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