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“Trong ntra ddu ndm 2021, Viét Nam ddnh déu budc chuyén minh
quan trong trong béi cdnh chuyén giao Ban Iénh dao tir cdp trung vong tdi
dia phurong. B6i vdi goéc nhin cd nhén, ky vong vé ban Iénh dao mdi cé hai
diém tich cwc. Thie nhét, dé la déi ngii ldnh dao cdp trung wong va dia
phuwong mdi ¢ nhiéu thanh vién thudc thé hé 7x. Béy la téng I16p ldnh dao
nhiét huyét, thé hién khat vong mong muén phdt trién déat nwdc. Thi hai, tén
Thu twdng vdi nhitng trai nghiém trong cdc céng viéc trudc dé, duoc céng
ching ddnh gid la mét thd twdng “hanh déng, quyét liét”, Iad mét sw k€ thira
xung ddng tir thoi nguyén Thi tudng Nguyén Xudn Phic. Tuy nhién, thdch

thure dat ra déi vdi ban ldnh dao mdi ciing khéng nhé.

Chuyén gia c6 van: TS. V6 Tri Thanh, Ky vong chung déi véi kinh té vi mé ndm 2021 la cdu chuyén “phuc

Nguyén Pho Vién truong Vién Nghién  p i Tuy nhién, tinh hinh phuc héi sé khéng déng nhét & cdc quéc gia, khu

ctu va Quan Iy Kinh t€ Trung Uong vire Ién cdc linh vire khdc nhau.

Ddnh gid chung vé tinh hinh vi mé Quy 1/2020, tdng trwdng chung cua nén kinh té cho théy nhiéu chi sé tich curc.
Diém nhdn trong quy ndy dén tir lwgng thu hut vén FDI tét hon; dong thirong mai hang héa tiép tuc tdng trudng khi tén
dung tét lgi thé tir cdc hiép dinh FTA (EVFTA); nén kinh té giit duoc sw 6n dinh chung, khi lam phdt vén duoc kiém sodt va

thu ngdn sdch nha nudce gia téng; s6 doanh nghiép thanh Idp va quay lai hoat déng ciing tdng Ién.

Kim ngach xudt nhdp khdu van giir da téng trudng tuong déi tét. Trong dé, xudt khdu cho thdy sw hdi phuc & cdc
mdt hang ma Viét Nam c6 lgi thé so sdnh, déng thoi nhu cdu hang héa cta thé gidi dang m dén tré lai. Nhitng linh vurc
ndm ngodi bj thiét hai do Gnh huréng tir dich bénh, nédm nay dé tét hon.

Vi cdi nhin c6ng bang hon vé quy déu tién, tdng trudng nén kinh té dé chua dat duoc nhw ky vong (duwdi 5.5%
theo chi tiéu tir Chinh Phd) dan tdi dp luc tdng trudng don vao cdc quy tiép theo, trung binh méi quy con lai phdi téng
trudng tir 7% tré 1én. Quy 1 ndm nay ddnh déu su kién quan trong déi véi dét nudc, khi ky Bai héi Bang lén tha Xill dién
ra. Diéu nay dan dén cdc bién phdp cdi cdch nén kinh té chua rd tin hiéu, khi béi cdnh dang trong budi giao thdi. M6t s6
Iwu y ni¥a, nhw sé DN rat lui gia tdng, hay tinh hinh tdng trudng khéng déu giita cdc tinh thanh, linh vuc ciing khién birc
tranh vimé Quy 1 chwa duoc hoan toan.

Théng tw 03/2021 mdi ddy cia NHNN Ia budc di pht hop, trong bbi cdnh hé théng NH vén cén phéi duorc hé tro.
Diéu nay gop phén tao thém du dia cho NHTM, trong béi cdnh mét bdng 1di sudt con thdp, chi tiéu tin dung van duy tri,
déng thoi cdc NHTM van phdi dém bdo cdc chi tiéu vé vén theo cdc quy chuén qudc té (Basel Il).

Ddnh gid vé thj trwdng chirng khodn, liéu déy cd thue sy la “Han thu biéu” déi véi nén kinh té Viét Nam? Néu nhin
béi cdnh chung ndm 2020 vira qua, thi cé 1€ chuwa phdi. Ly do I bdi khi kinh té Viét Nam tdng trir'éng & murc thdp nhét (ké
tir thoi ky P6i Mdi), nhurng chi s6 Index cua thj trivdrng chirng khodn lai tdng vot. Va khéng riéng & Viét Nam, tai nhiéu quéc
gia, khu vire khdc ciing dién ra tinh trang twong ty. Tuy nhién, néu nhin cu thé trong ngdn han, & mét chirng murc ndo do,
thi trudng chirng khodn ciing dé@ phdn dnh ky vong vdo nén kinh té.”
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Vi mé thang 03/2021
v' GDP Quy 1 tdng trwédng gén 4.5%, trién vong khd quan trong bdi canh dich bénh, tuy nhién chwa dat ky vong.
v’ San xuat cong nghiép: IIP ba thdng tding +5.7% so v&i cung ky. PMI dat 53.6, s6 don hang xuat khau tang.
v Téng mirc bdn Ié hang héa ba thdng tdng truéng 5.1%;
v' CPI thdng 03 ha nhiét -0.12% so véi thdng trwérc;
v' Thuong mai hang héa dat trang thdi xudt rong trong thdng 03 khodng 1.2 ty USD;
v’ Cén can dich vu nhédp siéu Q1 ho'n 4.1 ty USD.
v’ Gid tri vOn FDI ddng ky trong thdng tédng trud'ng tét, dat hon 4.4 ty USD, |1a thang cao nhat ké tir d3u ndm 2020;
v’ Ldi sudt suy giam sau thdng Tét, thi truong Ngan hang quay trd lai trang thai du thira thanh khoan;
v VN-Index b\t phat, tién sat nguwdng 1,200 diém. Chi s6 két thic thang dat 1,191, tdng thém +2.0%.

Btirc tranh vi m6 Q1/2021 so vé@i cung ky

Chi tiéu Jan-20 Feb-20 Mar-20 Jan-21 Feb-21 Mar-21
GDP (%Ytd)

1P (%Ytd) 6.2 5.8
PMI ! 49.0 . 51.6

CPI (%Ytd)

Téng mirc ban 1& hang hda (%Ytd) . 5 5.5

Khach Quéc té (%Ytd)

Vén FDI thyc hién (%Ytd) ) : 2.0

Vén FDI dang ky (%Ytd) 71.0 28.8

Vén dau tu cong (%Ytd) 117.8 116.4

Xuat khau (%YoY) 5.9

Nhap khau (%YoY) ; 4.7

Can can thuong mai (triéu USD) 1,980.3

L3i suat ON (%)

VN-Index
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Vi MO THE GIOI
Cau chuyén “hoi phuc” dién ra tai nhiéu nén kinh t&
PMI San xuat céng nghiép cac nén kinh té Ié'n

Biéu do 1: PMI theo thang - Chau Au: Sdn xudt tai Chdu Au bung néd, du tap trung vao
Plre, nhung xu huéng cdi thién dién rong trén toan khu

60 vue khi cdc nha may hudng |gi tlr nhu ciu ndi dia tdng va

" tang truwdng xuat khau hoi phuc. Niém tin kinh doanh cai
thién dang k&, diéu nay thic day chi tiéu dan dén ting dau

40 tu va téi san xut, khi cc cédng ty chuan bi cho nhu cau gia
tang sau khi vaccine duoc trién khai.

30

Tuy nhién, tinh hinh gidn doan chudi cung trng, ma dinh

O O O O O O © O © © © O « « o e s a . . R A -
N g g g g A g o diém la sw kién tdc nghén kénh dao Suez da gdy ra nhirng
§ € 8 2 853 %88 33 50T = C o ogaiea e x aa
S LS < s S T g w0 za0 - d 3> tdc dong tiéu cuc. Gid ca dang leo thang vdi toc d6 cao
—_—M§ Chau Au Anh nhat trong thap ky qua. Mdc san lvong tang trudng gan
TrungQuéc ~ ———Nhét Ban day cho thdy sirc san xuét cta khu vyc Eurozone gan nhw

Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hgp ~ da vugt qua mirc dinh trudce Covid-19.
Xép hang chi s6 PMI Sén xuét céng nghiép trong thdng 03 tai mét sé nuwé'c Chdu Au

Purc 66.6 Cao nhat lich st Chi s6 nha quédn tri mua hdang (PMI) & Eurozone
Ha Lan 64.7 Cao nhat lich st cua IHS Markit dé téng lén 62,5 trong thdng
Ao 63.4 Cao nhét trong 39 thdng  3/2021 so véi mure 57,9 trong thdng Hai, va la
Y 59.8 Cao nhat trong 252 thang  myic cao nhét 24 néim ké tir khi khdo sdt duorc tién
Phap >9.3 Cao nhattrong 246 thang  py1y 4o thang 6/1997. Tinh hinh tuyén dung
Ai-len 57.1 Cao nhat trong 8 thang y o N C L R v
. ~ ;i dang tdng nhanh ré rét nham gia tdng cong sudt
Tay Ban Nha 56.9 Cao nhat trong 171 thang tai cdc nhd mdv. chudin bi cho nhu cu séo ti
Hy Lap 518 Cao nhit trong 13 thang @i cdc nha mdy, chudn bj cho nhu cdu sap tdi.

Theo gidm ddc van phong WHO tai chau Au, si cham tré trong chién dich tiém vaccine ngira Covid-19 1a mot trong
cac nguyén nhan khién cho chau luc nay tiép tuc Id mét trong cac vung dich 1&n nhat thé gidi. Tinh dén hét thang 3/2021,
mdi chi ¢6 khodng 10% dédn sé thudc cdc nworc Lién minh chdu Au dworc tiém it nhdt 1 miii vaccine ngira Covid-19. S
ngudi da nhan dd hai mi tiém chi chiém 4% dan sé. Con sé nay la qué thap, ddc biét so véi cac nuwdc khac nhu My, Anh.

- My: Lwong don déit hang mdi tdng vot, san lwgng tiép tuc tdng. Nhung cdng suat phai chiu dp luc tir nhu ciu gia tang
va gidn doan chudi cung rng. Sy cham tré clia chudi cung trng va ton dong cac don hang chuwa hoan thanh ting véi tdc do
cao chua tirng cé trong 14 ndm khao sat. Hang tdn kho va hang héa thanh pham dang giam vdi tdc dé chdng mat. Gia
nguyén liéu dau vao va gia ban tai nha may dang tdng & mirc cao nhat ké tir 2007.

Mét trong nhitng tdm diém thu hiut dugc sy chi y clia cdc nha dau tuw toan ciu la ké hoach déu tw céng tri gid 2,25 nghin
ty USD mang tén The America Jobs Plan (AJP) cua téng théng Joe Biden mdi duwoc cdng bé. Trong k& hoach nay, Téng
théng Biden dé xuat sir dung ngén sach chinh phu cho hang loat nhitng dy an tir xay dung co sé ha tang, dén dau tu cho
nang lugng sach va cac chuong trinh phat trién ngudn lyc lao dong... tir nay dén cudi thap ky. Theo d6, dé cé dd ngudn
vOn tai tro cho nhirng k& hoach nay, AJP cling dé xuat tang thué déi véi cdc doanh nghiép. Ngoai ra, mot ké hoach thit hai
vé chi tiéu ngan sach cho phuc lgi x3 hdi dy kién s& dugce chinh quyén cta dng Biden céng bé trong thang Tu nay. Du chua
c6 théng tin chi tiét, nhung ké hoach thi hai dwoc ky vong cé gia tri khoang 1 dén 2 nghin ty USD.
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Cap nhat Bdo céo trién vong Kinh té toan ciu tir IMF
Biéu d6 2: Tang trwdng GDP cdp nhét Trong bdo cdo Trién vong WEO mdi nhét
cubi thdng 03 vira réi, IMF dé mét lén niva

10.0% 8.4% y el ) s
8.0% tdng duw bdo vé tang trwong kinh té toan
6.4% céu, 1én murc 6.4% trong ném 2021.
6.0%  4.49% >-1% 4.9%y Ddy la téc dé tdng trrdng cao nhét ké tir
4.0% - 3.3% - nhitng ndm 1970, phén Ion ld nhé cde chinh
2.0% sdch chua tirng thdy cda cdc nudc nhdm
0.0% tng phd vdi dai dich viém dudng hé hép cdp
COVID-19.
-2.0% I I I Murc tdng trudng ndi trén cao hon con sé
-4.0% 5.5% duoc du bdo cdch déy gan 3 thdng,
-6.0% cao hon mirc 5.1% dwa ra trong dw bdo hoi
cudi thdng 1 va cao gén gép déi mire dw bdo
-8.0% Wy s
ChauAu NhatBan My  ASEAN-5 Trung Toan cau hoi thang 10/2020.

m2020 ®2021F m2022F  Qudc

Ngudn: IMF, PSI téng hop
B4o cdo mang tén "Trién vong Kinh t& Thé gidi" vira dugc cdng bd tai phién khai mac hdi nghi mua Xuan cta IMF
va Ngan hang Thé gidi (WB) cho thay su khéc biét I&n gilra trién vong kinh t& cia M§ va nhiéu nudc khac, nhd géi cliru tro
tri gid 1,900 ty USD mdi nhat cha Washington. Trong khi cac nén kinh té& phat trién khac nhu Dlrc, Phap va Nhat Ban déu
dang vat 16n vdi kho khan tir thang 1, IMF d3 nang dy bdo tang trwdng kinh té cdia My tir 4.3% 1én 5.1% trong nam nay.
MY sé cung véi Trung Quéc 1a nhitng nuéc cé GDP vurot qud mirc da dat dworc trwde khi dich bénh COVID-19 blung phat.

Theo IMF, nén kinh t& Khu vuc dong tién chung chau Au (Eurozone) sé ting trudng nhanh hon dy bédo trudc do,
song van cho rang chau Au s& mat nhiéu thoi gian hon My dé phuc hoi sau ct séc dai dich. Cu thé, ting trwdng GDP tai 19
qudc gia Eurozone duoc dy bdo s& dat 4.4% trong ndm nay, cao hon 0.2 diém % so véi du bdo hoi thang 1.

Dy bdo cho cac nén kinh t&€ mdi ndi du cling dugc cai thién nhung khdng manh nhu & cac nén kinh té phat trién.
IMF chi nang dy béo ting trudng tai cdc nén kinh t€ méi n6i thém 0.4 diém %f 1én 6.7% so véi dy bdo hdi thang 1. Trong
bao cdo clia minh, IMF nhan dinh: "Su phuc hoi da téc d6 dang dién ra trong tat ca cac khu vire va & khdp cadc nhém thu
nhap, tly thudc vao sy khdc biét vé téc do tiém phong dich, quy md chinh sach hé tro kinh t& va cdc nhan té cau tric nhw
su phu thudc vao du lich". IMF cling canh bdo nhiéu bat tric I1&n lién quan dén trién vong tang trudng, déc biét 1a kha ning
d4y Ui thanh cong dai dich COVID-19, hay thoi gian dp dung cac chinh sach ho tro....

—
| —
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Vi MO VIET NAM

Tang trwéng +4.48% GDP trong Quy 1/2021

Biéu d6 3: Tang trudng GDP Viét Nam theo quy
10.0

Theo Téng cuc Théng k&, Quy 1/2021 ghi
nhan sy phuc hoi va ting trudng toét:

______ - ~
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mmmm NOng, LAm va Ngw nghiép
mmmm Dich vu

Ap lwc tang trwdng ca ndm don vao nhirng quy tiép theo

Kich ban tang trwé'ng cip nhat

Cbng nghiép va Xay dwng
— = =Tang trwédng GDP
Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Nganh cOng nghiép tang 6.5% so cung ky,
cao hon murc tang 5.1% cung ky, déng gop
2.2 diém % vao tdc dd toéng gia tri ting
thém toan nén kinh té. Nganh cong nghiép
ché& bién, ché tao tiép tuc dong vai trdo déng
lyc dan dat tdng trudng véi mic ting
9.45%, dong gbp 2.37 diém %. Nganh xay
dung ciling tang trudng kha cao & mic
5.17%, dong gép 0.32 diém %. K&t qua diéu
tra xu hwdng kinh doanh cla cac doanh
nghiép (DN) nganh cdng nghiép ché bién,
ché tao cling lac quan hon: 68.6% s6 DN
danh gid tinh hinh san xuat kinh doanh Quy
1/2021 t6t hon va 6n dinh so Quy 4/2020.

2021

Biéu db 4: Kich ban GDP

7.19 >7 >7
= —k A
7.1
6.71 6.67
5.12
44 —a— Tang trudng thwc t&/cap nhat
Tang trwdng theo chi tiéu Nghi quyét
Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021

Ngudn: TCTK, NQ-CP, B4 KHDT, PSI téng hop

CP1T03.21: -0.12%

Biéu d6 5: Dién bién CPI thang
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Ngubn: TCTK, PSI téng hop
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Theo kich ban diéu hanh tai Nghi quyét 01/NQ-CP cula
Chinh phd vé nhiém vu phat trién kinh té€ - xa hdi nam
2021, dé dat mirc tdng trwdng ca nam 6.5%, cdc quy phdi
dat mire tdng trwéng lén lwot la 5.12%; 7.1%; 6.71% va
6.67%. Cap nhét kich ban ting trwdng sau khi bung phat
dich Covid-19 d4du ndm nay, B6 K& hoach va Dau tinh toan,
trong ba quy con lai, phdi cé hai quy téing truwdng hon 7%.
Nhu vay, dp luc tdng trudng xudt hién ngay tir quy Il voi
yéu céu phdi tdng trudng 7.19%, cao hon 0.08 diém % so
v@i kich ban diéu hanh. Pay 13 nhiém vu rat thach thirc vi
cac dong lyc tang trudng chua that sy ré nét. Tiéu dung
dan cu chua hdi phuc manh mé, trong khi chi tiéu cua
Chinh ph khéng déi dao nhu ndm trwéc, khéng cé du an,
cong trinh I&n di vao hoat dong.

Mac du chi sé gié tiéu dung (CPI) Quy 1 & mirc thap nhat 20
nam gan day nhung cac chuyén gia khuyén cdo can than trong
V@i cong tac diéu hanh gid vi dp lwc lam phdt cubi ndm rét
Ién. Gia dau thé thé gidi duoc du bao s& ting khoang 30%
trong nam 2021 va sy phuc hdi cla kinh té thé gii ndi chung
va kinh té& Viét Nam ndi riéng s& tao ap luc 1én gid cd nhiéu
hang hod, dich vu trong thoi gian tdi. Theo cac chuyén gia,
CPI & mirc thap, trong khi cAn d6i ngan sach dwoc bao dam la
nhitng diéu kién thudn loi dé tiép tuc mé réng chinh sdach
tai khéa, kich thich tidng trwdng kinh té€ va xem xét diéu
chinh hoyp ly viéc téing gid, phi mét s6 mat hang do nha nudc
quan ly theo 16 trinh.

—
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Hoi phuc tich cwc dén tir linh vuec cong nghiép ché bién, ché tao

Biéu d6 6: Tang trudng nhém nganh Q1/2021
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Nong - Lam - Ngu nghiép
. Céng nghiép
. Xay dung
B bichwu

Thué SP trir trg cap

Ngudn: TCTK, PSI téng hop

Cap nhat tinh hinh tdng trwdng theo cdc nhdm nganh trong Quy 1/2020 cho thay hau hét déu ting trudng tich
cyc. Trong d6, dong gép ddng ké nhét dén tir Céng nghiép ché bién, ché tao vdi ty trong déng gép vao GDP chiém gén
1/4, trong khi murc tdng trud'ng ciing gép déi so véi mire tdng chung ctia GDP. DBiéu nay phan anh sy hdi phuc dang ké
tlr san xuat trong nwdc. Didu nay cé thé thay rd hon thdng qua cac chi tiéu vé san xuat cdng nghiép IIP, chi s6 PMI, thu hut
v&n dAau tw nudc ngoai FDI hay ting trudng xuat nhap khdu mot s& mat hang chi lwc. Tuy nhién, mot s6 nhém nganh van
trén da suy giam, nhu Khai khodng thudc linh virc Cong nghiép, hay mét sé nganh dich vu nhw Luu trd va &n udng, Van tai

va kho bai.

IIP liiy ké +5.7%, PMI T03: 53.6

Biéu do 7: Dién bién chi s& IIP va PMI

25.0

Bi€u do 8: IIP Ity k& 03 thing theo nganh
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Ngubn: TCTK, IHS Markit, PSI téng hop

5.7
g

7.3

B CN ché bién, ché tao

Cung cap nuwéc, hoat dong quan ly va xt ly rac thai, nwéc thai

Ngubn: TCTK, PSI téng hop

San xudt céng nghiép liiy ké Quy 1 tdng +5.7% so vdi cung ky. Chi s6 san xuat quy /2021 mét s6 nganh trong diém
thudc cac nganh céng nghiép cép Il tdng cao so vdi cung ky nam trudc: San xuat kim loai tang 30,9%; san xuat do uéng
tang 16,9%; san xuat thiét bi dién va khai thac quing kim loai cung tdng 12,5%; san xuat san pham dién t{r, may vi tinh
va san phdm quang hoc ting 12,3%; san xuat xe cé déng co tang 11,2%; san xuat san pham tir cao su va plastic tang

9,4%; san xuat gidy va san pham tir gidy tang 7,9%. Mét s6 san pham cong nghiép chu luc quy 1/2021 tang cao so véi

—
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cung ky ndm trudc: Thép can ting 54%; linh kién dién thoai tang 47,9%; ti vi cac loai tang 30,9%; 6 t6 ting 17,7%; sat,
thép tho tang 14,4%; bia cac loai tang 12,1%; phan hdn hop NPK ting 10,8%; khi hda I6ng LPG ting 9,1%.

Biéu d6 9: PMI thang 03 Chi s6 PMI Viét Nam trong thdng 03 dat 53.6, cao nhét khu
PMI San xust vuwre Déng Nam A, kéo chi s& chung di lén trén méc trung tinh

60 50. D{t liéu tlr IHS Markit cho thdy san lvgng tai Viét Nam
25 53.6 tangvditdc dé nhanh nhat trong 20 thang, s6 lwong don dat
>0 20-8 hang ma&i va xudt khdu déu ting nhanh hon. & khia canh
45 kém tich cuc hon, sw gian doan cta chudi cung trng tiép tuc
40 anh hudng dén linh vyc san xudt va lam tang ap luc
3 lam phat. Chi phi dau vao tang nhanh nhat trong ba ndm va
30 gid ca dau ra tang nhanh nhat trong bén ndm. Hy vong vé
2?'1/2019 T6/2019 T11/2019 T4/2020 T9/2020 T02/2021 dai dich COVJD-].Q s& ket thic va nhu cau khach héng
——— ASEAN Viét Nam s& tang dd ho tro cai thién niém tin vao trién vong san

xuat trong 12 thang tdi. Tam ly kinh doanh dat mdrc cao
nhat ké tir thang 7/2019.

PMI ASEAN téding nhe tir mirc 49.7 trong thdng 02 Ién 50.8 trong thang 03. Mirc tang trudng duwoc ghi nhan &
bén trong bay qudc gia khdo sat: Viét Nam (53.6), Indonesia (PMI dat mdrc cao ky luc 53.2), Philippines (52.2), Singapore
(50.7). DIt liéu cho thay nguén cung tiép tuc bi gidn doan khi ndng luc cia ngudi ban hang tiép tuc giam va gép phan lam
chi phi tdng vdi téc dé nhanh nhat trong hon bay ndm. Cac cong ty st dung nang lwc dinh gia dé chuyén mét phan chi phi
b6 sung sang cho khach hang trong thang 3 khi gia dong clra nha may tang véi tdc d6 manh nhat trong hon hai nam.

O cap d6 quéc gia, k&t qua hoat ddng van khdng dong déu, khi chi bon trong bay quéc gia khao sat c6 ghi nhan
tang trwdng trong thang 3. Suy gidm da cham lai & Malaysia va Thai Lan, nhung tinh trang chinh tri rdi loan d3 dan dén téc
dd suy gidm ky luc méi & Myanmar (27.5).

Tang trwdng ban 1é& 03T21: +4.4%

Ngudn: Bloomberg, IHS Markit, PSI téng hop

Bi€u d6 10: Tang trwdng tong mirc ban |é hang hda Biéu d6 11: Tang truwdng ban |é theo Iinh vyc
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Ngudn: TCTK, PSI téng hop
Téng muc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding thdng 03 wé'c tinh dat 405.1 nghin ty déng, giam 3.8% so
v&i thdng trwdre va ting 9.2% so vdi cung ky ndm trudc. Tinh chung quy 1/2021, t6ng mirc bén 1é hang héa va doanh
thu dich vu tiéu dung dat 1.291,1 nghin ty déng, tang 5,1% so v&i cung ky ndm trudc, néu loai trir yéu té gid tang 4,42%
(cung ky ndm 2020 giam 0,01%).
Nhu cau chi tiéu d3 ha nhiét sau giai doan dau ndm. Tiéu dung gita hang hda va dich vu van cé sw phan héa dang ké
theo tirng Iinh vuc, trong d6 hoat ddng Luwu trd, 3n udng gan lién véi Du lich & hanh du cé mét s6 tin hiéu hdi phuc,
nhuwng van tang trudng 4m & murc sau.
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Vén dau tu FDI T03.20: Ding ky liiy k& gan 10 ty USD

Bi€u d6 12: V&n FDI theo thang (dv: triéu USD) Tinh d&n cudi thang 03/2021, Téng vén déu tw nwd’c ngodi

6,000 ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gop vén, mua cd phén cia

5,000 nha déu tw nudc ngoadi dat 10,13 ty USD, téng 18,5% so
4,000 v@i cung ky nam 2020.

3,000 Tinh riéng trong thdang 03 sé vén déu tu truec tiép FDI thuc

2,000 hién dd tdng lén mirc 1.6 ty USD, ting hon 61% so vdGi

1,000 thang trwdc. Mt bang chung 03 thang dau ndm nay, von

FDI gidi ngan t6t hon so véi cung ky (tdng +6.5%).
123 4 5 6 7 8 91011 12|11 2 3 Quy md binh quan cla cdc dy an cdp mdiva cac du an diéu
2020 2021 chinh vén déu tdng manh so véi cung ky la nguyén nhan

V6n thuc hién  mV8n dang ky

chinh khién vén dang ky méi tang thém 30.6% va von diéu

H 2 0,
Ngudn: B KHPT, PSI téng hop M tang 97.4%.

Céc nha dau tv nwdc ngoai d3 dau tu vao 47 tinh, thanh phé trén ca nuwdc trong 3 thang dau ndm. Long An dan
dau véi tdng von dau tw dang ky 3.2 ty USD, chiém 32.1% téng von dau tw dang ky. Can Tho dirng th 2 véi téng von ding
ky gan 1.3 ty USD, chiém 13.1% téng von dau tw. Hai Phong dirng thr 3 véi 946 triéu USD, chiém 9.4% t6ng von dau tu,
ti€p theo Ian lwot 13 Thanh phé H6 Chi Minh, Bac Giang, Binh Duong...

M6t s6 du an I&n trong 3 thang dau ndm 2021 13 du 4n Nha may dién LNG Long An | va Il (Singapore), téng v6n
dang ky trén 3.1 ty USD véi muc tiéu truyén tai va phan phdi dién, san xuat dién tai Long An (cap gidy chirng nhan dang ky
dau tw ngay 19/3). Dy 4n Nha may nhiét dién O Mén 1l (Nhat Ban), téng vén dang ky trén 1.31 ty USD véi muc tiéu xay
dwng mot nha may nhiét dién nham dap ng nhu cau cung cap dién cho ludi dién khu viee va hé théng dién quéc gia tai
Can Tho (cip gidy chirng nhan dang ky dau tw ngay 22/1); dy an LG Display Hai Phong (Han Quéc), diéu chinh tang vén
dau tu thém 750 triéu USD (gidy chirng nhan dang ky dau tu diéu chinh cap ngay 4/2)...

“Vén FDI ddng ky tdng trudng én tuong. Piéu nay thé hién mét cdch gidn tiép sw quan tém cua cdc té chirc nudc
ngodi déi véi méi trwdorng kinh doanh va chinh tri 6n dinh tai Viét Nam. Tuy nhién, con s6 ndy cé thé cé thé chi phdn dnh
moét vai dw dn Ién don 18.” =TS V& Tri Thanh—

Xuat siéu liy ké Q1.21: 2.8 ty USD

Bi€u d6 13: Xuat nhap khau (dv: triéu USD) Bi€u d6 14: Xuat nhap khau theo khu vire (dv: triéu USD)
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Ngudn: TCHQ, TCTK, PSI téng hop
Theo s6 liéu cap nhat tlr Téng cuc Hai quan, kim ngach xuét khdu hang héa thuwc hién thdng 03/2021 dat hon 29.6 ty
USD, cao hon 01 ty USD so v@i s& wdc tinh trudc dé clia Téng cuc Théng ké. Tinh chung Quy 1, kim ngach hang héa xuat
khau wdc tinh dat 78.4 ty USD, tang 22.9% so vdi cung ky ndm truéec.
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Kim ngach nhép khdu hang héa thuwe hién thdng 03/2021 dat 28.4 ty USD, twong duong sd udc tinh. Tinh chung téng
kim ngach hai chiéu cta Viét Nam trong thang 03 dat hon 58 ty USD, cao nhat tir trudc dén nay. Mot loat cdc mat hang
dat murc gia tri xuat nhap khau cao ky luc.

Biéu d6 15: Top mat hang Xuat khau (dv: triéu USD) Bi€éu d6 16: Top mat hang Nhap khau (dv: triéu USD)
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*
6,000 * 0% 6,000 . 560%
5,000 R R 5,000 460%
4,000 . . 20% 4,000 360%
3,000 0% 3,000 260%
2,000 I - 2,000 160%
1,000 l ) 1,000 60%
0 . . . . l . . . . . || | 400, 0

-40%
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Mayvi May Hang Dién  Chét Vaicac Satthép Kim loai Hat didu  San
tinh, santhoaicac moc, dét may cacloai san _tiénvan cacloai thiy san dét cac 3

~ tinh, san maéc, héa thoaicac déo loai cacloai thuéng pham tir
pham loaiva thiétbj, pham gé taiva loai phdm thiétbi, khac loaiva nguyén khac chitdéo
diéntlr linh kién dung cu phu tung dién tor dung cu, linh kién  liéu

va linh phu tung valinh phy ting

kién khac kién khac

Ngudn: TCHQ, TCTK, PSI téng hop
Xu hwdng xuat siéu van ti€p tuc dwoc duy tri, d3 cé sdu mat hang dat kim ngach xuat khdu hon mot ty USD, gép

phan dua kim ngach xuat siéu hang hod ca nuéc dat 2.8 ty USD. Xuat khiu dét may tirng budc phuc hdi, trong khi xuat
khau giay dép tang trudng kha cao. Co’ cdu nhép khdu hang héa chuyén bién tich cuc véi ty trong nhép khdu nhém hang
tw liéu sdn xudt tdng, ty trong nhém hang tiéu ding giam. Kim ngach nhap khau bat dau tang trd lai 1a tin hiéu cho thay
san xuat dang phuc hoi, chudi cung rng dugc néi lai. Mot chi bdo khéc clia sy phuc hdi san xuat kinh doanh 1a thu ngan
sach cé chuyén bién tét. Tinh dén giira thang 3, thu ngan sach dat hon 320 nghin ty déng, bang 23.8% dy todn ca nam,
trong khi chi ngan sach chi hon 264 nghin ty dong, bang 15.7% dy toan.

“D6i v&i nhdp khédu, cdc nganh hang chia theo ba xu huwdng chinh. Thi¥ nhét, Ia cdc mét hang thiét bi mdy mdc,
duoc nhdp vao theo lan séng ddu tu, ma minh ching la dong vén FDI. Thir hai, la cdc hang héa trung gian hodc nguyén
vat liéu gia tdng theo dich chuyén chudi gid tri toan cdu (60% nhdp tir Trung Quéc dén tir cdc mét hang nay). Thit ba, ld
cdc mdt hang tiéu dung, thé hién strc hdp thu tir nhu cbu trong nudc. Nguyén nhén téng trwdng thuong mai hang héa tét
dén tir s6 don ddt hang gia téng, chi s6 PMI trong thdng dat murc rét cao. Tuy nhién, thGm hut thwong mai dich vu van rét
Ién.” —TS. V6 Tri Thanh
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VAn tai va Du lich suy gidm theo tinh hinh chung cta Thé gi¢i

Tham hut Dich vuy: -4.1 ty USD

Biéu d6 17: Xuat nhap kh&u DV (triéu USD) Bi€u d6 18: Xuat khau DV twong quan so vai cung ky (%)
6,000 150% —~ =
_ e XUAT KHAU DICH VU
5,000 ) -~ N\ e = = o Dich vu van tai
4,000 \ 100% e= = Dich vudulich
3,000 ‘
2,000 50%
1,000 \
— \ 9 L —
0 \ __: ---—’——.
0% - e e e
Q3.19 Q4.19 Q120 Q220 Q320 Q420 Q1.21 Sep-19 Dec-19 Mar-20 Jun-20 Sep-20 Dec-20 Mar-21
mmmm Nhap khju DV s Xu3t khiu DV Tham hut DV

Ngudn: TCTK, PSI téng hop
Cé4n can thuwong mai trong linh vire dich vu bt dau gidm sau ké tir Quy 2 ndm ngodi, nguyén nhan do du bung
phat cla dich Covid-19, hé qua tdc dong van con kéo dai, it nhat cho t&i Quy 2 ndm nay. Gid trj xudt khdu dich vu chi con
twong dwong 1/5 so v@i trwde dai dich, trong d6 hai linh vure chiém dén téng s6 80-90% ty trong la Vién téi va Du lich
suy giam tir 90 dén 100%. Diéu ndy dan dén téng gia tri thdm hut thuong mai djch vu hon -4.1 ty USD.

DE kéo lai thaAm hut trong giai doan vira qua, l1anh dao cac bd ban nganh da tirng buwdc dua ra va trién khai cac
sang ki€n nham khoi phuc lai cac dudng bay trong nwdc va qudc t&, sém mé clra cho du khach nudc ngoai. Trong d6, cé
thé ké dén viéc th&r nghiém “ho chiéu vaccine” dang 1a hudng di trién vong. Ngoai ra, Cuc Hang khdng Viét Nam ciing dé
xuat trién khai cac dudng bay qudc té chd khach vao Viét Nam theo 03 giai doan:

+ Giai doan (1) chi khdi phuc cac chuyén bay tron géi (combo) nhu vé may bay, xét nghiém, phi céch ly... 4p dung véi cong
dan Viét Nam;

+ Giai doan (2) bat dau tir thang 7-2021, sé trién khai cac chuyén bay thudng 1é chd khach vao Viét Nam cé cach ly sau khi
nhép canh cho ca cong dan Viét Nam va nwdc ngoai (c6 xét nghiém am tinh vai COVID-19);

+ Giai doan (3) dy kién tir thang 9-2021, tuy thudc vao tién trinh tiém vacxin tai Viét Nam va danh gia vé tinh mién dich
cong dong sau khi tiém vacxin dai tra, Cuc Hang khdng Viét Nam s& trién khai cac chuyén bay thueng 18 ché khach vao VN
khéng yéu ciu cach ly sau nhap canh nhung dp dung co ché "hé chiéu vaccine".
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Lai suat LNH ky han qua dém

Bi€u d6 19: L3i suat ON Lién ngan hang (%) Bi€u d6 20: L3i suat tién glri 3-6 thang (%)
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Ngudn: NHNN, NHTM, PSI téng hop

L3i suat thj trwdng Lién ngan hang trong thang 02 d3 diéu chinh ting vot do nhu cau thanh khodn dét bién trong
dip Tét. Sang dén thang 03, 13i suat LNH ha nhiét va di vao vung 13i suat thap nhwv giai doan trudc d6, NHNN khdng can
thiép vao hoat ddng thi trudng mé. Nhin chung, DU thi trudng cé bién déng & mot vai thoi diém trong quy 1/2021 nhung
mdt béng IGi suét vén & mic thdp trong lich sir, dong von nhan réi van chay vao ngan hang.

Léi sudt tién guri da gigm téng céng tir 2-2.5 diém % trong ndm ngodi v&i dot gidm manh nhat vao quy 111-2020.
Dén quy 1-2021, mot s& ngan hang thuwong mai cé diéu chinh 13i suat tién glri tang tir 0.1-0.4 diém % & cac ky han ngan, ap
dung v&i khach hang ca nhan. Tuy nhién, hau hét ngan hang van gitt nguyén mdrc I3i suat tién glri tir 3%-4%/nam vaéi ky
han dudi 6 thang; 3.5%-5.5%/nam vai ky han dudi 12 thang va mirc 4.6%-6%/nam vd&i ky han trén 12 thang.

Trong Quy 1, hoat ddng clia cdc NHTM cé 02 diém dang chd y: Thi nhat, theo khao sat tir cdc ngan hang, ldi sudt
cho vay & héu hét cdc ngdn hang thwong mai vén én dinh so vdi thoi diém cudi ndm ngodi. Trong ndm 2020, 13i suat
cho vay da gidm tlr 1%-1.5%/nam, thap hon mdrc giam cda 13i sudt tién glti 2%-2.5%/nam. Nho vay, bién Idi rong (NIM)
cla hau hét ngan hang thuong mai da tang rat manh trong nira cudi ndm ngoai va hién & murc cao lich stt, khoang 4%. Do
dé, gidi phan tich cho rang néu I3i suat tién glri duy tri & mirc thap, cac ngan hang thuwong mai s& cé co s& dé giam thém
I3i suat cho vay cho khach hang bang cach thu hep NIM vé mirc théong thuong 13 3.5%.

Th& hai, NHNN méi ddy dé ban hanh Théng tw sé 03/2021/TT-NHNN (Théng tw 03) cho phép ngén hang va
doanh nghiép dwgc gia han thém théi gian co cdu ng. Thé nhung, viéc chinh thirc phai ap dung trich |ap du phong (téi
thi€u 30% ngay trong ndm 2021 va trich |4p d0 100% trong vong 3 ndm téi), dong thdi khéng duoc hach toan I3i dy thu
vao thu nhap, ma phai theo ddi ngoai bang dé d6c thu, tat yéu s& tac dong tdi loi nhuan ngan hang.

Trong ndm 2020, nhiéu ngan hang da rat than trong khi chi déng “hdm” bét Igi nhuan, ddy manh trich 1ap du
phong rui ro, thAm chi, cé ngan hang con day ty 1& bao phd ng xau |&n t&i 380%. Song, bén canh do, tai nhiéu ngan hang,
ty 1& bao pht no xau chua dat 100%. Néu bat budc phai trich 1ap du phong 30% cho no co ciu bat dau tir ndm 2021, thi
ap lyc 1én Igi nhuan ngan hang tat yéu s& 1&n. Chinh vi vay, dé cé ngudn bu dap cho quy du phong, bén canh viéc tan dung
co héi dé day manh kinh doanh, cédc ngan hang sé phai day manh thu hoi no.
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VN-Index: 1,191.4 diém

Biéu d6 21: Tang trwdng thi trudng chirng khodn Biéu d6 22: S6 lugng tai khoan m& mai
0% VN-INDEX % Dow Jones % Shanghai Comp [0 GTGD trung binh théng (ty VND) =——Tai khodn m& mdi
120% 120,000 25,000
113,191
110% 100,000 _ 20,000
100% 80,000 A /]
15,000
90% 60,000
10,000
80% 40,000 _
70% 20,000 H H H 5,000
60% 0
S 9 8 a g § 3 2 20 3 8 5 2 N A NSNSNNNSNNNSNQQA
S2=<23°28§02388¢= TN A TP PN S INI IS
FFEFFFFFRFRFREAAd400O0

Ngudn: Bloomberg, VSD, PSI téng hop

S8 lwong tai khodn nha déu tw cd nhén trong nwd'c mé mdi trong thdng 03 vira téing 1én mive ky luc lé hon 113
nghin tai khodn. Dic biét, s tai khoan do nha dau tu cd nhan nwdc ngoai m& mdi trong thang 3 cling xac 1ap ky luc véi
502 tai khodn, mirc cao nhat ké tir thang 5/2018. Hién t6ng s6 tai khoan do nha dau tuv cd nhan nuwdc ngoai mé tai thi
trudng chirng khodn Viét Nam dat 32,391 tai khodn. Cung véi s6 lwong tai khodn m& mai, thanh khodn thj trwdrng lién
tuc dwoc cdi thién trong thoi gian qua, nhiéu thoi diém gia tri giao dich trén ca ba san déu vuwot mdc 20 nghin ty
déng/phién.

Diéu kha bat ngd |a thdng 3 thj trwwdrng hdu nhw chi di ngang va cé téi 2 1an VN-Index khéng vuot qua duoc dinh
cao lich s&r 1,200 diém. Nha d3du tw ca nhan van tham gia thj truong véi quy mé I&n thé hién mic do ky vong rat cao déi
vGi kha nang thi trwong vuot dinh.

“Xu huéng chirng khodn tdng, trong khi kinh té di xuéng phdan dnh cdc nhdn té tdc déng mang tinh thoi han. Cu
thé, thir nhét dé la do “tién ré”, khi ldi sudt diéu hanh kéo xuéng thép & héu hét cdc quéc gia, dong tién cé xu hudng dé
vao kénh sinh Ioi tét hon. Thit hai, trong khi cung “hdng héa” trén thj trwdng chirng khodn gén nhu khéng déi, thi cu
hang héa lai tdng manh, minh chiing 1 sé lwong tai khodn FO, quy mé giao dich, thanh khodn cua thj trwdng lién tuc xdc
l6p nhi*ng dinh mdi. Thir ba niva, thj trdng chirng khodn chiing kién da hung phén dén tir cdc théng tin vé trién vong nén
kinh té tét dén trong twong lai. Khi nén kinh té téng trdng, phia ngdn hang sé cé déng thdi thdt chét tré lai, tuy vdy, hién
nay chwa cé ddu hiéu chinh sdch thdt chét sé duwoc dp dung trong ngdn han sép téi.” — TS. V6 Tri Thanh
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Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Ning

Lau 1, tda nha PVFCCo, s6 43 Mac Dinh Chi, Phudng Tang 5, tdoa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tp. Tang G va Tang 1, Toéa nha PVcomBank ba
ba Kao, Quéan 1, Tp. HO6 Chi Minh Viing Tau N&ng, L6 A2.1 dudng 30 thang 4, phudng Hoa
Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 Cudng Bic, Quan Hai Chau, TP. Ba Ning
Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 bién thoai: (84-236) 389 9338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

C4c thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dudc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cdy vao thdi diém cong bs. Tuy nhién,

PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét déi ctia cac thong tin nay.

Bdo cdo dudc dua ra dua trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha d3u tw mua ban, ndm
gilt chirng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao cao nay nhu’ mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu cia minh va PSI sé khong chiu bat clr
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu’ d6i tugng dudgc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng tén that cd thé xay ra khi dau tu’ hoéc thong tin sai

léch vé déi tugng dugc nhic dén trong bdo cdo nay.
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