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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 9 (29/2/2016 - 4/3/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

Danh d4u tudn th hai lién tiép ting diém, VN-Index tang 12,08 diém (+2,13%) lén 566,11
diém con HNX-Index ting 1,25 diém (+1,58%) Ién 79,06 diém. Thanh khoan ciing gia tang
trén ca hai san véi 672,81 triéu cb phiéu dwoc chuyén nhuong qua phuong thire khép
lénh trén HOSE (+17,38 %) va 228,90 triéu cd phiéu dwoc chuyén nhwong trén HNX
(+23,45 %)

Tiép tuc & mot tuan ting diém tich cwec véi sy xoay vong cla dong tién. Nhém cd phiéu
ngan hang, bao hiém, chirng khoan la nhém cb phiéu dan dat xu hwéng thj trwéng trong
khi nhém cd phiéu dau khi, bat dong san lai c6 xu huéng diéu chinh tré lai treéc ap lwc
ban chét 1&i khi chi sb di vao viing khang cw manh 565-575 diém. Ngoai ra nhém cb phiéu
dAu co cling c6 mirc tang vwot bac nhw VNH(+33%), KSH(+41%),BGM(+22,73%)...cho
thdy dong tién dang hoat ddng tich cwe dé tim kiém loi nhuan trén thj trwong

Khéi ngoai lan d4u tién quay tré lai mua rong trén HOSE sau chudi ngay ban rong lién tuc
véi téng gia tri mua rong dat 134 ty trong khi ban rong tré lai trén HNX véi gi tri ban rong
qua phuwong thirc khép lénh dat 3,97 ty. MBB 1a ma dwoc mua rong manh nhét véi gia tri
mua rong dat 287,54 ty

Hai quy ETF bién dong trai chidu trong tuan nay, sb lwgng CCQ cla quy ETF VNM gidm
300.000 xudng con 23.850.000 CCQ va duy tri trang thai premium 0,45% con quy ETF
FTSE VietNam huy déng dwoc thém 10.000 nang téng sé CCQ I1&én 14.817.400 va dang
duy tri trang théi discount -0,04%

Bién Pong Nhém Nganh
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Nhan BDinh Tuan Téi

Chi sb dang tiém can ving khang cw tiép theo tai ving 575-580 diém do d6 kha nang thi
trwong nhidu kha nang sé tiép tuc xuét hién cac nhip didu chinh rung l4c tai viing trén. Thi
trwéng sé can tich Idy tao lap mat bang gia trwdc khi vwot 1&n trén vang khang cy trén.
Ngoai ra buwéc sang thang 3 la thoi diém cac doanh nghiép bat dau tién hanh BHCD cong
bb ké hoach san xuét kinh doanh va chia cd tirc dw kién, do dé trong giai doan nay sé cé
sy phan héa nhét dinh gitra cac co phleu v6i nhau. Trong béi canh thi trwong phan hoa
nhw vay, NDT nén duy tri ty trong cb phleu trong danh muc tap trung vao cac méa cb phiéu
co ban, tai chinh lanh manh, ¢b ttc tién mat @ mdc cao,.

Khuyén Nghi Pau Tw
Hoat déng dau tw ngén han: Xem xét chét |61 déi véi cd phiéu da cé 1ai khi thj trwong tién dén
khang cy tiép theo tai 575-580 diém, xem xét co’ cau lai danh muc, ndm gi¥ nhivng cb phiéu

d4u nganh, dy kién c6 KQKD tich cuc, ¢ tirc tét.

Hoat déng dau tw trung va dai han: Nam gid
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Théng tin vé thi trwéng dau thd

Gia Dau thé ky han déng clra giam nhe trong phién giao dich ngay giao dich cudi tudn, phan trng véi sy sut gidam manh sé gian
khoan dau ctia My trong tudn va phat ngén tlr bd trwdng dau mé clia Venezuela trén mdt cudc hop vao thang téi gitra cac thanh
vién OPEC va phi OPEC c6 thé dan dén mat thda thuan déng béng san lvgng béi bdn nha san xuét Ion.

Trén san giao dich New York, WTI du thé giao thang 4 dao ddng tlr 32,67 USD va 34,66 USD mét thung trwdc khi déng cua tai
32,78 USD, giam 0,29 twong dwong 0,88% trong ngay. Gia dau thd WTI da danh d4u tudn the hai tang lién tiép. K& tir khi roi
xudng murc thap 13 ndm tai 26,05 USD/thung vao ngay 11/1, gia dau thd MJ ky han da hdi phuc khoang 15%.

Trén san giao dich ICE, gia dau thé Brent giao thang 4 giao dich gitva 34,73 USD va 36,99 USD mét thung trwéc khi dong clra &
mtrc 35,10 USD, gidm 0,19 USD twong dwong 0,54% trong phién giao dich nay. Tai mic cao nhét trong phién giao dich, gia dau
Brent dat mirc cao nhat k& tir dau thang Giéng. Gia diu Brent da ting l1&n gan 10% ké tlr khi gia giam dwéi 30 USD mét thiing vao
gitra thang hai..

Céc nha dau tw vao thir Sau tiép tuc phan rng véi y kién tr Eulogio Del Pino, mét ngay sau khi Bo trwédng dau mé Venezuela
nhéc lai rAng OPEC sé t6 chirc mot cudc hop vao thang téi dé thao luan vé viéc ngung san xuét gitka mot nhém cac nha xuét khau
I&n. Trong hoi nghi thwong dinh, Del Pino, néi véi mang lwéi phat séng Telesur cudc hop sé bao gébm 10 québc gia, bao gdom A-rap
xé-Ut, Nga va Qatar. Bo ba néi trén, ciing nhu Venezuela, ddng y v& nguyén tic cho mét thda thuan trong tudn trwdc, trong d6
bén quéc gia d& cam két s& han ché san xuat clia ho trong ndm nay véi mirc dat dwoc trong thang Giéng.

Hoi dau tudn nay, Bo trwdng Nang lwong Nga Alexander Novak canh bao réng chu ky gia dau thap co thé kéo dai dén nam 2017
néu Hiép dinh Doha khéng duoc théng qua béi bdn québc gia. Bd trwéng nang lwong A-rap Xé-Ut, Ali al-Naimi, da dét khoat néi
véi khan gid tai Hoi nghi Nang lwong CERAWeek & Houston san xuét ctia vwong qubc sé khéng thdp hon mirc Thang mét. Ca
Nga va A-rap Xé-ut dang bom dau tai mrc gan ky luc, trén 10 triéu thung méi ngay.

C6ng ty dich vu dau khi Baker Hughes cho biét hém th Sau réng sé lwong gian khoan dau ctia My giam 13 xudng con 400 trong
tudn két thic vao ngay 19 thang 2, danh dau tudn thr 10 lién tiép sut gidm. Lwong gian khoan dau dang & mirc thip nhat ké tir
thang Mwoi Hai, nam 2009. Co quan Théng tin ndng lwgng Hoa Ky (EIA) cho biét hém th& Tw réng san xuét gidm 33.000 con
9.102.000 thiing/ngay trong tudn truéc, danh dau tudn thir ndm giam lién tiép.

% Tbéng hop dw béo gia dau ctia cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop du bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay gidm nhe so
v&i dy bao dwgec dwa ra vao thang truéc.

Nga Tht trwdng B6 Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thung va chi
trong trwdng hop gia dau roi xuéng marc 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra tén hai, nhwng kha nang
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban &p lwc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé ting
trwdng 7 — 9%.
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Phén tich ky thuat
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VN-Index van trong xu hwéng tang
gia ngan han

Ngén han: Xu huwéng tang diém kha
4n dinh v&i duwong gia da vwot lén
trén dwong trung binh déng ngén han
MA 20 ngay.

Dw béo: Céac chi béo van tiép tuc cho
tin hiéu duy tri xu thé tang, chi sb co
kha ndng sé& kiém nghiém khang cuw
tiép theo tai viing 575-580 diém
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Chng khoan My dao chiéu giam diém trong cubi tuan

Ching khoan M§ gan nhw di ngang vao ngay th&r Sau khi cd phiéu Applied Materials nh&c béng linh vuc cdng nghé va bu dap cho
da sut gidm cua gia dau. DU vay, ba chi sb chinh trén thi trwong chirng khoan My van ghi nhan tuan leo déc manh nhat trong ndm
2016, Reuters dwa tin. Nh& 2 phién tdng manh trong ngay thir Ba va thir Tw, cac chi sé chinh ghi nhan tudn tang diém manh nhat
trong nam 2016, v&i Nasdagq Composite chirng kién tuan leo déc manh nhat ké tr thang 07/2015. Du vay, S&P 500 van con “bbc
hoi” 6.2% trong nam nay, do da trwot déc kéo dai cta gia dau va ndi lo s vé da gidm tdc cta nén kinh té toan cau bat ngudn tir
Trung Quéc. Thi trwérng chirng khoan c6 méi lién hé chét ché véi gia dau trong thoi gian gan day. Trong ngay thir Sau, gia dau rét
gan 4% khi dy triv dau thd tai My tang 1&n mirc cao ky luc, qua doé lam day Ién méi lo I&ng v& tinh trang dw cung. Linh vyc nang
lwgng thudc S&P 500 i 0.4%.

% ECB c6 thé tung ra thém céc bién phap kich thich kinh té

Theo bién ban cudc hop hdi thang 1/2016 ctia Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) vira dwoc cong bd ngay 18/2, ngan hang nay
mudn phat di tin hiéu sdn sang tung ra thém cac bién phap kich thich kinh t& mé&i. Tuy nhién, d& tranh lam bién dong thi trwdng tai
chinh giébng nhw héi thang 12/2015, ban diéu hanh ECB nhét tri cho rang can tao ra sy can bang trong viéc dwa cac tin hiéu ré rang
vé nang lyc, sy s&n sang va quyét tam hanh dong, ddng thdi cling khdng nén c6 ham y vé& nhirng chinh sach da dwoc ap dung khi
moéi trwéng kinh té hay thay déi. PAu thang 12/2015, ECB da coéng bd goi kich thich kinh t& méi cho Khu ve st dung ddng tién
chung chau Au (Eurozone), theo d6 sé di&u chinh ha lai suat va kéo dai chwong trinh néi 16ng dinh lweng (QE) thém sau thang. Tuy
nhién, cac bién phap nay da khéng dap (ng dwoc ky vong va gay ra bién dong Ién trén cac thi trwdng tai chinh. Truwdc thdm cudc
hop t&i ciia ECB vao ngay 10/3, ban diéu hanh ECB dang lo ngai mét tinh hubng twong tw c6 thé xdy ra, sau khi Cha tich ECB
Mario Draghi nhac lai tuyén b6 ngan hang sé xem xét lai chinh séch tién té hién nay vao thang t&i.

% Trung Quéc tiép tuc bom thém 25 ty USD vao hé théng tai chinh
PBOC cho biét da bom sb tién trén vao 20 thé ché tai chinh théng qua co ché cho vay trung han (MLF), trong d6, 47,5 ty nhan dan
t& c6 ky han 3 thang, 62 ty nhan dan t& ky han 6 thang va 53,5 ty nhan dan t& ky han 1 ndm véi ldi suét 1an luot 1a 2,75%, 2,85% va
3%. PBoC da ha muc |4i suat ky han 6 thang tr 3% xudng 2,85% va |ai suat ky han 1 ndm tr 3,25% xudng 3%, trong khi l4i suét ky
han 3 thang gi® nguyén. Trong thang Mét vira qua, PBoC da bom hon 1.500 ty nhan dan té vao thi treong théng qua cac cong cu
tai chinh MLF, co' ché cho vay tiéu chudn (SLF) va cho vay cam két phu (PSL)./.

% Nhat Ban tham hut thwong mai gan 6 ty USD trong thang Mét

B& Tai chinh Nhat Ban cho biét nwéc nay da tham hut thwong mai 645,94 ty yen (5,7 ty USD) trong thang Mét, do hoat déng xuét
khau sang Trung Quéc va mét sé quéc gia chau A khac gidm sut. Trong thang Mét, kim ngach xuét khau ctia Nhat Ban giam 12,9%
xudng 5.350 ty yen, ghi nhan thang giam the 4 lién tiép va 1a mée gidm manh nhat ké tir thang 10/2009. Trong khi do, gia tri nhap
khau giam 18% xubng 6.000 ty yen, |a thang gidm th 13 lién tiép. Truwdc d6, trong thang 12/2015, Nhat Ban théng dw thwong mai
140,30 ty yen. S liéu méi trén dang lam gia téng lo ngai réng cac nha I&anh dao Nhat Ban khoéng c6 nhiéu phwong an dé “hdi sinh”
nén kinh t& dang gap khé khan, k& ca khi Ngan hang trung wong Nhat Ban (BoJ) bt ngé 4p dung chinh sach I&i suat am, nham hd
tro tang tredng.

% Nhan dan té tang giad manh nhéat trong hon mét thap ky

Ddng Nhan dan té cua Trung Québc da chirng kién dot ting manh nhat trong hon mét thap ky, bat kip véi da sut gidm ctia ddng USD
trong ky nghi 1& kéo dai mét tuan, sau khi Théng déc NHTW Trung Quéc Ién tiéng hd trg cho ty gia va dat ty gia tham chiéu & muac
cao nhét trong 1 thang gan day. Nhan dan té da tang 0.9%, mc ting cao nhat k& tir khi Trung Québc gé& bd viéc neo ddng ndi té vao
USD vao nam 2005, 1én 6.517 Nhan dan té dbi 1 USD vao lGc 10h50 theo gio Thwong Hai, theo dir liéu cia Bloomberg. Tai thi
truérng HANng Kong, ty gia giam 0.16%, con 6.5186 Nhan dan t& déi 1 USD, cao hon khoang 1% so véi tuan truéce.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< Hai thang dau nam, Viét Nam xuét siéu 865 triéu USD

Trong thang 2/2016, c& nwdc xuat siéu khoang 100 triéu USD, dwa mirc thing dw thwong mai tinh tir d4u nam lén 865 triéu USD.
Theo sb liéu tir Téng cuc Théng k&, tdng kim ngach xuét nhap kh3u hang héa cluia ca nwédc thang 2/2016 woc dat 20,5 ty USD.
Trong d6, kim ngach xuét khdu wéc dat 10,3 ty USD, nhap khdu wéc dat 10,2 ty USD. Véi két qua dat dwoc trong thang 2 d& nang
tdng kim ngach xuét nhap khau tlr ddu nam dén nay dat hon 46,46 ty USD. Trong do, kim ngach xuat khau wéc dat 23,66 ty USD,
tang 2,9% so v&i cling ky ndm ngoai. Con kim ngach nhap khdu wéc dat gan 22,8 ty USD, gidm 6,6%. Nhw vay, trong thang 2/2016,
ca nuwdc xuat siéu khoang 100 triéu USD, dwa murc thang duw thuwong mai tinh t& d4u nam Ién 865 triéu USD.

< CPI ca nwéc trong thang 2/2016 tang 0,42%

Theo s liéu m&i nhét ctia Téng cuc théng ké vira cong b, chi sb gia tiéu ding (CPI) ca nwdc thang 2/2016 ting 0,42% so vdi thang
trwdc va tang 1,27% so véi cung ky. Theo Tdng cuc théng ké, thang 2 1a vao dang dip Tét nguyén dan nén nhu ciu mua sdm cla
ngudi dan rat Ién. Tuy nhién, gia ca cac méat hang da sb déu binh n, dac biét & nhém hang &n va dich vu an ubng ting cao nhét
nhwng ciing chi tang khiém tbn & mirc 1,98% so v&i thang trwée. Trong dd, lwong thue ting 0,66%, thuc phdm tang 2,45%, &n ubng
ngoai gia dinh tdng 1,45%. Nguyén nhan la do mién Bic vira trai qua dot rét ki luc nén gia rau xanh tang kha cao trong thang nay.
Tiép theo la cac nhém d& udng va thudc 1a; van hoéa gidi tri va du lich; may mac, mi nén, gidy dép tang khong dang ké véi mire téng
1an lwot 1a 1,15%; 0,71% va 0,45%. O chidu nguoc lai, gép phan lam giam chi sé gia tiéu ding trong thang nay 1& nhém giao théng,
bwu chinh vién théng, nha & va vat liéu xay dwng.

9,
Q

% Viét Nam hwéng té¢i muc tiéu GDP binh quan 7.000 USD trong 20 nam

Theo béo céo Viét Nam 2035, méi dwoc Bd K& hoach va Dau tw cung Ngan hang Thé giéi (WB) cong bd, Viét Nam dat muc tiéu dén
n&m 2035 dat thu nhap binh quan dau ngwoi hon 7.000 USD, twong dwong 18.000 USD tinh theo stvc mua twong dwong 2011. Tuy
nhién, muc tiéu nay dwoc danh gia kha thach thire khi doi héi ting trwdng 7% mébi ndm, cao hon han mirc ting trwéng trung binh giai
doan trwdc. Ngan hang Thé giéi dw bao thu nhap binh quan nam 2035 téi da chi 4.500 USD, twong dwong 12.000 USD tinh theo strc
mua twong dwong néu Viét Nam khéng cé chwong trinh cai cach ding dén.

0,
0

% Thang 2, chisé san xuét cong nghiép ca nwéc ting gan 8%

Tbng cuc Théng ké vira cdng bd, chi sb san xuat toan nganh céng nghiép thang 2 wéc tinh tang 7,9% so véi cling ky nam trwdc va
giam 22,3% so v&i thang 1 (do thang 2 c¢é nhiéu ngay nghi Tét Nguyén dan). Tinh chung 2 thang dau ndm, chi sb san xuét toan
nganh céng nghiép ting 6,6% so véi cung ky nam trwdc; trong d6, nganh ché bién, ché tao tdng 8,5%; nganh san xuat, phan phi
dién ting 12,8%; nganh cung cap nwéc va x@ ly nwéc thai, rac thai ting 9,2%. M6t sé san pham cong nghiép cha yéu 2 thang dau
ndm tang cao so v&i cung ky ndm trwdc 1a 6t6 tang 38,8%; thép thanh, thép goc ting 28,3%...M6t sb san phdm gidm nhu son héa
hoc, giay, dép da, xe may, dwong kinh, dién thoai di dong gidm t 0,1% dén 3,5%... Tdng cuc Théng ké ciing cho biét chi sb san
xuét cong nghiép 2 thang dau ndm nay so véi cuing ky ndm trwdc clia mét sé dia phwong co quy méd cong nghiép 16n.

% Viét Nam lot top 15 quéc gia xuat khau nhiéu nhat sang My

Vé&i kim ngach xuét khdu gan 33,5 ty USD trong ndm ngoai, Viét Nam dang ndm trong top 15 québc gia xuat khdu nhiéu nhat vao My.
N&m nay, du bao, kim ngach xuét khau cla Viét Nam vao thi trwdng nay cé thé tang 1én mic 38 ty USD. Cac mat hang xuét khau
chd lyc sang My 1a dét may, dé g, giay dép, va li, 6 du, cap tdi... Ndm ngoai, My la thi trwdng xuat khau Ién nhat cda Viét Nam va
ciing la thi trwéng ma Viét Nam dat théng dw thwong mai I&n nhat

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khong maét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.



http://www.psi.vn/

