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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 46(14/11/2016 - 18/11/2016)

Thi Trwong Chieng Khoan Tuan Qua

VN-Index ting 12,47 didm (+1,83%) 1&n 679,20 diém con HNX-Index ting 2.85 didm (+3,42%)
lén 83,32 diém. Thanh khoan dat 495,51 triéu cd phiéu (-7,42%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 175,55 triéu cd phiéu (+6,36%) dwoc chuyén nhwong trén HNX

Ap luc ban thao di&n ra trén dién rong trong phién giao dich ngay 9/11 khi My bau ctv téng
théng, tuy nhién thj trwéng dan hdi phuc trong 2 phién cubi tuan/ Thanh khoan thij trwéng trong
tuan van duy tri me trung binh ma chwa cé sw cai thién nhiéu, diéu nay cho thay tam Iy nha
dAu tw van dang than trong. Dang chi y nhat la trong tudn qua ghi nhan s tang gia manh cla
nhém cb phiéu cao su thién nhién PHR, DPR, TRC... va nhém cb phiéu khai thac than THT,
NBC, TC6...

Trai nguwoc voi hoat dong thao chay clia nha dau tw trong nwéc trong phlen glao dich d4u tuan,
khéi ngoai mua rong 3 phién dau tuan va ban ra trong 2 ngay cudi tuan. Téng két lai ho van
mua rong hon 76 ty ddng trén ca hai san. Cu thé khéi ngoai mua vao Cll (63,99 ty), HPG (60,4
ty), VCB (54,55 ty), VNM (26,19 ty), GAS (23,75 ty), chiéu nguoc lai ho ban ra MSN (46,95 ty).
KBC (34,78 ty), DXG (23,15 ty), PHR (22,82 ty), VIC (18,59 ty)

Dién Bién Thi Trweng Tai Chinh Thé Gii

Dién bién dang chd y nhét trong tuan qua la két qud bau c& Tdng Théng My v&i phan thang
thudc vé Donald Trump, két qué nay c6 phan bat ngd ddi voi da sb cac du bao trwdc do, tuy
nhién anh hwéng cita sw kién nay déi véi cac thi trwdng tai chinh lai c6 phan tich cwec hon so
véi nhitng lo ngai trwéc cudc bau ctv dién ra. Trong quéa trinh kiém phiéu céac chi sé chirng
khoan twong lai trén thi trwdng My va thj trwong chirng khoan tai Chau A gidm manh phan anh
lo ngai viéc chién théng cta Donald Trump. Tuy nhién, thuc té lai khdng qua bi quan nhu vay,
ngay sau khi két qua véi phan thang thudc v& Donald Trump thi dong tién da bt dau tré lai cac
thi trwdng khién cac TTCK toan cau hdi phuc manh mé. Chi s6 Dow jones c6 nhip ting manh
trong 3 phién cudi tudn bt pha chinh thire khéi ngudng 18.600 diém

Ngoai ra, két qua cla cudc bdu clr tai My c6 anh hwéng Ién dén Mexico va Trung Quéc khi
ddng tién cta cac nwdc nay déng loat sut gidm manh, trong khi ddng nhan dan té cta Trung
Quoc sut gidm hon 1% thi dong tien clia Mexico giam t&¢i hon 5% trong tuan.

Nhan Pinh Tuan T&i

Phién giao dich cudi tudn cho thay di&n bién phuc hdi dang chirng lai do hoat déng chét i
tai ving khang cw ngan han 680-685 diém twong ng dwdng trung binh ddong SMA 20
ngay va dudng xu hwéng gidm ngén han. Trong tuan t&i néu viing khang cw trén chuwa thé
vuot qua, dién bién diéu chinh gidm nhiéu kha nang van sé& xay ra v&i vang hd tro ngan
han tai 655 - 660 diém

Khuyén Nghi Dau Tw

Thi trwdng tiém can ngudng khang cuw khién cho &p lwc ban cé thé tang cao tré lai, do d6
nén han ché mua dudi va trading khi chi sé chwa vwot qua dwoc viing khang cuw trén. Nha
dAu tw nén git ty 1& danh muc can bang, xem xét co cidu danh muc pht hop hon khi thi
truong tang diém

C4c C6 Phiéu Theo D&i Trong Tuan
Cb phiéu cao su ty nhién: PHR, TRC

C6 phiéu thép: HPG, HSG
Cb phiéu khac: DBC
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi

$BRENT Erent Crude Ol - Cotinuaus Cortract (EOD) ICE $WTIC Light Crude Oil - Continuous Cortract (FOD) CME O
11-How2018 Open 4520 High 45.23 Low 44.13 Close 4451 Volume 227.0K Chg -1.18 (2.68%) v 11-Now-2016 Open 44.35 High 4463 Low 4203 Close 4341 Volume 615.2K Chg-1.25-280%) v
W EBRENT [E;awlv) 44.51 o W £ WTIC (Daily] 43,41
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

Gia dau gidm xubéng murc thap trong nhiéu tudn vao the Sau sau khi OPEC béo céo rang san lwong diu thé da tang 1én mc cao
nhat trong lich st, bat chap mot thda thuan cat gidam c6 kha nang xay ra

Trén san giao dich New York, dau thd WTI giao thang 1 gidm 1.25 USD, twong dwong 2.8%, két thic tudn & mac 43,41 USD mét
thung. Day la m&rc dong ctra thp nhat ké tlr 20 thang 9

Trén san giao dich ICE Futures & London, ddu Brent giao thang 1 gidm xudng murc thap nhét trong phién tai 44,19 USD mét thiing,
murc thp nhét ké tlr 11/8. Két thic phién giao dich, du Brent déng clra tai 44,75 USD, gidam 1,09 USD twong tng 2,38%. Tinh
chung trong tudn qua dau Brent d& gidm 83 cent twong trng 1,8%, mirc gidm hang tuan I&n nhat ké tir thang 1 trong béi \

Trong béo céo thj trwéng hang thang duwgc cong bé hém thir Sau, OPEC cho biét réng san lwong tir 14 thanh vién riéng cta né
tang lén 240.000 thung méi ngay (bpd) va dat 33.640.000 trong thang Muoi, véi Nigeria, Libya va Iragq déng gop 1&n trong sw gia
tang.

V&i nhu cau vé& dau thé ctia OPEC nam 2017 dw kién sé & murc trung binh 32.690.000 thung dau mdi ngay, bao céo ngudn cung
dang gay ra dw thira 950.000 thiing d4u méi ngay néu OPEC git¥ san lwong n dinh, trong khi thang truéc thing dw chi 1a 800.000
thung méi ngay

Bé4o céo cia OPEC phat hanh sau mét ngay khi Co quan Nang lwong Quéc té canh béo rang thi trwéng c6 nguy co tiép tuc dw

thira trong ndm 2017 néu khong cé sw cét gidm san luvong tr OPEC.

IEA cho hiét ngudn cung toan cau tang 800.000 thung ddu méi ngay trong thang Mwi [én mie 97.800.000, dan diu bdi su gia
téng san xuét t» OPEC san lwong va san xuét tir cac thanh vién khdng thudc OPEC nhuw Nga, Brazil, Canada va Kazakhstan. IEA
gitr dw bao tang trwdng nhu ciu dau mé ddi véi nam 2016 & mirc 1,2 triéu thung va dy kién tiéu thu téng véi tbe d6 twong tw trong
n&m t&i. B&o cdo ciing bd sung sw hoai nghi vé thuc hién k& hoach ctia OPEC nhdm han ché san xuét.

OPEC d3a dat dwgc mét thda thuan cat giam san xuét xubng con 32,5 triéu dén 33,0 triéu thing mdi ngay trong cudc dam phan
di&n ra tai Algeria vao cudi thang Chin. Tuy nhién, OPEC cho biét sé& khong hoan tat cac chi tiét v& han ngach san lwgng ca nhan
cho tirng thanh vién cho dén khi cudc hop chinh thire tiép theo clia minh tai Vienna vao ngay 30 thang 11.

Kha ning dat dwoc k& hoach dang lung lay sau khi | réc, Iran, Nigeria va Libya déu cé thé khdng tham gia vao ké& hoach cét giam

Ngoai ra, nha cung cap dich vu mé diu Baker Hughes cho biét cudi hém thir Sau réng sb lwong gian khoan dau & My tudn qua
tang 2 Ién 452

Co quan Théng tin Nang lwong Hoa Ky bao céo réng kho dw trir diu thé téng 2,4 triéu thung trong tudn trwédc [én mirc 485,0 triéu,

Sau mét tuan lich s khi cudc bau ctr tdng théng My chi phdi tam ly thi trwdng, nha dau tw sé tiép tuc theo déi Fed va sb liéu kinh
té& trong nhirng ngay t6i quyét dinh viéc téng 1ai sut trong thang 12
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat

< VN —Index

VN_IndeX. Chi’ Sé tiém Cén khé.ng VNINDEX - Daily 11/11/2016 Open 678.38, Hi 679.56, Lo 676.73, Close 679.2 (0.2%) Vol 96,643,528 =674.89, Mid MA(Close, 45) = 676.11, Lon AlClose 100) = 663.72, 700
cw 680-685 diém 1 4 v 5750
650
Ngan han: D& thi tuan hinh thanh
th&n nén xanh, tuy nhién thanh 500
khoan chwa cé sw cai thién
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Dw bao: VN-Index dao dong trong \
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VNINDEX - MACD(12,26) = -0.68, Signal(12,26,9) =-0.51

VNINDEX - ADX(14) = 14.86, ‘IE)J =24.13,-DI=36.59
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<  HNX-=Index

HNX_lndeX hal phuc tr(’), Ial tu) HMXINDEX - Daily 11/11/2016 Open 81.38, Hi 81.61, Lo 81.14, Close 81.19 (-0.2%) Vol 37,888,000 =81.72, Mid MA(Close 45) = 83.45, Long MA(Close =83.84, a8

ngudng hé tro 80 diém =
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HNXINDEX - MACD(12,26) = -0.90, Signal(12,26,9) =-0.78

HNXINDEX - ADX(14) = 27 86, +DI =13 81, -DI = 37 27
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Thong Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones S&P 500
$INDU Dow Jones Inclustrial Average INDX. $SPX SaP 500 Large Cap Index INDX
11.Now2015  Open 1572165 High 1355575 Low 1573505 Close 1354760 Volume 4058 Chg +30.75 (+0.21%) & 11-How-2015 Open 216271 High 2165.02 Low 2152.40 Close 2164.95 Volume 308 Chg -2.03 (0.1aw)¥
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% Dow Jones lap dinh cao nhat moi th&i dai sau tuan giao dich tét nhat trong 5 ndm

Dow Jones khép phién ngay thir S4u tai mdc cao ky luc, qua d6 ghi nhan tudn giao dich tét nhat k& tr ndm 2011, sau khi Donald
Trump bét ngd gianh chién thdng trong cudc dua vao Nha Tréng, Reuters dwa tin. Tir két qua bau clr ngay thir Ba, nha du tw dang
ky vong vao nhitng hra hen trong chién dich tranh ct ctia 6ng Trump vé viéc don gidn héa quy dinh trong cac nganh y té& va tai
chinh, ddng thei thic day chi tiéu vao co s& ha tAng. Tinh dén hét phién ngay tht Sau, chi sb tai chinh thuéc S&P 500 da ting vot
8% sau 3 phién vira qua lén mirc cao nhat ké& tr cudc khiing hodng tai chinh ndm 2008. Du vay, chi sé nay van chua thé héi phuc
lai cAc mirc trwée khang hoang. Nhém cb phiéu cong nghiép leo dbc 5% ké tir cudc bau cir va nhém cb phiéu y té ciing tang 3%

% Vang chirng kién tuan lao déc manh nhat hon 3 nam

Céc hop ddng vang twong lai khép phién ngay thir Sau tai mirc thap nhét ké& tir thang 6 khi ddng USD va chivng khoan tdng manh
trong tudn qua, cung ky vong ngay cang I&n rang Fed sé& nang lai suét vao thang téi, dan t&i tudn sut giam manh nhét trong hon 3
n&m, MarketWatch dwa tin. Trong khi d6, cac hop ddng ddng twong lai ghi nhan mirc tang gan 11%ftudn, da tdng manh nhét trong
hon 5 ndm, khi nha dau tw ky vong céc chinh sach do chinh quy&n cta 6ng Trump ban hanh sé 1am ting nhu ciu kim loai céng
nghiép. Két thic phién giao dich ngay th Sau, hop ddng vang giao thang 12 sut 42.10 USD (twong dwong 3.3%) xudng 1,224.30
USD/oz, mirc thap nhét ké tr thang 6/2016, dir liéu tlr FactSet cho thdy. Theo CNBC, ciing trong ngay th& S&u, gia vang giao ngay
lui 2.8% xubng 1,222.20 USD/oz sau khi xudng murc thap nhét phién tai 1,229.04 USD/oz, cling mc thap nhét ké tr ngay 3/6/2016.
Trong tudn qua, gia vang sut khoang 6.2%, murc sut giam manh nhét ké& tir tudn két thdc ngay 21/6/2013, khi d6 kim loai quy rét
khoang 6.9%.

% EU tam ngtrng moi dam phan théa thuan thwong mai véi My

Theo héng tin Reuters, trén thyc té, viéc tam ngtrng cac cudéc dam phan lién quan t&i Hiép dinh Poi tac thwong mai va dau tw Xuyén
Pai Tay Dwong (TTIP) & thoi diém 6ng Obama két thac nhiém ky ciing da dwoc lwong trwdc. Tuy nhién chién thang cta 6ng Trump
khién tinh trang "ngd déng" cta nhirng cudc dam phan nay con khé lwdng hon trwde nhidu béi tw twédng phan dbi cac théa thuan
thwong mai quéc té cia tdng théng vira dac ctr. Ong Trump cho biét sé rat khai Hiép dinh dbi tac xuyén Thai Binh Duong (TPP)
cta 12 qubc gia va dam phan lai v& Hiép dinh thwong mai tw do Bac My (NAFTA). Tai cudc hop bao sau cudc hop véi cac bod
trwéng EU phu trach thwong mai, Gy vién chau Au phu trach thwong mai, ba Cecilia Malmstrom, cho biét: "Trong mét khoang thoi
gian TTIP c6 thé sé & trang thai tam dirng dam phan va nhirng gi xay ra khi tinh thé thay dbi, ching ta sé& phai che xem. Téi nght la
chiing ta nén thyc té. Toi khdng thay khd nang ndo cho thay c6 thé khéi dong lai bat ctr cudc dam phan nao vé TTIP trong mot thoi
gian dai nira

% TPP gép khé vi Trump, Trung Quéc goi ¥ khu viee mau dich tw do méi

Chién thdng ctia 6ng Donald Trump, mét ngwdi phan déi TPP, trong cudc bau civ Téng théng My, dwérng nhw da mé ra co hdi Ién
cho Trung Quc")c dat mét théa thuan thay thé. Trung Qudc khdng nam trong danh sach cac nwoc tham gia TPP - théa thuan ma
chinh quyén Tong thédng Barack Obama ky két hdi dau nadm nay véi Nhat Ban va 10 quéc gia khac, nham tao moét di trong chién
lwoc véi sy ndi 1én cla Trung Quéc va anh hwéng ngay cang Ién cla Bac Kinh & khu viee chau A-Thai Binh Dwong. Tuy nhién,
Trump phan déi TPP trong sudt chién dich tranh ct, va viéc 6ng trang Tdng théng da gan nhw dap tat trién vong théa thuan nay
dwoc Thuwong vién My théng qua. Didu nay, theo Financial Times, da mang dén cho Bic Kinh co hdi d& nhanh chéng dat mot thda
thuan I&n hon vé mot khu vee mau dich tw do chau A-Thai Binh Dwong.

% Fed tiép tuc gitb nguyén |4i suét, tat ca tréng ch® vao thang 12

Bung nhw dy bao, Cuc Dw trir Lién bang My (Fed) tiép tuc git¥ nguyén lai sut sau khi cudc hop chinh sach 2 ngay két thic vao
ngay tht Tw. Tuy nhién, Uy ban Thj trwdng M& Lién bang (FOMC) khéng cé bat ky hanh déng nao xac nhan vé dot nang lai suét
vao thang 12/2016. Thay vi nang l&i suét, co quan nay lai dwa ra tuyén bd thira nhan nén kinh té van chwa tang trwdng da manh dé
tién hanh that chat tién té. Trong tuyén b ngay th& Tw, FOMC cho biét: “Uy ban danh gia kha nang nang lai sut quy lién bang tiép
tuc dwoc cing cb nhwng lai quyét dinh ché thém mot khoang thoi gian dé dén nhan thém céc théng tin vé bie tranh tdng thé cda
nén kinh té My”.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% 2017 dwoc vay hon 340 nghin ty, tang lwong tte 1/7

Téng mirc vay cla ngan sach Nha nuwéc, bao gdm vay b dap boi chi va vay dé tra no gbc clia ngan sach Nha nwéc & 340.157 ty
ddng. Pay la con s da duwoc Québc hoi chébt tai nghi quyét vé& duw toan ngan sach Nha nuwéc nam 2017, vira dwoc théng qua chidu
11/11, v&i véi 391/402 dai biéu tan thanh. Theo do, tdng sé thu can ddi ngan sach Nha nuwéc 1a 1.212.180 ty ddng, tdng sb chi la
1.390.480 ty ddng. Mlrc bdi chi ngan sach Nha nwéc 1a 178.300 ty ddng, twong dwong 3,5% GDP. Quéc hdi giao Chinh pha thuc
hién chinh séch tai khéa chat ché, phdi hop ddng bd véi chinh séch tién t& nham hd tro phét trién san xuét, kinh doanh, tiép tuc én
dinh kinh t& vi mé, kiém soat lam phat, thic day ting trwdng kinh té. Tang cwéng ky luat tai chinh - ngan séach, thyc hién dy toan
ngan sach Nha nuéc dang quy dinh. D4y manh thanh tra, kiém tra va cong khai, minh bach viéc str dung ngan sach Nha nwéc, nhat
Ia trong céc linh ve dé phat sinh tham nhiing, lang phi.

% Thu ttr dau khi 10 thang chwa dat 60% dw toan

Théng tin nay dwoc néu tai bao céo gidi trinh trwée khi Quéc hodi bdm nat théng qua nghi quyét v& duw toan ngan sach Nha nwéc nam
2017, chiéu 11/11. Uy ban Thuéng vu Qudc hdi phan anh, mét sb y kién dai biéu d& nghi bao céo viéc ban cd phan Nha nuwéc tai cac
doanh nghiép, v&i tién d& cham trong 9 thang d&u ndm thi ca ndm c6 dat ké& hoach dé ra khong. Ddng thdi, d& nghi giai trinh nguyén
nhan thu t&r khu vwc doanh nghiép Nha nwéc dat thdp. V& thu tlr ban ¢d phan Nha nwéc tai doanh nghiép, bao céo giai trinh néu sb
liéu tlr Chinh pha, thu tlr ban c¢d phan Nha nwéc tai doanh nghiép trong 9 thang méi thuc hién dwoc 10.000 ty ddng la cham. Tiép thu
y kién dai bidu, Uy ban Thuweng vu Quédc hdi d& nghi Chinh phd tap trung day nhanh tién dé co céu lai, cé phan héa doanh nghiép
Nha nuwéc, thodi von dau tw, d& dam bao thu da 30 nghin ty ddng vao ngan sach theo nghi quyét Quéc hoi nham dam béo kha néng
céan déi chi dau tw phat trién cdia ngan sach Trung wong

0,
0

% Uy ban Chau Au dé xuét thay déi luat diéu tra CBPG thép

M&i day, Uy ban Chau Au (EC) da dé trinh dy thao phwong phap méi dé tinh toan bién d pha gia cho cac nwéc xuat khdu ma & do
c6 sw bop méo thj truerng dang k&, hodc Nha nwéc cé anh hwéng sau rong dén nén kinh té. Muc dich clia phwong phap nay nhdm
dam bao réng céc bién phap phong vé thwong mai ctia EU di kha nang déi pho véi tinh trang dw thira hién nay trong thwong mai
qudc té, ma van dam bao tuan thi ding cac nghia vu cam két ctia EU trong khudn khd phép Iy cia WTO. VAn d& du thira, dac biét
trong nganh thép, la mot van dé dau dau véi EU trong théi gian gan day, gay thiét hai cho nganh san xuét ndi dia, dan t&i lao déng
mét viéc lam va nhidu nha may phai déng ctra. Theo d6, phwong phép tinh toan méi nay sé ap dung cho tat ca cac vu viéc duoc khéi
xwéng mét khi quy dinh stra ddi co hiéu lwe. Ban dé& xuét ciing quy dinh mét giai doan chuyén déi ma cho phép cac bién phap PVTM
dang c6 hiéu lwc cling nhw cac vu viéc diéu tra dang dién ra tuan tha theo cac quy dinh hién hanh cta EU.

%  San xuét thép c6 dau hiéu phuc héi

Theo Bd Cong Thuwong, san xuat thép trong thang 10 va 10 thang dau nam 2016 déu téng trwéng dwong do tan dung co hoi tir viéc
Viét Nam ap dung bién phap tw vé dbi véi thép dai va phéi thép. Cu thé, trong thang 10/2016, san xuét st thép thé wdc dat 468
ngan tan, tang 26.5% so v&i cling ky. S lwong thép can wéc dat 487.8 ngan tan, tang 30.4% so vé&i cung ky; lwong thép thanh, thép
géc woc dat 397 ngan tén, tang 1.5% so véi cung ky. Tinh chung 10/2016, lwong sét thép thd dat gan 4197 ngan tan, ting 19% so
véi cung ky; thép can dat 4,291 ngan tan, ting 25.7% so v&i cung ky; thép thanh, thép goc dat 3,907 ngan tan, tdng 11.7% so v&i
cung ky. Ngoai ra, nhap khdu thép céc loai tir céc thi trwéng trong thang 10 ciling tang 15.4% vé lwong va 31.3% vé gia tri. Tinh
chung 10 thang dau ndm 2016, nhap khu thép céac loai tang 23.7% vé lwong va 4.9% vé gia tri, tuy nhién nhap khiu san pham t
thép lai gidm 27.7% vé gia tri.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c clia cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw v kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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