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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 22 (30/05/2016 - 03/06/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

VN-Index gidm 6,70 diém (-1,10%) con 608,11 diém con HNX-Index gidm 0.36 didm (-
0,44%) con 81,39 diém. Thanh khoan dat 450,52 triéu cb phiéu (-16.13%) dwoc chuyén
nhwong trén HOSE va 176,68 triéu cb phiéu (-18.02%) dwoc chuyén nhwong trén HNX

Thi trwéng khoéng déng nhan théng tin hd trg nao khac ngoai trir viéc Téng théng Obama
dén thdm Viét Nam. Luc ban chét 16i van tiép tuc ting cao trong khi dong tién van dirng
ngoai khién cho giao dich trén hai san déu theo xu hwéng diéu chinh giam gia. Mac du vay
khéi ngoai tudn qua da mua rong hon 392 ty trén ca hai san da khién chi s6 khong giam
sau.Két thac tudn VN-Index gidm 6,7 didm vé sat ngwéng 600 diém

Bién Pong Nhom Nganh
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Nhan BDinh Tuan Téi

VN-Index da xac lap tudn giam diém dau tién sau chudi dai ting diém gan thang trudc do.
Ap luc téi thi treeng hién tai 1a van d& ty gia va dong vén diu tw nwéc ngoai trong béi
canh lo ngai kha nang FED sé sém téng |&i suat. Vao ngay 27/05 vira qua Cha tich dw trip
lién bang M, ba Janet Yellen cho biét nhi¥rng cai thién lién tuc trong nén kinh t& My sé
dam bao cho lan téng 13i suat cé thé dién ra “trong nhirng thang t&i”. Theo sé liéu cua Bo
Thuwong mai M§ cong bd ngay 27/5 cho thay GDP quy 1/2016 diéu chinh tang 0,8% so véi
murc tang 0,5% da dwoc cong bd trwde do, vai s liéu kinh té tich cuwc FED c6 thé sé& nang
I&i suat sém hon dy kién trong phién hop chinh sach vao thang 6 t&i day

DPang chu y trong tuan qua, ddng Nhan dan té tiép tuc mét gia manh trong 2 tuan tré lai
day khi tang tr mirc 6.47 1én mirc 6.56 twong (ng mat gia 1,39% va ty gia trung tam ciing
tang 96 ddng so v&i tudn trwdc tai mirc 21,924 ddng. Ty gia giao dich ban USD tai VCB
ciing tdng thém 100 ddng 1én 22.420 so vé&i thdi diém 2 tudn trwdc day. Di véi thi truong
Viét Nam, dong vén ETF bét dau rit ra khéi Viét Nam khi quj FTSE Vietnam ETF bj rit 11
triéu USD trong céc phién gan day.

V& mat k§ thuat, VN-Index da hinh thanh xu huéng gidm gié khi chinh thirc pha v& dwong
trung binh ddng ngén han MA 20 ngay twong (ng ngudng 609 diém nén xu hwéng didu
chinh gidm diém van dang dwoc cling cb

Khuyén Nghi Pau Tw

Thi trwdng dw kién sé tiép tuc dao ddng theo xu hwéng diéu chinh gidm diém véi hd tro ngén
han tai 590-595 diém va khang cw ngén han tai 610-615 diém

NDT ngén han tiép tuc ha ty trong cd phiéu ché mua lai viing gia th&p hon
NDT dai han c6 th& canh mua dan cac cb phiéu co ban tét khi thj trwéng diéu chinh manh
Céc C6 Phiéu Pang Chua Y Trong Tuan

N/a
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Théng tin vé thi trwéng dau thd

DAu thé déng clra ngay thir Sau suy yéu tré lai nhung van danh dau tudn thi ba ting gia lién tiép trong bdi canh quan ngai vé& viéc
gian doan nguodn cung

Ca dau Brent va dau WTI d&u cham méc 50 USD trong tudn qua, khi ngudn cung van dang gian doan tai Nigeria, Canada va
Venezuela

Trén san giao dich ICE tai London, vao ngay thir Sau dau Brent giao thang 8 giam 22 cent, twong dwong 0,44%, két thic tuan &
mirc 49,95 USD mét thung.Nhw vay gia dau Brent giao dich tai London ting 1.23 USD hay 2.46%, trong tuan.

Trén san giao dich New York, ddu WTI giao trong thang Bay da giam 15 cent, twong dwong 0,3%, déng cla tai 49.33 USD mét
thang. Tuy nhién, trong tuan, dau thé New York giao dich van ting 92 cent, twong dwong 1,86%.

Hom thir N&m, gia dau Brent da tang 1&én 50,96 USD, mirc cao nhat ké ti» thang 12 ndm ngoai, khi tinh trang gian doan nguén cung
van tiép dién tai chau Phi va B4c My

Nha cung cép dich vu ddu m& Baker Hughes cho biét sé lwong gian khoan dau & My da gidam hai xudng con 316 trong bao céo
tuadn mai nhat

Tuan t&i nha dau tw s& xem xét cudc hop clia cac nuéc xuat khau dau mé hop tai Vién vao ngay thtr Nam. Hau hét cAc nha phan
tich déu dang ky vong han ngach san xuét sé& khong thay déi trong bbi canh gia dau da hdi phuc téing cao. Cudc hop gan nhét dién
ra tai Qatar da két thic ma khoéng cé sy thda thuan vé déng bang san lwong dau ra do sy bat déng gitra A Rap Saudi va Iran

K3

% Dwbéo gia dau

T6 chirc Dw Béo
Thomson Ngay 29/04/2016, Reuters da cong bo du bao gia dau 2016-2020 duoc tap hop tr 29 t6 chirc tai
Reuters chinh, ngan hang va dw bao trén thé gi¢i Theo dd, gia dau Brent trung binh nam 2016, 2017 dwoc

didu chinh ting Ién mac 42,3 va 56,4 USD/thung. DAy 1a mirc diéu chinh tang Ian th 2 lién tiép trong
2 thang qua
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Dow Jones va S&P chirng kién tuan bt pha manh nhéat ké tir thang 3/2016

Phé Wall ting didm vao ngay thir Sau, déng thei ghi nhan tuan leo déc manh nhét ké tr thang 3/2016 sau khi Cha tich Cuc D triy
Lién bang My (Fed) Janet Yellen cho biét co quan nay cé thé sé nang lai suét trong vai thang t&i. Trong thdi gian gan day, Janet
Yellen, ngudi c6 tiéng noi quan trong nhét trong hang loat cac nha hoach dinh chinh sach, da dé nghj sé nang lai suat néu nén kinh
t& My tang trwdng dd manh. Nhiéu nha diu tv dang ky vong Fed sé nang lai suét vao thang 6/2016 ho&c thang 7/2016. L&i suét cao
sé& tac dong tiéu cwe dén thanh khoan cua thi trudng chirng khoan, nhwng nha dau tw lai xem viéc nang | suét la ddu hiéu cho
thdy nén kinh t& My dang tang trwéng manh tré lai. Sau bai phat biéu cta ba Yellen, cac chuyén vién giao dich da nang xac suat
nang lai suat vao thang 6/2016 tir 30% I&n 34%, theo CME Group.

% BaJanet Yellen: Fed c6 thé ting lai suat "trong nhirng thang t&i"

Ngay 28/5, Chu tich Ngan hang Dy tri Lién bang M§ (Fed) Janet Yellen da d& ngd kha nang ngan hang trung wong nay sé tang lai
suét co ban "trong nhirng thang téi," trong bdi cdnh nén kinh té dau tau thé gidi dang phuc hdi nhwng chwa cé sw bt phéa rd rét.
Trong bai phat biéu tai Pai hoc Havard, Chu tich Fed da bay té tin twéng ting trudng kinh t& My cling nhw thj trwéng lao dong sé
tiép tuc dwoc cai thién, trong khi nhitng quan ngai ctia Fed vé& nén kinh té toan cAu, cling nhw bién dong thij trwdng da giam. Ba
Yellen nhan dinh néu nén kinh t& xu4t hién nhirng tin hiéu lac quan va téng trwdng tiép tuc dwoc cai thién, "viéc nang lai suét trong
nhirng thang t&i sé la mot déng thai hop ly.”

% Vang trwot dai 8 phién lién tiép xudng day 3 thang

Gi4 vang tiép tuc giam st khi Cha tich Cuc Dy tri¥ Lién bang My (Fed) Janet Yellen cho biét co quan nay c6 thé nang I4i suét trong
vai thang t&i. Két thic phién giao dich ngay th& Sau, hop ddng vang giao thang 6 ha 6.60 USD (twong (rng 0.5%) xudng 1,213.80
USD/oz, mtrc thap nhét ké tlr ngay 22/02/2016, di¥ liéu cta FactSet cho thay. Tinh chung cho ca tuan qua, hop ddng nay da mét
3.1%, mirc syt gidm hang tudn manh nhét ké tir ngay 06/11/2015. Hién hgp ddng vang twong lai d& sut gin 6% trong thang 5/2016.
Theo CNBC, ciing trong ngay th& Sau, hop dbng vang giao ngay Iti 0.9% xubng 1,208.90 USD/oz sau khi rét xubng mirc thap nhat
ké tr ngay 22/02/2016 tai 1,206.45 USD/oz vao dau phién.

% Eurozone tiép tuc “giai cru” Hy Lap

Hom th Tw vira qua, cac Bd trwdng Tai chinh khu vuc ddng tién chung euro (Eurozone) da dong y v&i Hy Lap va Quy Tién té
Qubc té (IMF) vé mét thda thuan ma ho goi la “ddt pha”, gitp giai quyet céac thinh cau cta Athens vé viéc gidm ng. Sau nhiéu cudc
dam phan vao khuya ngay thir Tw, cac Bo trwdng Eurozone da nhét trf giai ngan 10.3 ty EUR (khoang 11.42 ty USD) cho Hy Lap
sau khi Athens ddng y “that lwng budc bung” va thuwe hién cac bién phap cai cach. “Théa thuan nay |a mét hanh dong cho thay sw tin
twéng vao dat nwdc Hy Lap hién nay”, B trwdng Tai chinh Phép, Michel Sapin, phat biéu véi cac phéng vién khi réi khéi cude hop
& Brussels.

% G7 nhét tri thac day kinh té

Lanh dao nhém cac nén kinh t& phat trién G7 ngay 26-5 bt d&u chwong trinh hoi nghi thuwong dinh kéo dai hai ngay tai Nhat Ban voi
trong tam thac day phét trién kinh té. Phé chanh van phong ncfni cac Nhat Hiroshige Seko cho biét trong ngay dau hdi nghi, cac nha
I&nh dao da théng nhét trién khai cac chinh sach tai chinh uyén chuyen nhdm vwc day nén kinh té toan ciu.

Thoi gian va mire d6 sé tiy thudc mdi qudc gia. Tuy nhién mot sé qudc gia nhw Anh va Blrc bac bd kéu goi 4p dung céc bién phap
kich thlch kinh té. “Cac Ianh dao G7 quan ngai cac nén kinh té dang phat trién dang trong tinh trang ngét nghéo du cé mét sé y kién
cho rang tinh hinh hién tai khéng phai 1a khiing hodng” - Reuters dan 1&i 6ng Seko noi.

% Trung Quéc chwa cé kinh té thj trwong N6 lwc méi nhét ctia Trung Quéc trong tién trinh quéc té héa déng NDT.

Trong nd lwc ma&i nhét trong tién trinh quéc t& héa ddng Nhan dan té (NDT) cGa Chinh phd Trung Quéc, B6 Tai chinh nwéc nay
théng bao sé phat hanh mét lwong trai phiéu bang ddng NDT trj gia 3 ty NDT (twong dwong 458 triéu USD) trén thi trwdng tai chinh
London. Day dwoc coi 1a phép thtr vé sirc hap dan cta cac tai san ctia Trung Qudc dbi véi nha dau tw, vao thdi diém cé khong it
quan ngai vé sy xudng gia ctia ddng NDT va tinh trang chay vén khéi nwéc nay.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% CPIl Ha Noi thang 5 tang nhe

Ngay 20/5, Cuc Théng ké TP Ha Néi cong bb chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 5/2016 ctia Ha Néi. Theo d6, CPI thang 5 ctia Ha Noi
tang nhe so véi thang trudc, tuy nhién khéng dua ra sé cu thé. Theo bao céo clia Cuc Théng ké TP Ha Nai, nguyén nhan chinh
khién CPI thang nay tang la do gia xéng dau tang dan dén chi sé gia nhém giao théng tang manh. Cung véi d6, nhém nha &, dién,
nwéc, chat dét va vat liéu xay dung ciing ting do gia dau hda tang. Trong thang, chi sb gia vang tiép tuc tang tré lai (ting 1,5%) va
chi sb gia USD ting nhe (t&ng 0,01%). Dé&c biét, nhém nha &, dién, nwéc, chat dbt va vat liéu xay dung tang so thang truéc. Nguyén
nhan khién nhém nay tang do gia gas thé gigi tang Iéngia ban 1& trong nwéc dwoc diéu chinh tang 1én ngay tir dau thang Nam la
5.000 —7.000 ddng/binh 12kg tly ting hang.

% Fitch: Viét Nam tiép tuc c6 xép hang “BB-” va trién vong “n dinh”

R

Fitch Ratings vira xac nhan x&p hang nha phat hanh (IDR) ndi va ngoai t& dai han ciia Viét Nam & mirc “BB-" véi trién vong “6n dinh”
trong théng béo ra ngay thr Tw (18/05). Bén canh do, xép hang dbi voi trai phiéu khéng dam bado cé d6 wu tién cao (senior
unsecured) bang noi va ngoai té cta Viét Nam ciing dwoc Fitch git nguyén & mirc “BB-". Ddng thdi, trdn xép hang tin nhiém quéc gia
clia Viét Nam tiép tuc dwoc Fitch duy tri & mic “BB-", trong khi x&p hang IDR ngoai t& ngén han khéng thay di & mac “B”. Viéc Fitch
gitr nguyén xép hang va trién vong tin nhiém cda Viét Nam phan anh bic tranh kinh té vi mé kha quan va trién vong téng trwdng tuoi
sang trong trung han bat chip no cong cao, dv tri¥ ngoai hdi th&p va cac chi bao co ciu twong ddi yéu. Fitch wéce tinh tham hut ngan
séch 2015 giam vé muc 5.8% GDP, thap hon so véi mirc 6.2% trong nam 2014. Trong dé, doanh thu ngan sach dat xap xi 2% GDP
2015 nh& doanh thu thué trong nwéc tdng manh.

% Bat dong san nghi dwéng khéi sac véi hang loat dw an méi

Théng ké ctia JLL cho thay, doanh sé ban hang tai cac dw an can hd, biét thy dat rat tét, véi 70-80% sé cén chao ban ra dwoc dat
mua. Luong ngudi quan tam tim hiéu va quyét dinh mua cac dw an biét thy nghi dwéng ven bién tang lén nhér vao chinh sach ban
hang v&i nhidu wu dai nhw cam két lgi nhuan tlr cha dau tw, hé tro cho vay véi l3i sudt wu ddi tlr cac ngan hang hop tac véi chi dau
tw, dwoc st dung mién phi trong mét thdi gian nhat dinh. Nhiéu gia dinh cé diéu kién kinh té chia sé ho mong mudn sé& hiru mét can
ho hoac biét thw ven bién b&i nhu cau du lich nghi dwéng ngay cang tdng. Nha dau tw nwéc ngoai nhin thdy b4t dong san nghi duéng
tai Viét Nam rat giau tidm n&ng véi nhiéu khu du lich néi tiéng v&i b bién dep chay dai.

% Nga mudn nang kim ngach thwong mai v&i Viét Nam 1&én 10 ty USD nam 2020

B6 trwdng Bo Phat trién Kinh t& cia Nga, 6ng Alexey Ulyukayev, da ky 1 bién ban ghi nhé véi Bd Céng Thwong Viét Nam vé viéc
ciing nd lyc ting cwéong quan hé thwong mai va kinh té dén ndm 2020. Theo B6 Phat trién kinh t& ctia Nga, bién ban nay nham hd
tro cac doanh nghiép ciia Nga va Viét Nam thyc hién hiéu qua cac quan hé déi ngoai nham thac day thwong mai song phwong 1én
mtrc 10 ty USD vao ndm 2020. Nga va Viét Nam sé thic day sw hop tac trong cac linh vire nhw ting cudng st dung ddng tién cla 2
nwéce, thye hién cac dy an dau tw chung gitra 2 nwéce, hd tro viec xay dwng cac kho hai quan va trung tdm giao nhan hang hda xuét
nhap khéu, thic ddy quan hé dau tw gitra 2 bén.

« Gia dién ban buén nam 2016 tang t&i 5%

B6 Cong Thuwong vira ban hanh Quyét dinh 1797/QD-BCT quy dinh vé khung gia ban buén dién cta Tap doan Dién lyc Viét Nam
cho céc tdng cong ty dién lwc ndm 2016. Theo d6, khung gia ban buén dién binh quan ctia Tap doan Dién lwc Viét Nam cho céc tdng
cong ty dién lwc nam 2016 chwa bao gdm thué gia tri gia tng da tang tir 2-5%. Trong do, Tdng coéng ty Pién lwc Mién Trung nhan
tang gia tbi da va téi thiéu manh nhat véi 5%, tir 1.135 déng/kWh 1&n 1.200 ddng/kWh véi mic gia tbi da, tir 1.066 ddng/kwWh 1én
1.119 ddng/kWh déi véi murc gia téi thidu. Mirc gia téi da ting 4% dwoc 4p dung cho Téng cong ty Dién lwc mién Béc, Téng cong ty
Dién lwc Ha Noi, con Tdéng cong ty Dién lwc H& Chi Minh va Téng céng ty Dién lwc mién Nam tang 3%. V&i mirc gia tdi thiéu, Tdng
coéng ty Pién lwc Mién Béc, Téng cong ty Dién lwc mién Nam va Téng cong ty Dién lwc Ha Noi cung dwoc tang 3%. Tdng cong ty
Dién luc HS Chi Minh dworc téng gia ti thiéu 2%.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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