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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tuan 17 (04/05/2016 - 06/05/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

VN-Index tiép tuc tang 5,89 diém (+0,98%) lén 598,37 diém thi HNX-Index giam 0,26 diém
(-0,32%) xudng con 80,68 diém. Thanh khoan dat 601,48 triéu cd phiéu dwoc chuyén
nhwong trén HOSE (+22,85%) va 219,54 triéu cb phiéu duoc chuyén nhwong trén HNX
(+24,79%)

Thi trwdng tdng manh va chi sé VN-Index tiép tuc quay tré lai tiém can sat viing 600 diém
trong tuan qua nhd sy ting gia manh mé tr nhém cb phiéu Bluechip véi cac cd phiéu
ngan hang, bao hiém nhw BVH, BID, CTG, VCB va FPT. Béng luc ting gia dén phan lon
tr khdi ngoai khi ho mua rong khép Iénh trén san hon 190 ty trén HSX

Khéi ngoai ban rong gan 616 ty trén toan thj trwéng, tuy nhién lwong ban rong xuét phat tir
giao dich thda thuan ban rong gan 600 ty VIC va hon 300 ty VSH. Ho vAn dang mua hom
manh cac méa nhw SSI (83,95 ty), BVH (36,86 ty), MBB (61,11 ty), FPT (49,49 ty)

S6 lwgng CCQ cta 2 quy ETF tiép tuc khong ddi trong tudn qua. Trang thai hai quy déu
kh& tich cwc v&i quy VNM ETF duy tri trang thai premium + 0,71% va quy ETF FTSE
VietNam gilr trang thai premium +0,23%

Bién Pong Nhém Nganh
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Nhan BDinh Tuan Téi

Cudc gap mat gitva Chinh Pha va cac doanh nghiép da dién ra v&i nhiéu yéu té tich cuc.
DPéang chd y vé&i nhitng d& xuét clia éng Tran B&c Ha — Cha tich HDQT Ngan hang BIDV
trong nhém giai phap ddy manh téng trwdng tin dung cho nén kinh t& nhdm dam bao muc
tiéu ting trwéng dé ra thi tin dung can tang 16%-18%. Trong dd, éng ciing dé& xuét: (1).
Giam i suét cho vay thém 0,5% - 1%. (2). D& xuét giam ty 16 DTBB, (3). D& xuét kéo dai
thoi gian cho dy thdo TT36 stra dbi. Day ¢ 1& 1a nhirng théng tin tich cwc trong ngan han
nhét 14 cac nhém giai phap rat cu thé va hivu ich cho sw phat trién cta nén kinh té trong
nam nay. Hién nay Md hinh Vai — Dau — Vai ddo nguoc da hinh thanh do dé trong tuan
nay xu hwéng thj trwdng van sé tiép tuc trong viing 585 - 600 didm trwdc khi bt pha 1én
viing khéang cw tiép theo tai 615-620 diém

Khuyén Nghi Dau Tw

Hoat dong dau tw ngan han: Tich Ity cb phiéu co ban tét trong cac nhip diéu chinh

Hoat dong dau tw trung va dai han: Tich Iy cb phiéu co ban tét trong cac nhip diéu chinh
Nhém C6 Phiéu Pang Cha Y Trong Tuan

Nhém cé phiéu diu khi: GAS, CNG, PGD, PVT

Nhém cé phiéu 6 t6: SVC, HAX

Nhém cé phiéu thép: HPG

Nhém cé phiéu BDS, VLXD va ha tang: VIC, PDB, CVT

Nhém cb phiéu mia dudng: LSS

Nhém cé phiéu Bluechip: VNM, FPT, MSN

Nhém cb phiéu Ngan hang, Bao hiém, Chirng khoan: BVH, VCB, SSI, PVI
Nhém cé phiéu nhiét dién: NT2, BTP
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

Gia d4u thé giam phién th hai lién tiép, tiép tuc rat lui t» mirc nhat dat dwoc trwdc do tai gan 47 USD mét thung trong tuan trwdec.
Gia dau the WTI da tang hon 50% so v&i mic clia nd vao gitra thang Hai khi né lao xubng mrc thap 13 nam tai 26,05 USD mot
thung. Trén san giao dich New York, gia dau thé WTI giao thang sau giao thang 6 giam 1.04 USD (twong ¢ng 2.3%) xubng 44.88
USD/thung.

Trén san giao dich ICE (ICE), gia dau thé Brent giao thang 6 dao déng tlr 44,63 USD va 46,41 USD mét thing, trwéc khi déng clra
tai 45,02 USD, giam 0,81 hodc 1,78%.

Vién DAu khi My cudi ngay hém qua cho biét wéc tinh ca dw triv dau thé tang 1.265.000 thung, dw tri¥ sdn phdm chwng cat gidm
2,6 triéu thung va dw trir xang giam 1,17 triéu thung. Hom tht Hai, cdng ty Genscape Inc cling bao cao dy trir tai Cushing Oil Hub
& Oklahoma da nhay vot Ién 871.000 thung

Trong khi d6, di¥ liéu kinh té 1am day 1&n méi lo lang vé nhu cau dau. Vién Quan Iy Ngudn cung (ISM) cho biét chi s6 san xuét tai
M§ gidam manh hon dy bao tir 51.8% xudng 50.8%, trong khi chi s6 nha quan tri mua hang Purchasing Managers’ Index (PMI) tai
Trung Quéc, mot thwéc do vé hoat ddng san xuét, ha tir 50.2 xudng 50.1 trong thang 4/2016.

San lvong dau thd tir OPEC ting 484,000 thung/ngay 1én 33.217 triéu thung/ngay trong thang 4/2016, dwa theo két qua cudc
tham do clia Bloomberg duwgc cong bd trong ngay thtr Sau. Ngoai ra, cAc ngudn tin néi véi Reuters rang A rap Saudi va Iran dang
xuét hién chia r& v& mét chién lwoc dai han nhdm binh 6n gia ca thi trwdng diu mé toan cau. Cac dbi tha ciia Vinh Ba Tw da dwoc
bao céo khong thé ddng y vé mét sy ddng thuan tai cudc hop ctia OPEC tai Vién vao ngay th Hai. .

% Tbéng hop dw béo gia dau cta céc té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat dy bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co' s& tong hop du bao tr 32 to
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang Ion trén thé gidi. Theo do, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI |an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thiing. Dy b&o nay gidm nhe so
v&i dy bao dwgec dwa ra vao thang trwéc.

Nga Tht trwdng B6 Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thung va chi
trong trweéng hop gia dau roi xuéng mire 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra ton hai, nhwng kha néng
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéec tinh kich ban ap lwc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thung giai doan 2016 — 2018, nén kinh té nuwéc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé tang
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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% Trung Quéc tang ty gia tham chiéu Nhan dan té manh nhat tr thang 7/2005
Theo tin t Bloomberg, PBOC d4 ting ty gia tham chiéu hang ngay thém 0.6% lén 6.4589 NDT déi 1 USD. Buoc biét, chi s6 déng
USD - thwée do dién bién cta ddng USD so véi gié gdbm 6 ddng tién chi chét khac — chim 1% trong ngay thi N&m. Trén thi trwong
hai ngoai, ddng Nhan dan té it thay dbi & murc 6.4814 sau khi tadng 0.3% trong phién hdm qua (28/04)./.

% NHTW Australia bat ngo ha lai suat xuéng muc thap ky luc méi

Theo tin tr CNBC, tai cudc hop chinh sach ngay th& Ba (03/05), RBA da ha lai suét tién mat bot 0.25% xubng mirc thdp moi thoi
dai 1.75%. Day |a mot déng thai kha bat ngd vi trwée d6 chi cé 18/51 nha phan tich trong cudc tham do chia Reuters dy bao RBA sé
ha I&i suat. RBA cho rang kinh té toan cau dang ting trwéng véi tbc dd c6 phan cham hon so véi ky vong trwdc dd, trong khi cac
diéu khoan thwong mai ctia nwéc nay ciing van thap hon so véi cac ndm gan day. Dac biét, RBA da bay té lo ngai vé viéc lam phat
tiép tuc duy tri & mrc thap trong mot thoi gian dai. “Lam phat da & mirc kha th&p trong mot thei gian kha dai va cac sé liéu gan day
c6 két qua thAp mot cach bat ngd”, RBA cho biét trong théng bao sau cudc hop chinh sach. Cac thi trwdng tai chinh da kha bat ngo
v6i quyét dinh trén cla RBA. Theo d6, chi sb chirng khoan ASX 200 cua Australia ting 1.53%, so v&i méc ting khoang 0.55%
trwde khi RBA ra quyét dinh. Trong khi d6, ddng déla Australia (AUD) da rét xubng téi 0.7572 USD sau thdng bao clia RBA tir méc
trwée khi cé théng béo 1a 0.77 USD. Vao lic 12h43 theo gier Hong Kbng/Singapore, ddng tién nay da phuc hdi phan nao 1én muc
0.7585 USD./.

% Hon 1.000 ty USD sé dwoc dau tw vao BDS trong ndm 2016

Theo két qua Khao sat Dv dinh clia nha du tw toan cAu nam 2016 do CBRE coéng bd, cac nha dau tw toan ciu van day manh ké
hoach mé& réng trong ndm 2016 v&i hon 1.000 ty USD chi phi hoach dinh dwgc dw kién vao thi trwdong b4t dong san thé gidi, cao
hon 6% so v&i ndm 2015. Khao sat ndm 2016 duwoc thuwc hién tlr thang 1 dén dau thang 2 va ghi nhan tam ly tiéu cwc nay sinh tlr
sw bat 6n cua thj trwdng chirng khoan Trung Quéc vao thdi diém nay. Két qua khao sat toan ciu dwoc cong bd dwa trén binh quan
két qua tlr cac khu vire va dwoc tinh dwa trén i 1& phan trdm dong vdn dau tw toan ciu lau dai tir cac khu vire: chau My chiém 50%,
chau A — Thai Binh Dwong 14%, va chau Au, Trung Béng, chau Phi 36%. Khao sét hdi y kién cac nha dau tw xem ho sé& dau tw
ngudn vén téng céng bao nhiéu cho viéc mua bat déng san trong ndm nay. Két qua cho thay khoang 1,16 nghin ty USD ngudn vén
sé dwoc dau tw vao bat ddng san trong nam 2016, ting 3% so v&i ndm 2015 vé noi té.

% My va Lién minh chau Au kh&i dong vong dam phan thir 13 vé TTIP

Cac nha dam phan ctia My va Lién minh chau Au (EU) ngay 25/4 da bwédc vao vong dam phan thir 13 vé& Hiép dinh Béi tac Thwong
mai va DAu tv xuyén Dai Tay Duwong tai New York, M. Vong dam phan moi kéo dai mot tuan, dién ra vao lic xuat hién nhirng tiéng
néi phan déi thwong mai tw do trong cudc dua vao Nha Trang gla tang va trwdc nguy co Anh cé thé ra khéi EU. Tién trinh dam phan
TTIP dwoc khéi dong vao thang 7/2013 va hai bén mudn hoan tat vao cudi ndm nay, sau khi bé & muc tiéu ban dau la thang Mudi
nam ngodi. TTIP dwoc xem la thda thuan diu tw va thuwong mai tw do clia thé ky 21, chd yéu tap trung vao viéc hai hoa héa cac quy
dinh va tiéu chuén, ha cac hang rao dbi véi dau tw, mé ra sw tiép can déi véi cac hop ddng cda chinh phi va giai quyét cac van dé
m&i nhw bao vé nguwdi tiéu dung va trao ddi dir liéu.

% M&A toan cau tiép tuc day séng trong nam 2016

Theo d6, s6 thwong vu M&A ngoai linh vec cdng nghé da ting 26% so v&i cung ky ndm ngodi 1én 147 thwong vu. Véi tbng cong
1,002 thuwong vu trong Iinh viee cong nghé, sé thwong vu M&A trong quy 1/2016 da ting 8% so véi quy trwdc va 2% so véi cing ky
nam ngoai. Trong s6 1,002 thwong vu M&A trong linh vuc cong nghé, 14 thuwong vu ¢ gia tri trén 1 ty USD, trong d6 c6 3 thuwong vu
c6 gia trj it nhat 5 ty USD. Sw chao dao cla céc th trwdng cd phiéu va khé khdn ngay cang 16n trong viéc mua ng dwdng nhw da tac
dong rat nhd dén cac thuwong vu M&A cong nghé trén toan cau trong quy 1 vira qua, béo céo clia Ernst & Young cho biét. Puoc biét,
Ernst & Young da tién hanh khao sat hon 1,700 nha lanh dao doanh nghiép tai 45 quéc gia va nhan thdy 2016 sé& l1a mo6t nam kha
quan dbi voi hoat dong M&A, v&i khoang 50% doanh nghiép dw dinh thyc hién sap nhap trong nam nay va 40% dat muc tiéu thac
day doanh sé théng qua cac mdi quan hé hop tac. Tuy nhién, con sé nay van thap hon so véi mirc 59% trong bao céo dwoc Ernst &
Young céng b vao thang 10/2015
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Hang loat chinh sach mé&i c6 hiéu lwc tir thang 5/2016

Nhiéu chinh sach méi vé kinh té - xa hoi sé c6 hiéu lyc tlr thang 5/2016... Quy dinh cac linh virc duwgc wu tién dung von ODA, vé chi
tién lwong cho can bd, cdng chirc; sb hoa tat ca cac quyét dinh xtr phat hanh chinh , quy dinh méi vé chi tién lwong céng chirc , vé
phi mbi trwdng...l1a nhirng chinh sach mai co hiéu lwc tir thang5/2016.

< PMI thang 4 dat 52.3 diém, sé lwong don dat hang méi tang nhanh

S6 lwong don dat hang méi ting manh da lam cai thién manh hon céc diéu kién kinh doanh tai cadc nha san xuat Viét Nam trong
thang 4. San lwong ciing téng véi tdc dd nhanh hon, trong khi viéc lam tang tré lai. Trong khi d6, téc d6 téng gia chi phi dau vao téng
nhanh nhat ké tir thang 8/2014 va viéc chuyén giao ganh nidng chi phi cao cho khach hang da lam gia ca dau ra téng lan dau tién
trong 19 thang. Chi s6 nha quan tri mua hang Purchasing Managers’ Index (PMI) toan phan linh virc san xuét & Viét Nam cha Nikkei
da tang tlr mirc 50.7 diém cla thang trwdc 18n mirc cao cta 9 thang la 52.3 diém trong thang 4. Cac didu kién kinh doanh da dwoc cai
thién hon trong suét ndm thang qua. Pong lwc chinh cla I1&n cai thién diéu kién hoat ddng nay la viéc ting manh sé lwong don dat
hang mé&i. Hon niva, tdc do tdng la manh nhét k& tr thang 7/2015 khi nhu cau khach hang da téng.

0,
0

% Chi sé san xuat cdng nghiép thang 4 tang 7.9%

Theo céng b tlr Tdng cuc Thdng ké, chi sb san xuét toan nganh céng nghiép thang 4 wéc tinh tang 7.9% so véi ciing ky ndm trwéc.
Trong d6 nganh khai khoang giam 8.1%; cong nghiép ché bién, ché tao tang 12.5%; s&n xuét va phan phdi dién ting 11.5%; cung cap
nwdc va xt ly rac thai, nwéc thai ting 8.5%. Tinh chung 4 thang dau nam, chi s6 san xuat cong nghiép tang 7.3% so véi cung ky
nam trwdc, thAp hon mic tang 9.6% cla cung ky nam 2015. Trong cac nganh cong nghiép, nganh ché bién, ché tao ting 9.6%, dong
gop 6.8 diém phan tram trong mlrc tdng chung; nganh san xuét va phan phéi dién tdng 12.1%; nganh cung cip nwéc va xt ly rac thai,
nwéc thai tang 9%; nganh khai khoang giam 1.7%, lam gidm 0.4 diém phan trdm mdc ting chung..

% Mirc no cOng/GDP Viét Nam cao hang dau ASEAN

Vé gi4 tri tuyét ddi, bao cao néu rd, bdi chi ting tlr mirc 65,8 nghin ty ddng nam 2011 1&n mlc 263,2 nghin ty ddng nam 2015. So véi
GDP, boi chi d& tang tir mirc 4,4% GDP nam 2011 1én mic 6,1% GDP n&m 2015, cao hon giéi han 5% theo quy dinh cGa Chién
lwoc ng cong va ng nwéc ngodi clia qudc gia giai doan 2011-2020 va tAm nhin dé&n 2030. Theo béo céo, do bai chi tang cao, no
cong cling tang nhanh trong giai doan 2011-2015, tr mdc 50,1% GDP |én 62,2% GDP, tiém can gi¢i han 65% theo quy dinh cla
Luat Quan ly ng cong. N&m 2015 ciing 1& n&m dw no' Chinh phd dat 50,3%, cao hon giéi han 50% theo quy dinh. Néu tinh theo
théng 1& qudc t&, no cong Viét Nam con cao hon nhiéu, vi khéng tinh dén no ctia doanh nghiép Nha nwéc va cac td chire cong khéac,
bao cao dwa thém lwu y.

% Chisé giatiéu dung thang 4 cta Ha Nai tiép tuc tang

Ngay 25/4, Cuc Théng ké thanh phé Ha N6i cong bd chi s gia tiéu dung (CPI) thang 4 clia Ha Nai tiép tuc ting so thang trwéc va
téang so cling ky nam trwédc (tuy nhién khéng dwa ra con sé cu thé). Nguyén nhan CPI thang 4 ting chi yéu do nhém giao théng, cu
th& nhém giao théng cé chi sé tang cao nhét do trong nhikng ky 14y gia viva qua, gia xang dau da diéu chinh téng. Trong nhirng ngay
dAu thang 4 do gia xang trén thj trweéng thé gi¢i da tdng manh khién gia xéng trong nwéc ciing dwoc didu chinh tang 520 ddng/lit d
véi xdng A95 va A92, gia cac mat hang dau dwoc gilr nguyén so véi ky didu chinh trwdc dé. Ciling trong thang nay, nhém hang &n va
dich vu &n udng ciing ting nhe do tinh trang khd han kéo dai, mét sé viing san xuét lwong thwc, thwe phdm bj anh hwéng da lam
gidam nguén cung ra thj trwdng dan t&i gid lwong thwe va thwe phdm tang. Nhém thye phdm ciing tang so véi thang trwée do gid thit
lon va mét sé loai rau ci tang.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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