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TOM TAT TiNH HINH KINH TE - TTCK NAM 2012

Tém tat tinh hinh kinh té ndm 2012

= Lam phat ndm 2012 chi & mic 6,81%, thdp hon nhidu so v&i mic tang
11,75% clia nam 2010 va murc tang 18,13% clia ndm 2011. Chinh sach tién té - tai
khoa chat ché, linh hoat dwg'ec NHNN duy tri trong nam 2012 cing vé&i né Iy binh
&n kinh té clia cac co quan quan ly da dwa dén mét két qua tich cuc trong viéc ha
nhiét lam phat. Déi lai, tdng trwdng GDP ndm 2012 tiép tuc giam téc khi chi téng
trwéng 5,03% so véi ndm 2011. Téng cau nén kinh t& c6 dau hiéu gidm va duy tri
mirc thép, tdn kho cao, tiéu thu ting cham va cac doanh nghiép trong nén kinh té
van con gép nhiéu kho khan.

= 2012 ciing la nam d&u tién ké tr ndm 1993 Viét Nam xuét siéu (284 triéu
USD). Tuy nhién xét vé co cAu, kinh ngach xuét khau tdng manh cha yéu nhe vao
khu vwc cé vén nwéc ngoai (véi cac nhém hang xuét khdu cé ty trong gia cong
cao) nén gia tri thuc té thu vé& cho dat nuwdc khéng 1&n; trong khi d6 nhap khau
chitng da téng do nhu cu trong nwéc sut gidam manh. Thang dw can can thuong
mai ndm 2012 ciing lam gidm dang k& ap lyc lén ty gia.

= Ty gia ndm 2012 bn dinh do co nhiéu yéu té hé tro tich cwc, trong d6 déc biét
la can can thwong mai thang dw va sw can thiép diéu chinh linh hoat cia NHNN,
trén co s& ngudn dy trlr ngoai hdi dbi dao (wéc khodng 24 ty USD, tang hon 100%
s0 v&i cubi nam 2011).

= Trong ndm 2012 NHNN diéu hanh gidm |4i suat 6 1an, trong d6 cac muc lai
suat diéu hanh gidm 6% va tran 1ai suét huy dong VND gidm 5%. Lai suét giam
nhanh hon 16 trinh NHNN xay dwng dau ndm do dién bién tich cwc tlr chi tidu lam
phat. Bén canh d& NHNN ciing chi dao cac TCTD thyc hién cac gidi phap déng bd
nham thao g& kho khan cho cac doanh nghiép. Tuy nhién cac bién phap chua thuc
sy dat dwoc hiéu qua nhw mong muédn do rao can no xau ting cao va téng trwdng
tin dung thap (khoang 8,91%). O chiéu ngwoc lai, su trAm l&ng trén cac kénh dau
tw khién dong tién nhan rdi van chay manh v& kénh g tiét kiém bat chap viéc 14
suét trong nam lién tuc gidm manh. Tang trwdng huy déng cao hon ting trudng tin
dung, cting v&i viéc NHNN cung (rng khodng hon 300.000 ty mua ngoai t& bd sung
dy trir ngoai héi v.v... khién thanh khoan cac ngan hang nhin chung té ra kha doi
dao. Khéng thé ddy manh tang trwéng tin dung do rao can no xau va nhiing khé
khan trong nén kinh t&, ndm 2012 cac NHTM budc phai ddy manh mua vao TPCP
nhdm can bang chi phi vn. Thj trwdng lién ngan hang va thi trudng mé (OMO)
ciing kha trdm I&ng trong hau nhw subt ca ndm do thanh khoan dbi dao tai cac
ngan hang.

= No x4u van la mét quan ngai I6n: ng xau tinh dén cudi thang 10 wéc tang
khoang 8,8 — 10% so v&i cubi ndm ngoai. NHNN da xay dwng phwong an xt ly no
x4u, dw kién trinh Bd Chinh Trj trong thoi gian d&u nam 2013.

Tém tat dién bién thi trieong chieng khodn ndm 2012

= TTCK trong ndm 2012 da c6 sw “6n dinh” hon so v&i ndm 2011. Thj trwdng
xuét da xuét hién nhitng dot séng ting/giam trong ndm va thanh khoan cé cai thién
theo tirng thoi diém, tuy nhién tinh chung trong ndm van chwa cé nhiéu thuan loi.
Trén thj trwéng ¢é sw phan héa manh hon, trong dé cac cd phiéu vén héa Ién da
gilip VN-Index gir dwgc mirc diém chi sb cao hon so véi dau ndm va gitp vén héa
toan thi trwong téng so vé&i ndm ngodi, trong khi d6 chi s6 HNX-Index van gidm
trong ndm 2012. Dién bién trong nam cho thay tam ly thi trwong té ra kha nhay
cadm v&i cac théng tin lién quan téi van dé kinh té vi mé nhw ng xau, tén kho, téng
cau sut giam v.v.. Ngoai ra, mat béng chung két qua kinh doanh ctia cac DNNY
chwa c6 gi sang sta, quan ngai vé rii ro phat sinh tir viéc s& hiru chéo gitva cac
ngan hang, v.v... cling tac ddng khoéng tich cwc t&i thi trwong.

Céc cong ty thuéc PVN dang niém yét

= Cac doanh nghiép dau khi dang niém yét hién nay bao gdm cac doanh nghiép
thudc nhém dau khi, san xuét va phan phéi dam, dién va mét sé cong ty dich vu
dau khi. Trong nam 2012, doanh thu ctia 27 Céng ty trong PVN dang niém yét trén
HNX va HSX dat 170.384,9 ty ddng tang 4,9% so véi nam 2011. Loi nhuan sau
thué wéc dat 16.096,1 ty ddng tang 7,3% so véi ndm 2011, trong d6 ¢ nhiéu cong
ty loi nhuan téng trwdng manh so v&i ndm 2011 nhw GAS, PVD, PVC, PVI,... Téc
dd tang trwdng loi nhuan ctia nhém céng ty trong PVN tang trwdng nhanh hon toc
do tang trwdng doanh thu 14 tin hiéu tét cho hoat ddng clia cac cong ty trong PVN
dac biét cac cong ty hoat déng trong linh vic cbt 16i cua nganh.
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DIEN BIEN KINH TE TRONG NU'OC
Lam phat

Chi sb gia tiéu dung thang 12/2012 ting 0,27% so v&i thang trudc va ting 6,81% so va&i thang 12/2011. CPI ndm 2012
da dwoc kiém ché & mic thAp hon nhidu so véi mie ting 11,75% cla ndm 2010 va muc ting 18,13% clia nam 2011.
Méc du duoc kiém ché & murc téng twong ddi thAp nhung di&n bién CPI ndm 2012 c6 nhiéu yéu tb khéng theo chu ki
hang ndm. Cu thé&: CPI khong ting cao vao 2 thang d&u ndm (do anh hwéng bdi nhu ciu tiéu ding ting dot bién trong
dip tét dwong lich — tét &m lich theo yéu t6 chu ki) nhwng lai ting dét bién vao cac thang 9, 10. Khdng giébng ndm 2011,
nhém hang chiém ty trong I&n nhét trong rd hang héa tinh CPI 1a Hang an va dich vu tiéu dung ting kha thap trong ndm
qua khi chi tdng c6 1,01% so v&i nadm trudc, thap hon rat nhiéu so véi mic ting 24,8% cla cung ky nam 2011. Nguwoc
lai, nhém Thuéc va dich vu y té c6 mrc ting téi 45,23% trong ndm 2012, trong d6, dich vu y té tang t6i 63,58%.

Nguyén nhan cla da tdng manh nay la do hang loat cac bénh vién & trong nwéc da diéu chinh vién phi va gia thubc téang
I&én kha nhiéu Ian (ké tir cudi thang 7) khién chi phi cho nhém hang nay tdng manh. Nhém hang nay déng gop t&i 2,54
diém phan tram trong mirc tdng CPl ndm nay. Gido duc 1& nhém hang téng gia cao thv hai sau Thubc va dich vu y té, da
tang dot bién vao thang 9 theo yéu t& mua vu (mua khai trwong). Cac thang cudi ndm du khéng tang manh nhwng mirc
tang gia ca nam cla nhém hang nay cling da 1én t&i 16,97%. Cac nhém hang con lai déu c6 mic tang binh quan ti 6 —
9%.

Trong ndm 2012, gid ca cac mét hang thiét yéu van tiép tuc tang, cu thé nhw viéc tang gia dién (binh quan ting 5% ti
1/7); tang gia ban 1& xang dau (tang 18,24% trong 9 thang dau nam); gia gas ban I8 tang; v.v... Tuy nhién lam phat da
khéng bi anh hwdng nhiéu béi nhivng dot tang gia hang hoa thiét yéu nay va day ciing la mét trong nhivng diém khac biét
so v&i nam 2011. Ngoai ra, viéc tang gia ban dién binh quan thém 5% (ap dung ttr 22/12) c6 1& cling da dwoec tinh toan ki
lwdng d&m bao diéu nay khong kip gay ap lwc |én lam phat thang 12/2012.

CPI nam 2012 tang thap la két qua tich cwc clia chinh sach tién té - tai khéa chat ché, wu tién kidm soat lam phat, én
dinh vi md theo nghi quyét 11 ctia Chinh phi. Bén canh d8, né lwc clia cac co quan quan ly trong viéc binh &n gia ca thi
trwdng cling da gop phan rat Ién trong muc tiéu kiém ché lam phat. Dién bién lam phat ndm 2012 ciing cho thay yéu t6
lam phat do tam ly da gidm di rat nhiéu va day la mét trong nhirng nhan tb da c6 chuyén bién rat tbt ké tir ndm 2011. Tuy
nhién, viéc tdng cau nén kinh t& sut gidm manh va duy tri mic thap ciing la mét trong nhirtng nguyén nhan khién lam phat
thap va day chinh la mét khong tich cwe cla yéu té lam phat nam 2012.

CPlcacthang so ol eling ki nam ngoal & toc 4o tang Théng ké lich didu chinh gia cac hang hoa dau vao
cua tirng thang e
CPI % YoY CPI % MoM thiet yeu
20% r 2.50%
18% Gia cii Gia méi
1o - 2.00% (*1000 (*1000
o Ngay dong/lity  dongllit) +/-(%)
- 1.50% 2
129 Lan 1 7-Mar 20.8 229 4@ 9.17%
10% - 1.00% Lan 2 20-Apr 22.9 238 4@ 3.78%
8% o 500 Lan 3 9-May 23.8 23.3 4 -2.15%
o% LAn4  23-May  23.3 227  §  -2.64%
4%
- [ oo Lan5 7-Jun 22.7 2.9 & -3.65%
0% 0.50% Lan 6 21-Jun 21.9 212 4 -3.30%
3255533583858 85853353685% L?n? 2-Jul 21.2 206 & -2.91%
m— CP| (MoM) === CP!I (YOY) Lan 8 20-Jul 20.6 21.9 4 5.94%
Lan 9 1-Aug 21 21.9 4 4.11%
Cac nhém hang héa déng gép chi yéu vao murc ting Lan 10 13-Aug 21.9 23 4 4.78%
Ga CPI t 11 tha R
v voy cua rong angqua Lan 11 23-Aug 23 2365 ¢ 2.75%
o LAn12  11-Nov  23.65 2315 & -2.16%
60% Téng cong thay dbi 4+ 13.71%
50%
40% Dlén sinh
0% (dgn vi:1000 hoat kh‘ung Diéncho Giadiéen  Ngay ap
dong/kWh) caonhat honghéo binh quan dung
20%
10% l [ = S Gia cli 2.06 0,933 1.304
o o = e e o>b = -~ — = - .
0% Thay doi lan 1 2.192 0.933 1.369 1-Jul
T T A O I AL L S LT L4 2. 12
0 o Y T o 0 T F o Y (e Thay doi lan 2 2.307 0.933 1431 22-Dec
Thubc va dich vu y té Giao duc 2 . 2. .
Hang &n va dich vu &n uéng == = CHI SO GIA TIEU DUNG Tong mikc thay doi trong ndm 2012 10.00%
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Ngudn: PSI téng hop
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Tang truéng

Téng san pham trong nwéc (GDP) nam 2012 theo gia so sanh 1994 wdc tinh tang 5,03% so véi ndm 2011, trong d6 quy
| tang 4,64%; quy Il tang 4,80%; quy Ill tdng 5,05%; quy IV ting 5,44%. M(rc ting trwdng ndm nay tuy thdp hon mic
tang 5,89% ciia ndm 2011 nhwng trong béi canh kinh té thé gi¢i gép khé khan, ca nwéc tap trung thwe hién muc tiéu wu
tién kiém ché lam phat, &n dinh kinh té vi mé thi mirc tang nhw vay 1a hop ly va thé hién xu huéng cai thién qua tirng
quy, khang dinh tinh kip thdi, dung dan va hiéu qua cla cac bién phap va gidi phap thwc hién cta Trung wong Pang,
Quéc hoi va Chinh pha.

Nhw vay, tang trwdng GDP da gidm téc nam thir hai lién tiép va xudng mirc th&p nhét trong nhiéu ndm qua. Mac du vay,
chi tiéu GDP nam 2012 cé vé nhu khdng déng vai trd qua quan trong nhu muc tiéu kiém ché lam phat. Viéc GDP tang
thap cling khéng gay bat ngé trong bdi canh ting trwéng tin dung kha dé d&t ngay tlr dau nam va tdng cau nén kinh té
sut gidm manh.

GDP (YoY)
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Nguén: GSO, PSI téng hop.

Chi sé san xuat Céng nghiép — Tén kho — Tiéu thu

Chi sb san xuét toan nganh céng nghiép thang 12/2012 wéc tinh ting 5% so véi thang trwdc va tang 5,9% so véi cling
ky ndm trwéc. Tinh chung ca nam 2012, chi s san xuét cong nghiép ting 4,8% so véi ndm 2011. San xuét cong nghiép
ndm 2012 bi anh hwéng béi nhidu yéu t6, trong d6 nhw: anh hudng béi kinh té thé gidi, lwong don dat hang gidm; nhw
cau xuat khdu gidm; nhu ciu trong nwéc sut gidm manh v.v...

Chi s6 tdn kho tai thoi diém 01/12/2012 ctia nganh c6ng nghiép ché bién, ché tao ting 20,1% so v&i cung thdi diém nam
trwéc. Mot trong nhirng nguyén nhan tac dong téi tdn kho vao qui 3 — qui 4 ndm 2012 1a do c6 sw tang trwéng dot bién
san xuét dién thoai di déng cao cip (Smart phone) Ia nhitng sdn phdm dang &n khach, dan t&i chi s san xuét, tiéu thu
va tén kho san phdm nay déu téng cao. Pdng thoi, day ciing 1a thdi didm cac doanh nghiép tap trung san xuét va dw trie
hang hoa cho tiéu thu tir nay dén Tét Nguyén dan. Ty & gia tri hang tén kho tai thdi diém 01/12/2012 so véi gia tri san
xuét wéce tinh cad nam 2012 cla nganh cong nghiép ché bién, ché tao 14 6,9%. Chi sé tiéu thu nganh céng nghiép ché
bién, ché tao mudi mot thang ndm 2012 so véi cling ky ndm trwée ting 3,6%.

Trong thai gian tir thang 7 dén nay, chi sb tdn kho (so vé&i cling ki) d& cé dau hiéu chivng da téng tuy nhién van duy tri &
mtrc twong dbi cao. Trong khi do, chi sé tiéu thu so véi cung ki lai cé xu hwéng gidm twong ddi manh. Chi sb tiéu thu cla
nganh cong nghiép ché bién ché tao phan nao ciing phan anh tinh trang strc cu nén kinh t& van dang tiép tuc gidm so
véi cling ki ndm ngodi va duy tri mirc thap, trong khi do6 chi sb tdn kho tdng cao phan anh tinh trang kho khan dau ra cla
cac doanh nghiép nganh cong nghiép ché bién ché tao.
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San xuat cong nghiép (%YoY) Tén kho va Tiéu thu san phdm cta nganh céng nghiép ché
: bién ché tao so véi cung ki (YoY)
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Ngudn: GSO, PSI téng hop Ngudn: GSO, PSI téng hop
Téng mdrc bén 1é

Tdng mirc hang hoéa ban 1& va doanh thu dich vu tiéu dung ndm 2012 wéc tinh dat 2.324,4 nghin ty déng, tang 16% so
v&i ndm 2011 (Loai trir yéu tb gia ting 6,2%), trong dé khu vic kinh té nha nwéc dat 288,9 nghin ty déng, chiém 12,3%
va gidm 1,2%; kinh t& ngoai nha nwéc dat 1.968,1 nghin ty ddng, chiém 84,8% va téng 18,4%

Dé thay 1a tdng mirc ban 1€ hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding (so v&i ciing ki ndm ngoai) sau khi loai trir yéu té
gia c6 chiéu hudng tdng cham dan trong cac thang cudi qui 3 va bt du gidm & thang 11 nay. Tuwong tw nhw chi sb tiéu
thu va hang tén kho coéng nghiép ché bién ché tao, chi sé tdng mirc hang héa ban I& syt gidm ciing phan anh tinh trang
tdng cau kinh té tiép tuc suy yéu.

Téng mirc hang héa ban Ié & doanh thu dich vu tiéu dung
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Nguén: GSO, PSI téng hop
Can can thwong mai

Kim ngach hang hoéa xuét khiu thang Mwdi Hai wéc tinh dat 10,4 ty USD, téng 0,5% so v&i thang trwdc va tang 15% so
véi nam 2011. Tinh chung c& nadm 2012, kim ngach hang héa xuét khau dat 114,6 ty USD, tang 18,3% so v&i ndm 2011,
bao gébm: Khu v kinh té trong nwéc dat 42,3 ty USD, téng 1,3%; khu virc c6 vén dau tw nwéc ngoai (gdm ca dau tho)
dat 72,3 ty USD, téng 31,2%. Néu khong k& dau thd thi kim ngach hang hoa xuét khau ctia khu vuc cé von dau tw nwdc
ngoai nam nay dat 63,9 ty USD, tang 33,5% so v&i ndm trwéc. Néu loai trir yéu td gia, kim ngach hang hoa xuét khau
nam 2012 tang 18,9%.

Kim ngach hang héa xuét khdu n&m nay ting cao chd yéu & khu vuc cé vén dau tw nwéc ngoai. M tang kim ngach
hang hoa xuét khdu clia khu virc c6 vén dau tw nwéc ngoai dong gép 17,7 diém phan trdm vao muc tang chung, trong
khi d6 khu vue kinh té trong nwéc chi dong goép 0,6 didm phan trdm. Cac nhém hang xuét khau cé ty trong gia cong
twong ddi I6n. Nhw vay méc du kim ngach xuét khau tang nhwng gia tri thu vé& cho dat nwéc thuc té 1a khong Ién. Vé thi
trwéng, nam 2012 EU vwon 1én 14 thi trwdng tiéu thu hang hoéa Ién nhat véi kim ngach dat 20,3 ty USD, ting 22,5% so
v&i nadm 2011 va chiém 17,7% téng kim ngach hang héa xuét khau.
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Kim ngach hang hoa nhap khdu thang Mudi Hai wéc tinh dat 10,6 ty USD, téng 6,5% so voi thang trudc va ting 13% so
véi nam 2011. Kim ngach hang héa nhap khau ndm 2012 dat 114,3 ty USD, ting 7,1% so v&i ndm trwéc, bao gdm: Khu
vie kinh té trong nwéc dat 54 ty USD, gidm 6,7%; khu vwc c6 von dau tw nwdc ngoai dat 60,3 ty USD, ting 23,5%. Néu
loai trir yéu t6 gia, kim ngach hang héa nhap khdu nam 2012 tang 7,4% so v&i nam 2011. Co cu kim ngach hang héa
nhap khau n&m nay ciing cé s thay ddi so v&i ndm 2011, nhém tw liéu san xuét wéc tinh dat 106,5 ty USD chiém ty
trong cao nhéat véi 93,2%.

Vé thj trwérng hang héa nhap khdu nam nay, Trung Quéc tiép tuc la thj trwéng 16n nhét cla nwéc ta véi kim ngach dat
28,9 ty USD, tang 17,6% so v&i ndm 2011 va chiém 25,3% tdng kim ngach hang héa nhap khau; tiép dén 1a ASEAN dat
21 ty USD, tang 0,3% va chiém 18,3%; v.v...

Nam 2012 xuét siéu 284 triéu USD va la ndm dau tién Viét Nam xuét siéu hang hoa ké tr ndm 1993. Trong ndm chi c6
ba thang nhap siéu & muirc thap, cac thang con lai déu xuét siéu, d3c biét 1a cac thang cudi nam. Nguyén nhan chd yéu
do suy gidm clia san xuat va tiéu ding trong nwéc nén nhap khau tang thp hon nhiéu so véi xuét khdu. Bang chu y la
xuét siéu hang héa chi yéu & khu vuc cé vén dau tw nwdc ngoai véi mire xuat siéu dat gan 12 ty USD, tap trung & nhom
hang gia cong 1ap rap. Nguoc lai, khu vuc kinh t& trong nwéc nhap siéu 11,7 ty USD. Qua co cAu kim ngach xuét nhap
khau c6 thé thay mét sb van dé nhu sau:

(1) Chiém ty trong rat cao va ty trong tang dan trong gia tri xut khdu van 1a cac san phadm thudc khu vuc c6 vén dau
tw nwéc ngoai, ban than kim nghach nhap khau ciing cé mét ty trong tang rat I&n cla tw liéu san xuét. Vi thé nén
du xuét siéu nhwng gia tri thuc té thu vé cho dat nwéc khéng lon.

(2) Gia tri xuat khau tai khu virc c6 vén dau tw trong nwéc lai cé chidéu hwéng gidm dan dén cudi nam. Didu nay ciing
phan nao phan anh xu huéng thu hep san xuét clia cac doanh nghiép trong nuwéc, ddng thoi cho thdy nhu cau tiéu
thu hang héa & cac thi trwéng chinh nhw EU ciing bi sut gidam do khiing hodng toan cau.

(3) Gia tri nhap khau giam téc mét phan 1a do nhu cau trong nwéc sut gidm, dac biét nhat co thé ké t¢i cac mat hang
nhu 6 t6, xe may v&i mirc gid tri nhap khiu gidm manh nhét va tdn kho cling & murc cao. Vi thé méc du kim ngach
nhap khau khéng tdng manh nhung ciing khéng hoan toan mang y nghia tich cuec.

(4) Xuét siéu nam 2012 tao co s& tbt trong viéc gidm &p lwc ting lén ty gia cudi ndm va gép phan binh 6n ty gia.

Gia tri xuat - nhap khau va Nhap siéu Kinh ngach hang héa xuat khau phan theo khu
Gié trj XIN khéu Nhap siéu Triéu USD vwe kinh te
(Triéu USD) (Triéu USD)
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== Gi4 trj xuét khau tai khu virc kinh té trong nwoc
Hang hoa nhap siéu ====Téng tri gia nhap khéu hang hoa ====Téng tri gia xuat khau hang héa GiA tri xuét khau tai khu vurc c6 vén dau tw NN
Ngubn: GSO, PSI tbng hop Nguén: GSO, PSI tébng hop.

Thu chi ngan sach nha nwéc

Theo Tdng cuc Théng ké thi tdng thu ngan sach Nha nwéc tir dau ndm dén 15/12/2012 wéce tinh dat 658,6 nghin ty ddng,
béng 88,9% du toan n&m; Téng chi ngan sach Nha nwéc tir d4u ndm dén 15/12/2012 wéc tinh dat 821,2 nghin ty déng,
béng 90,9% dw toan nam.

Theo bao cédo clia B& K& Hoach va Bau Tw tai Hoi nghi Chinh Phu thi tdng thu can déi ngan sach nha nwéc ndm 2012
wée dat 741,5 ngan ty ddng, tdng 0,14% so véi dy todn va téng 5,3% so véi ndm 2011. Trong khi d6, tdng chi ngan sach
nha nwéc la 904,1 ngan ty déng, tang 0,11% so v&i du toan va tang 14,6% so vé&i nam 2011. Voi két qua dé, Bo Ké
hoach va Bau tw tinh toan la boi chi ngan sach nha nwéc béng 4,8% GDP, da dat mic kich tran theo ké hoach truwéc dé.
B6i chi ngan sach nha nwéc nam 2011 1a 120.600 ty ddng, nhung bang 5,3% GDP nam 2011.

Nhirng khé khan cta kinh t& thé gidi va trong nwéc 1a cac nguyén nhan can ban da tac dong dén ting trwdng kinh té,
anh hwéng dén thu ngan sach nha nwéc. Bén canh dd, viéc thuc hién cac giai phap gidn, mién gidm thué dé thao g& kho
khan cho san xuét kinh doanh, hd tro' thi trwéng theo quy dinh tai Nghi quyét 13/NQ-CP ciing anh huéng l1am gidm bét
ngudn thu ngan sach nha nwéc trong ndm 2012.
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Thu chi ngan sach tinh dén 15/12/2012
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Téng thu ngan sach (nghinty) ~  eeseee Dy toan thu ngan sach 2012

Tdng chingan sach (nghinty) ~ eeceee Dy toan chi ngan sach 2012

Ngubn: GSO, PSI téng hop.
Pau tw

Vén dau tw toan xa hoi thwe hién nam 2012 theo gia hién hanh wéc tinh dat 989,3 nghin ty ddng, tdng 7% so véi ndm truéc
va bang 33,5% GDP, day la ndm c6 ty trong von dau tw so véi GDP dat thip nhat ké tir ndm 2000 tré lai day. Vén dau tw
toan xa hai tiép tuc tang trwdng cham do chinh pht han ché ddu tw céng. Day la mét trong nhitng &nh huéng cta chinh
sach tién té - tai khéa chat ché dwoc duy tri nhdm &n dinh kinh té va kiém ché lam phat.

Thu hut dau tw tric tiép clia nwéc ngoai tir dau nam dén thoi diém 15/12/2012 dat 13 ty USD, bang 84,7% cung ky nam
trwéc. Vén dau tw trwc tiép nwdc ngoai thue hién ndm 2012 woc tinh dat 10,5 ty USD, bang 95,1% nam 2011. Vén dau tw
tryc tiép nwéc ngodi nam nay tap trung chi yéu vao nganh coéng nghiép ché bién, ché tao véi 9,1 ty USD, chiém 69,9%
tdng vén dang ky; nganh kinh doanh bat dong san dat 1,8 ty USD, chiém 14,2%; cac nganh con lai dat 2,1 ty USD, chiém
15,9%.

So sanh thu hat dau tw true tiép tr nwdc ngoai cac nam tir 2007 dén nay, dé thdy rang mirc gia tri thu hat dau tw mai lién
tuc sut giam. Mrc giam manh nhét vao nam 2009, tlr ndm 2010 dén nay, thu hit FDI d& c6 chiéu hwéng &n dinh dan va chi
con gidm nhe. Trong co' ciu vbn dau tw FDI thi ngudn vén thu hut méi sut gidm manh, ngwoc lai vén tang thém cua cac
doanh nghiép FDI cii van tiép tuc ting I&n vé&i mirc ting twong dwong ndm 2011.

M6t trong nhirng nguyén nhan chi yéu dan tdi sy suy gidm cua thu hat vén dau tw tryc tiép nwdc ngoai la do anh hudng
b&i cude khing hoang, va nguy co suy thodi lan rong trén toan cau. Bén canh do6, mirc hap dan ctia méi tredng kinh doanh
trong nwdc co dau hiéu gidm sut cling la mot nguyén nhan anh hwéng t&i von FDI chady vao Viét Nam.

Trong sb 51 quéc gia va viing lanh thd c6 dw an dau tw cdp phép méi vao Viét Nam mudi mot thang, Nhat Ban tiép tuc la
nha dau tw I&n nhat véi 3.931,5 triéu USD, chiém 54,2% tdng vbn déng ky cap mai; tiép dén 1a Han Québc 693,1 triéu USD,
chiém 9,6%; D&c khu Hanh chinh Héng Kéng (TQ) 516,6 triéu USD, chiém 7,1%; Xin-ga-po 476,5 triéu USD, chiém 6,6%;
Sip 375,6 triéu USD, chiém 5,2%; CHLB B¢ 179,9 triéu USD, chiém 2,5%; CHND Trung Hoa 176,8 triéu USD, chiém
2,4%; Dai Loan 168,9 triéu USD, chiém 2,3%. Xu huwéng téng ty trong dau tw FDI vao Viét Nam cia Nhat Ban tiép tuc gia
t&ng manh sau khi cé nhitng céng thang vé bién gi6i gitra Nhat Ban va Trung Quéc.

Co ciu vén dau tw toan xa hdi (don vi: nghin ty Co céu FDI theo quéc gia
don
g) = Nhat Ban
1000 ® Han Quéc

= Pac khu Hanh chinh Hang
Cong (TQ)
u Xin-ga-po

800 -

600 -
= Sip

400 ® CHND Trung Hoa

200 - Pai Loan

CHLB Butrc
0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 Ma-lai-xi-a
mmmm Khu vire nha nwéc Khu vire ngoai nha nwéc . . .
Céc nuwoc khac
m— FD| Téng vén dau tw toan xa hoi

Nguén: GSO, PSI téng hop

Nguén: GSO, PSI téng hop
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Thi truong tién té

Lai suat diéu hanh

Cubi 2012
Co ban 9.00%
Tai chiét khau 7.00%
Tai cap von 9.00%
Thi trwong mé 7.00%
Tran lai suat huy dong VND 8.00%
Tran lai suat huy déng USD (ca nhan) 2.00%
Tran ldi suat huy dong USD (TCKT) 0.50%
Ty 1& dw trir bat buéc
Cubi 2012
VND (<12 thang) 3%
VND (>12 thang) 1%
USD (<12 thang) 8%
USD (>12 thang) 6%

Lai suat huy dong VNP niém yét thang 12/2012
ctia cac NHTM (don vi: %/nam)

1thang 6 thang 12 thang
VCB 8.00% 8.00% 11.00%
CTG 8.00% 8.00% 11.00%
BIDV 8.00% 8.00% 11.00%
ACB 8.00% 8.00% 11.00%
MBB 8.00% 8.00% 11.00%
STB 8.00% 8.00% 9.50%
OoCB 8.00% 8.00% 11.50%
VPB 8.00% 8.00% 10.00%
MSB 8.00% 8.00% 11.50%

Qua trinh giam l3i suat nam 2012
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Nguén: SBV, PSI téng hop

Lai suat
L&i suat huy déng — cho vay

Trong n&m 2012 ngan hang da ha lai suét tit ca 6 |an, trong d6 cac mirc lai
suét diéu hanh gidm 6% va tran 1ai suét huy dong gidm 5%. Trén thuc té, chi
trong 7 thang dau ndm, NHNN da thyc hién ha lai suat t&i 5 1an va lan cudi
cung duoc thuc hién vao gan cudi thang 12 cla nam. Lo trinh gidm lai suét
nhw vay 1a nhanh hon so v&i dw kién nhé vao dién bién lam phat va kinh té vi
moé twong dbi 6n dinh trong nam.

Nam 2012 diéu hanh lai suat cia NHNN nhin chung van dam bao tinh chéat
ch&. NHNN chi giam I4i suat khi tin hiéu lam phat gidm rd rang. L6 trinh giam
14 suat dwoc dwa ra tr ddu ndm nham muc tiéu hd tre cho tang truwdng tin
dung, gidm chi phi vén cho doanh nghiép va gép phan thao g& kho khan cho
cac doanh nghiép trong nén kinh té. Trén thuc té, 13i suét da gidm nhanh hon
16 trinh nhung vé can ban chua thé hién duoc vai tro trong viéc thao g& bot
khoé khan cho cac doanh nghiép do cac nhan té tao diém nghén ting trudng
tin dung (nhw no x4u, tén kho cao, tdng cau kinh té syt gidam v.v...).

Trong nam 2012, NHNN ciing chi dao cac TCTD thwc hién cac giai phap ddng
bo vé tin dung, 13i sudt nham thao g& khoé khan cho cac doanh nghiép. Tinh
dén ngay 20/12/2012, dw ng cho vay bdng VND cé muc lai sudt trén
15%/nam chi con chiém ty trong 18,7%.

Tang trwdng tin dung cham, cung véi sw kém sbi dong trén cac kénh dau tw
nhw bat dong san, vang, sy on dinh cua ngoai t& va chénh |éch lai huy dong
con kha cao gitra ndi té va ngoai té v.v... 1a nhitng nguyén nhan can ban
khién dong tién nhan réi vAn chdy manh vé& kénh givi tiét kiem bat chap viéc
tran 1ai suat huy déng gidm manh trong 9 thang dau ndm. Tai thoi diém hién
tai mot sb rat it trwong hop dic biét (cac NHTMCP nhé dang gap khé khan
thanh khoan) thi nhin chung thj truéng khéng con tinh trang chay dua lai suét
huy déng nhw cling ki cac ndm gan day. Thanh khodn cla cac TCTD cai thién
dang ke.

Thi trwrong lién ngan hang

Thi trwdng lién ngan hang nd&m 2012 nhin chung twong dbi 6n dinh va giao
dich binh quan thdp hon rat nhiéu so v&i nhitng nam trudc. B4t ddu & mic
cao hdi dau nam, l1ai sut lién ngan hang lién tuc gidm dan theo 16 trinh ha l&i
suét thwe t& cia NHNN. Trong subt ca nam, chi cé vai dot séng nhd, kéo dai
khéng qua hai tudn va ciing khéng qua cdng thang. Lai suat ky han qua dém
¢6 lic xubng thap nhét chi con 1%/nam vao dau thang 6.

Dang cht y trong ndm 2012 chi c6 mét thoi gian ngén 14i suét lién ngan hang
tdng manh khi thi trwong xuét hién sy kién mot sé 1anh dao cao clp va ca
nhan lién quan t&i ngan hang ACB bi bt gitr. Thoi didm nay, 18 suét ki han
qua dém ting lén 8%/ndm, tuy nhién dién bién bat 6n nay chi kéo dai vai
ngay, cht yéu do anh hwéng bdi yéu td tam Iy. Trong khodng thoi gian nay
ngudn cung cho vay ra ciing rat it do cac NHTM khac ciing té ra than trong
trwdc cac thdng tin trén thi trrong.

Tinh trang no x4u van con kha phd bién trén thj trwdng lién ngan hang khoang
ntra dau ndm 2012. N&ra cudi nam 2012, NHNN da ban hanh TT 21 yéu ciu
cac NHTM phai thdm dinh, giam sat chat ché hoat ddng cho vay trén thj
trwdng 2. Thi trwong cang vé cudi ndm cang phan khic manh: cac NHTM
nhd, yéu kém gan nhw khéng thé vay dwoc vén trén thj trwdng lién ngan hang
do yéu cdu phai c6 tai san dam bao. Giao dich trén thi trudng nay chi yéu 13
gitra cac ngan hang I&n, thanh khoan tét. Cac yéu t6 nay ciing khién giao dich
trén lién ngan hang kha trdm lang va lai suét giao dich twong déi thap.

Viéc NHNN dwa ra Théng tw 21 ciing c6 y nghia tich cwc trong viéc gép phan
lanh manh héa cac hoat ddng gitra cac ngan hang véi nhau, dwa gia tri tdng
tai san cGa nhidu ngan hang vé sat gia tri thwe té. Tinh dén thang 9/2012 thi
tbng tai san ctia khéi cac NHTMCP gidm khoang trén dwéi 7%.

Thi trwroong mé (OMO)
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D4u ndm 2012 (khoang thoai gian trwdc tét Nham Thin), hoat déng thi trwéong

Hoat dong trén thi trwong mé (OMO) rr,lc’y kha so6i ddng. Nhu cdu vay clia cac ngan hang thoi gjan nay khé} nhiéu,
Ty dong tong dw ng trén thi trwdng mé cd luc 1én téi 140.000 ty dong. Lai suat OMO
460% 1 160,000 thoi gian nay & mirc chi 14%, thap hon so voi mirc binh quan 16 — 18% trén
400% 1 140,000 thi trwong lién ngan hang va nhidu ngan hang lya chon kénh huy dong vén
zzzz’ ] 120,000 nay dé cai thién thanh khoan trong thoi gian sat tét.
2500 | 00T Tuy nhién, t niva cudi thang 2 dén hét ndm 2012 thi hoat dong trén thi trwong
200% - 80,000 m& tr& nén trdm l&ng. Tdng dw no trén thi trudng mé gidm rat nhanh va nhu
150% | 60000 chu di vay ctia cac NHTMCP ciing & mirc thap. Thanh khoan cta cac TCTD
100% - 40,000 cai thién tich cuc k& tir ddu qui 2 Ia mét trong nhitng nguyén nhan khién nhu
50% - pM_— 20,000 cau huy déng trén thi trwéng mé sut giam. Trong khi d6, I4i suét lién ngan
% 0 hang gidam manh va nhanh hon khién mdc 14 sudt trén OMO tré nén khong

R R R I R SoL A x
%\\\%"\%\%\%‘i\%\w"\O}Q@\%\@é’\%\q;@:)\&“\@ﬁ;@%\\@\w\\\&\\@\%"\ connapan. , ,

S K& tlr sau khi cat giam lai suat thj treng mé xudng con 8%/nam thi NHNN da
didu hoa cung cau béang l4i sut khi chuyén sang hinh thirc dau thau lai suét
i ] thay vi d4u thau khéi lwong nhuw trwéc day. Trén thuc té, du la dau thau lai
Ngudn: SBV, PSI tong hop. suét nhung NHNN luén ap murc 1ai suét tring thau t& 7 — 8%/nam, van cao

hon nhiéu so v&i l3i sut lién ngan hang.

(%) Nhu cAu di vay clia NHTM so v&i gia tri chao ra clia NHNN
e==Tng dw ng trén OMO

Dang cha y trong ndm 2012 chi cé mét dot séng sdi dong duy nhét trén thi
truérng mé xay ra vao khodng thang 9, do thanh khodn mét sé ngan hang chiu
anh hwéng bdi sy kién lién quan téi ACB. Dw ng cho vay OMO co lic 1én t&i
hon 26.000 ty ddng. Nhwng sw nhdn nhip trén thi trwérng nay chi kéo dai trong
khoang 2 — 3 ngay vi l&i suét lién NH ciing nhanh chéng gidm dan nhwng dw
no trén thi trwvdng mé van duy tri quanh mdc 15.000 ty ddng do mot sd ngan
hang bj thiéu hut thanh khoan (trong dé c6 ACB) nén van phai st dung kénh
vay vén nay.
Tang trwéng tin dung — huy déng

- — - — Toéng phwong tién thanh toan (M2) nam 2012 woc tang 22.4% so voi nam
ohaoas (o thanh Lo M12) <o ver co4t norm 2011. Tinh dén cudi thang 11, téing trudng huy dong toan hé théng ude dat
2011 15.98%. Ty I€ tin dung/huy déng von bang VND giam xudong mirc khoang

= 95%.

20%
Tin dung nam 2012 tang trwdng khoang 8,91% so v&i nam 2011. Tang trwdng
tin dung thdp nhung co cAu tin dung chuyén dich theo hudng tich cuwc, phu

15%

10%

o // hop vé’i‘ chl trwong ctia Chinh pha. Trong‘co’ chu tang trwdng tin dung thi tin

s dL_’mg béng VND taéng 11.51%, tin dung bang ngoai té gidm 1.56%; tin dung

~— déi v&i xuat khau, ndng nghiép, néng thén tang cao hon téng trwéng tin dung

o R R T R S S S chung, ty trong dw no' cho vay déi véi Iinh viwe khdng khuyén khich gidm so
F YIS v&i cubi nam 2011.

——Tang truéng tin dung (YTD) == Téing truéng M2 (YTD) Tw githa nam 2012, trong bdi canh lam phat da ha nhiét dang k&, Chinh phu

va NHNN da c6 kha nhiéu dong thai hé tro cho ting trudng tin dung, khoi

P Irer A " théng nguon von nhw: ap tran cho vay 15%/nam doi véi mot so6 khoan vay;
S e O ey Y e Chinh pha théng qua vei gia tri 18n t&i 29.000 ty déng; Ban hanh gai h tro
thué cho cac doanh nghiép Théng tw quy dinh vé viéc tai cap vén véi han mire
tbi da 1&n t6i 80% gia tri cac hd so tin dung; Yéu cau cac ngan hang giam lai
suat cho vay xuéng 15%/nam... tuy nhién hiéu qua cac giai phap van chwa ré
nét do cac yéu td kho khan trong nén kinh t& nhw no xau téng cao, strc cau

20%

15%

- nén kinh t& suy giam, tdn kho cao, v.v... Nhin chung cac doanh nghiép trong
nén kinh t& van con gap nhiéu kho khan, dac biét Ia khé khdn dau ra do sirc
5% mua giam sut, do dé nhu cau vay ciing giam manh; trong khi d6 tinh hinh tai

chinh doanh nghiép nhin chung cé chidu hwéng x4u di, cling véi viéc ty 1& no
x4u da ting cao khién cac ngan hang ngay cang than trong khi gidi ngan cho

0% T T T g T T T T T T |
«(v v L0 {\m 0@@ & ‘5@ T NN vay

N
FETE @Y S

-5%

Tinh dén 20/11/2012 thi tang trwdng huy dong tir nén kinh té& tang 15.98% so
v&i cling ki. Mtc chénh léch ting trwdng huy dong toan hé théng véi tang
Nguén: SBV, PSI téng hop trwdng tin dung ndm nay Ia kha cao so v&i cac ndm trwdc day. Mot mat diéu
nay phan anh ki vong lgi nhuan tir cac thi trwong dau tw bi suy gidm do d6
ti&n nhan rdi van chay vé kénh tiét kiém.

e==Tang trudng tin dung (YTD) === Huy dong tir nén kinh té (YTD)
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Gia trj TPCP va TPCPBL dé phat hanh va dao han tifng thang trong nam 2012

(nghin ty déng)
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Pudng cong Igi suat TPCP cac ky han 1 nam - 5 nam (%)

Ty gia

Thi trwdng ngoai héi va ty gia én dinh trong ndm 2012. Tinh dén ngay
21/12/2012, ty gia mua trung binh clia cac ngan hang thwong mai da giam
0.96% so v&i cudi nam 2011. Tinh trang dd la héa da giam dang ké (ty 1& tién
g ngoai t&/tdng phwong tién thanh toan 13 13.2%, thap hon mirc 15,8% cudi
nam 2011). NHNN trong ndm 2012 d4 mua mét lwong ngoai té dang ké (véi
lwgng tién cung (ng théng qua mua ngoai t& khodng 309.000 ty ddng) bd
sung cho du trir ngoai héi Nha nwéc.

Ty gia dwoc sw hé tror cta nhiéu yéu té tich cuc:

= Can can thwong mai thdng dw, kim ngach nhap khau giam téc manh, ap
Iwc 1én ty gia giam ro rét.

= Chénh léch lai suét tién glri VND va USD van & mlc cao ngay ca khi
NHNN da thyc hién gidm manh tran I4i suét huy déng trong ndm 2012,

= Thi trwéng vang trdm I&ng, téng thé nhu cau gom ngoai té d& nhap vang
c6 chiéu hwéng gidm manh, nhd d& gidm ap luc 1én ty gia.

= NHNN ciing da gidam gi&i han trang thai ngoai t& ctia cac NH xubng con
20% nén da gidam b6t dwoc lwong gédm gilk cla nhidu ngan hang, dac biét
Ia khi dén chu ki nhu cAu thanh toan ngoai t& tdng manh trong nam.

= Nhé& c6 ngudn dw trir ngoai héi ddi dao (wéc khoadng 24 ty USD vao cubdi
n&m 2012), NHNN thuc hién ding cam két vé& binh én ty gia. Diéu nay
ciing tao niém tin cho cac thanh phan tham gia kinh t&, han ché dwoc tam
ly ndm gil¥ ngoai té, qua dé gidm dau co mét cach dang ké.

Thi treong Trdi phiéu

Trong quy IV/2012, lwgng TPCP (bao gdm TPCP do Kho bac nha nwéc phat
hanh) va TPCPBL (do VDB, NHCSXH,.. phat hanh dwgc chinh pht bao l&nh)
dwoc phat hanh dat 49.665 ty ddng, nang tdng khéi lwong TPCP va TPCPBL
da phat hanh trong ndm 2012 1&n t&i 165.589 ty ddng. Khéi lwong tin phiéu
da phat hanh 13 34 nghin ty. Nhw vay, tdng khdi lwong TPCP da phat hanh
trong ndm 2012 dat xap xi 200 nghin ty. Trong d6: KBNN phat hanh khoang
147 nghin ty déng, bang 122,5% so vé&i ké hoach, VDB phat hanh khoang 35
nghin ty, x4p xi 100% ké& hoach va NHCSXH phat hanh khoang 17,73 nghin
ty, bdng 68,2% ké hoach. Téng khéi lwgng TPCP phat hanh ting t&i 285% so
vé&inam 2011.

Mét béng lai sudt nam nay ciing gidam kha manh so v&i nam trudc. Lai suét
trang thau binh quan ky han 2 ndm, 3 nam va 5 nam lan lwot a 9,68%, 9,92%
va 10,3%, thdp hon nhiéu so véi mic 1%, 12,15% va 12,23% cla nadm
2011. Lai suét gidam c6 phan nguyén nhan do NHNN cat gidm kha manh céac
murc 13i sudt didu hanh khién cac mirc 13i sudt thi trwong tién té ciing giam
theo khién 13i sudt TPCP tr& nén phu hop hon va cé stre hut déi véi cac ngan
hang.

Nhin chung, nam 2012 la mét nam kha thanh cong véi cac co quan phat hanh
trai phiéu. Mét trong nhing nguyé&n nhan chd yéu Ia do thanh khoan cac ngan
hang twong dbi dw thira, trong khi tdng trwéng tin dung cham khién cac
NHTM d&y manh mua vao trai phiéu nhadm gidm bét chi phi vén.

Trong ndm cé hai khodng thoi gian ma khéi lwong tring thiu cao dot bién la
vao thang 2 va vao qui 4. Thoi diém dau ndm, cac ngan hang mua vao khéi
lwong I&n dé bb sung vao danh muc ddu tw cé kha ndng 1& nguyén nhan ch
yéu khién lwong TP tring thiu thang 2 cao. Khéi lwong tring thau tang cao
trong cac thang gan cudi nam ciing 1a mét dién bién kha “bat thweng” so Vi
chu ki hang ndm. Théng thwéng vao cac thang cudi ndm, do nhu ciu tin
dung, tiéu ding, nhu cu tién mét cho thanh toan cé chiéu huwéng téng manh
nén cac NHTM thwéng sé wu tién tién mat cho tin dung va thanh toan. Theo
tinh chu ki d6 ma thj trwdng trai phiéu cudi nam thuwéng am dam. Tuy nhién
nam 2012 thi cac thang qui 4 nhw thang 10, thang 11, cac NHTMCP van tiép
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Giao dich TPCP trén thi truéng thir cap nam 2012 tuc day manh mua vao trai phiéu, ty 1&€ trung thau & mwc cao va khoi lvgng
trung thau cling cao dét bien so véi cung ki.

®Outright TPCP M Outright TPCPBL DPuéng cong loi suét trai phiéu Chinh pha Viét Nam tiép tuc & trang thai binh
thwdng: véi cac trai phiéu ky han dai hon thi loi suét cao hon do phan bu rai
ro cao.

Trén thij trwdng thir cAp, tdng gia tri giao dich trai phiéu trén thj trwdng thir cap
I&n t&i 1.479,49 nghin ty ddng, tang gan 5 lan so v&i mirc 247,78 nghin ty cla
nam trwéc. Giao dich TPCP outright dat 1.296,69 nghin ty (chiém 94% gia tri
giao dich outritght), gia tri giao dich TPCPBL outright chiém 4% téng gia tri
giao dich outright. Giao dich repo chiém 6,85% giao dich trén toan thj trudng.

Ngubn: HNX, PSI téng hop.  Loi suat TPCP trén thi trwdng thr cip gidm kha manh trong ndm 2012, cang
vé cudi nam thi loi suét cang gidm manh.
No xau

Theo wéc tinh ctia NHNN vao cubi thang 10, méc du con sb no xau da dwoc gidi quyét tir ddu ndm dén nay khoang 36.000 ty,
nhuwng con s no xau clia toan hé théng ngan hang tinh dén thoi diém cudi thang 10/2012 van chiém vao khoang tir 8,8%-10%
trén tbng dw no. Trong sb nay, 84% ng x4u 1a cé tai sdn dam bdo va hién tai cac té chirc tin dung ciing dé trich lap duoc dw
phong ri ro 1&n t&i 70.000 ty ddng.

No x4&u tng cao bao gdm 2 nhém nguyén chinh. Cac nguyén nhan tir méi tridng kinh doanh bao gdm: tdng ciu nén kinh té sut
gidm, t6n kho cao, st tiéu thu yéu kém, thi trwrng bat déng sa&n am dam va gidm gia kéo dai v.v... [a nhitng yéu t6 anh hwéng
t&i hiéu qua kinh doanh va kha nang thanh toan ciia doanh nghiép. V&i nhém nguyén nhan chid quan: viéc theo dudi chién lwoc
d&y manh va nhanh téc ting trwéng tin dung cta nhidu NHTMCP trong nhitng ndm truwdc d6 trong khi quan tri rdi ro con nhiéu
han ché (ho&c khong duoc coi trong) 1a mét trong nhitng nguyén nhan khién no' x4u ting cao tir ndm 2011 dén nay. Ngoai ra
mot lwong tin dung khdng nhé tap trung vao céc linh vire dau tw rdi ro cao cling dang gop phan day no x&u ting cao.

Vao nhirng thang cudi nam, NHNN da té chirc thanh tra giam sat & mét s6 TCTD. Nhiéu TCTD bao céo no' xau chi 1-3% nhuwng
khi thanh tra giam sat thi co6 TCTD c6é no x4u lén dén vai chuc phan trdm. Song song v&i viéc ddy manh thanh tra cac TCTD,
NHNN ciing yéu ciu cac NHTMCP trich lap dw phong rii ro day di. Cac ngan hang khéng trich 1ap dw phong ri ro da, thi khong
dwoc chia cb tire. Ngoai ra, Ngan hang Nha nwéc sé cé bién phap thanh tra can thiét d& ddm bao loi nhuan ctia ngan hang trwéc
tién phai phuc vu cho x& ly van d& no xau".

Téc dd ting cla no x4u co6 chiéu huwéng gidm dan ké tir thang 7 dén hét nam 2012. Thoi gian gan day, no xau cé dau hiéu ting
cham lai, tuy nhién v&i con s6 no' x4u hién tai thi van d& xt Iy no x4u la mét trong nhirng trong tdm trong ndm 2013. Mét phwong
an duwoc coi la twong dbi kha thi lGc nay Ia thanh 1ap Coéng ty quan ly tai san (AMC) dé& x& Iy no xau. D& an nay dén cudi ndm
2012 da hoan thién va NHNN du kién sé trinh B6 Chinh Tri vao khoang diu ndm 2013.

T&i cau trac hé théng ngan hang

NHNN da thwe hién gan xong buéc dau tién 13 sap nhap va tai co ciu lai 9 ngan hang yéu kém. Cho t&i cubi ndm 2012, da c6 8
ngan hang da dugc théng nhat phwong an xt& ly, cu thé: Ficombank, TinNghiaBank, SCB dwoc sap nhap véi nhau;
TienPhongBank, Navibank va Trust Bank dwoc chap thuan tw tai co cAu; Habubank sap nhap vao SHB; Westernbank, PVFC.

Chi con duy nhat mot NH & GP Bank 1a chwa co théng tin gi v& viéc tai co cAu hay sap nhap. Nhiéu kha nang NH nay sé sém
dwoc xr ly trong dau ndm 2013. Viéc tai co ciu duoc xir Iy xong s&m sé cé tac dong tét téi thi trwdng ngan hang vén dang bi tri
tré trong subt quang thdi gian dai vira qua. Qua trinh sap nhap, tai co cAu méi chi 1a giai doan d4u clia qua trinh tai co cAu lai hé
thdng ngan hang va cé thé thay rang NHNN khong gép qua nhiéu khé khan. Cac vu sap nhap vira qua duwoc tién hanh kha ém
thdm ma khong tao ra bién dong I&n ndo trén thi trwérng. Tuy nhién, sau khi s&p nhap va tai co cdu xong thi diéu quan trong la
hoat déng clia cac NH méi can phai dwoc cai thién thi hé théng méi cé thé phat trién duoc.

Trién vong kinh té 2013

Theo Nghi quyét quéc hoi ngay 8/11/2012, mdt sé muc tiéu chinh vé& diéu hanh kinh t& ndm 2013 cta Viét Nam la: Tang truwéng
GDP khoang 5,5%. Téng kim ngach xuét khau tang 10%, ty 1& nhap siéu trén tdng kim ngach xuét khau khoang 8%. CPI téng
dwéi 8%. Boi chi ngan sach dwdi 4,8%. Tdng vén dau tw phat trién toan xa hoi bang 30% GDP. Muc tiéu téng quat ctia ndm
2013 van sé la tdng cwdng &n dinh kinh t& vi mé; lam phat thap hon, ting trwédng cao hon nam 2012; B4y manh thyc hién 3 dot
phé chién lwoc gén véi tai co ciu nén kinh t&, chuyén ddi mo hinh ting trudng; Bao dam an sinh x& hdi va phuc loi x& hdi. Dya
trén co s& da dat dwoc trong ndm 2012 thi cac muc tiéu kinh t& dwoc dé ra la twong dbi kha thi trong ndm 2013.

Lam phat nam 2012 da ha nhiét manh, lam phat do yéu t6 tam Iy giam manh so v&i ndm 2011, strc mua trong nén kinh té& ciing
giam dang ké va duy tri mirc thap, v.v... cac yéu tb nay sé tiép tuc duy tri sang ndm 2013 nén ap lyc tang 1én lam phat sé & mic
twong ddi thap. V&i dinh hwéng chinh sach tién té - tai khéa chét ché, linh hoat trong ndm 2013, néu nhw khéng xuét hién cac
dién bién bat thuwong tir gia ca cac hang hda dau vao thiét yéu thi lam phat ndm 2013 hoan toan c6 thé kiém soat dwéi 8%, trong
trwong hop tich cuc c6 thé quanh khodng 6 — 7% vao cudi ndm.

Can can thwong mai ndm 2012 dwoc céi thién thang dw dwong nhwng kim ngach xuét khau phu thudc kha nhidu vao cac doanh
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nghiép FDI, kim ngach nhap kh&u sut giam do nhu cau trong nwéc gidm manh. Nam 2013, do nhidu nén kinh té I&n trén thé gi6i
van dang duy tri chinh sach nai 1dng tién t& dé kich thich tang trwdng va sw phuc héi ciia nén kinh té nén dw bdo nhu cdu hang
héa trén thé gi¢i van & mirc twong dbi cao va sé tac dong tich cwc t&i kim ngach xuét khdu trong nuéc. Theo bao cao vé ké
hoach phat trién cong nghiép va thwong mai ndm 2013, B6 Cong Thwong d&t muc tiéu dat tdng kim ngach xuét khdu khoang
126,1 ty USD, tang 10% so v&i nam 2012; tbng kim ngach nhap khu dw kién dat khoang 136 ty USD, ting 19%. Ty lé nhap siéu
dwoc duy tri & khodng 8% so véi tdng kim ngach xuét khau.

Diéu hanh tién t& ndm 2013 nhin chung sé tiép tuc duy tri chinh sach tién t& chat ché, linh hoat, d@m bao tiép tuc kiém soat lam
phat & mirc thap va én dinh kinh t& vi mé. Vé&i dinh hwéng nay, c6 kha nang NHNN sé khong bom tién dé hé tro tin dung, trong
khi d6 dé kich thich tang trwéng tin dung va gidm lai suét tin dung thi NHNN c6 kha nang sé tap trung manh vao khau x& ly no
xau & khu vuwc NHTM va day la mét trong nhirng diém khac biét so véi nam 2012. NHNN duv kién tang trwéng tin dung ndm 2013
khodng 12%.

V& van dé xt ly ng x4u dy kién tién hanh trong ndm 2013, theo dinh hwéng cia Chinh phi 1a khéng ding tién ngan sach dé xo
Iy no xau, nha nwéc chi co thé tao co ché va hé tro chinh sach d& cac NHTM giai quyét no x4u... Trong trwéng hop chinh phi
cha trwong chi dung néi lwe trong nwéc dé gidi quyét van dé no xAu nhw ndm 2012, tiép tuc kéo dai cac bién phap tai co cu no,
tao co' ché chinh sach va yéu ciu cac NHTM tw chd dong gidi quyét no xau, v.v... thi nhin chung tdc dé cai thién clia cac doanh
nghiép, tién dd xt ly no xAu, qua trinh tai co cAu khdi DN nha nwdc, v.v... c6 kha nang dién ra twong dbi cham. Trong trwéng
hop nay kinh t& vi mé sé dat dwoc sw dn dinh gidng nhw ndm 2012 v&i lam phat thap, tuy nhién ting trwéng tin dung van sé &
murc thap, tdng trwdng GDP sé chwa thé cé sy cai thién dang ké. Viéc kich cau bat dong san hodc cac gidi phap hd tro tin dung
cho thj trwdng bat dong ciing sé gédp phai rao can I&n 1a ne xAu nén ki vong twong di thdp vao kha néng phuc hdi manh cla thi
trwong bat dong san.

Dw bao ting trwdng va lam phat Viet Nam ndm 2013 ctia mdt sd td chirc nwéc ngoai

Nghi quyét Quéc hoi HSBC JPMorgan Chase ANZ WwB ADB
Tang trwéng GDP 5.50% 5.50% 5.20% 5.20% 5.70% 5.70%
Lam phat dwéi 8% 10.80% 7.80% 9.40% 8.50% 9.40%

Ngubdn: PSI téng hop.

THI TRWONG CHU’NG KHOAN NAM 2012 VA TRIEN VONG 2013
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Dién bién céc chi sé thi truong trong ndm 2012

«R

TTCK trong ndm 2012 d& c6 su “6n dinh” hon so v&i ndm 2011. Thi trwéng xuét da xuét hién nhivng dot séng ting/giam trong
ndm va thanh khoan cé cai thién theo tirng thdi diém, tuy nhién tinh chung trong ndm van chwa c6 nhiéu thuan lgi. Diém khac
biét so v&i ndm ngoai la trén thi trwdng c6 sw phan héa manh hon, trong dé cac cb phiéu vén héa I6n da gitip VN-Index gitr
dwoc mire didm chi sb cao hon so véi dau ndm va gitp von héa toan thj trwdng ting so véi ndm ngodi, trong khi d6 chi s HNX-
Index van gidm trong ndm 2012. Dién bién trong ndm cho thay tam ly thi trwdrng té ra kha nhay cadm véi cac théng tin lién quan
t&i van dé kinh té vi md nhw no x4u, tdn kho, tdng cAu sut gidm v.v.. Ngoai ra, mét bing chung két qua kinh doanh cla cac
DNNY chwa c6 gi sang stia, quan ngai v& rli ro phat sinh tir viéc s& hiru chéo gira cac ngan hang, v.v... ciing tac déng khdng
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tich cwc t&i thi trvdong.

Thi trwdng da c6 mét giai doan phuc hdi trong qui 1, qui 2 khi kinh t& vi mé dan dan di vao én dinh va xu hwéng mua rong cia
khéi ngoai tap trung vao mét sé it cac cd phiéu bluechips trén san HSX da tac dong tich cwc t6i tam ly thi trwdng. Tuy nhién, ap
lwc chét I&i gia tang, xu hwéng mua rong ctia khéi ngoai bat dau chirng lai. Cung véi d6, nhirtng quan ngai lién quan t&i no' xau,
tang trwdng, KQKD 6 thang dau ndm cla cac DNNY, v.v... [a nhitng nguy&n nhan can ban khién thj trwéng bat dau di vao diéu
chinh tr cudi thang 5/2012. Dén thang 8, thi trwdng tiép tuc cé mét dot suy gidm trwdc nhivng quan ngai mot sb van dé phat sinh
tr hién twong s& hiru chéo gitra cac ngan hang. Sw am dam kéo dai téi cudi thang 11 va phai dén thang cubi cung clia nam,
TTCK méi cé sw phuc hdi tré lai nhe tam ly ki vong vao né luc clia cac co quan quan ly trong viéc tim phwong an giai quyét cac
van dé kho khan tén déng trong nén kinh té.

Mé& clra ddu nam 2012 & 350 diém, VN-index gidm xubdng murc thap nhét trong nam & 336,73 diém, tang trong qui 1 va qui 2 dat
cao nhét 488.07 diém, sau dé c6 chidu hwéng suy yéu vao qui 3 trong nam ndm nhwng két thang 11 van dat 377.82 diém, cao
hon 13,7% so v&i diém thdp nhét ddu nam. Vn-Index tdng manh trong thang 12 va két phién cudi ndm, VN-Index déng cra mic
413.73 diém, ting 18.2% so v&i dau nam.

Trai lai, HNX-Index d4u ndm & mirc 56.79 diém. Dot phuc hdi ddu ndm dwa HNX-Index Ién mirc cao nhéat dat 83.79 diém nhuwng
sau d6 HNX-Index con suy gidm manh hon VN-Index, lap muc thap ki luc & 50.66 diém trwéc khi co sw phuc hdi tré lai vao thang
12. Két nam 2012, HNX-Index dirng & mirc 57.09 diém, ting chi 0.5% so v&i dau ndm 2012.

Vén hoa binh quan toan thj trwéng tinh dén cudi thang 11 dat khoang hon 698.692 nghin ty déng, tang hon 36% so v&i mic
513.4 nghin ty ddng ctia n&m 2011; Tinh dén cudi ndm 2012 thi vén hoéa hai san niém yét dat khoang hon 764.900 nghin ty
ddng, tang 9,4% so véi thang 11. Vén hoa thj trweng tang trong ndm 2012 chl yéu nhé vao dién bién ting gia tich cuc dién ra
trén nhiéu cd phiéu vén héa Ién nhw BVH, MSN, VIC, VNM, CTG, VCB, v.v...

Gia tri giao dich binh quan trén HSX dat khoang 884.075 ty déng/phién, tang 36% so v&i ndm 2011 (KLGD 34 triéu/phién; GTGD
650 ty ddng/phién). Tuy nhién thuc té giao dich théa thuan lai chiém ty trong twong déi cao trong ndm 2012: GTGDTT binh quan
khoang 235.1 ty ddng/phién, chiém 26.5% gia tri giao dich binh quan/phién ctia san HSX. Trén HNX néu so sanh vé&i 2011, khéi
Iwong giao dich binh quan ca nam chi dat 48 triéu cb phiéu/phién; gia tri giao dich binh quan dat 440 ty ddng/phién, téng chi 14%
so v&i ndm ngoai tuy nhién mirc tdng do cac giao dich co chiéu hwéng tap trung vao nhém cb phiéu vén hoéa Ién trén HSX, trong
khi HNX giao dich lai tap trung trén mét s6 cb phiéu cé hé sb beta cao va it ¢é giao dich thda thuan.

Tinh trong c& ndm 2012, nha dau tw nwédc ngoai mua rong trén hai san niém yét tbng lwong 112,784,854 don vi cb phiéu, gia tri
mua rong dat khodng hon 4,539.8 ty déng (tinh ca cac giao dich thda thuan), trong dé cac giao dich tap trung manh va dang chu
y trong céc thang 2, 3, 5, va thang 11, 12 nam 2012. Tuwong quan gitra khdi lwgng mua rong va gia tri mua rong ciia NDTNN cho
thdy mét bang gia c¢d phiéu & khu vic twong dbi thap nén gia tri mua rong nwéc ngoai & mirc thip so véi mie khéi lwgng mua
rong. Trong cac giao dich clia nha dau tw nwdc ngoai ndm 2012 thi giao dich tr cac etf chiém ty trong kha cao trong gia tri giao
dich va c6 strc anh hwéng twong dbi manh téi thi trwong.

Nam 2013, v&i nhirng thanh twu da dat dwoc trong cdng cuéc binh on kinh t& vi mé nam 2012, v&i dinh hwéng chinh sach didu
hanh vi mé nam 2013 ctia chinh ph thi nhin chung tinh hinh kinh t& vi mé ndm 2013 c6 kha nang tiép tuc duy tri va gi viltng sw
6n dinh. Mot sb diém khac biét néu dién bién tich cuc co thé tao nén nhirng thuan loi nhat dinh cho thi trwéng chirng khoan trong
n&m 2013 nam & tién trién cla viéc gidi quyét cac van dé “diém nghén” cla nén kinh t& ma hién tai tiéu diém la d& an x& ly no
xau; phwong an hd tro thi trwdng bat dong san; phwong an giai quyét hang tén kho, hd tro thao g& kho khan cho doanh nghiép
va khoi théng dong vén tin dung trong nén kinh t&. Bén canh d6, nhirng giai phap hd tro thi trwdng chivng khodan ciing la nhitng
nhan té tich cwc dbi véi thj trudng trong ndm 2013.

V&i thi trwdng chirng khoan nam 2013, ki vong vao sw phuc hdi ttr két qua kinh doanh clia cac doanh nghiép niém yét chwa thuc
sy I&n, cac doanh nghiép nhin chung s& phan héa manh va phan nhiéu doanh nghiép chwa thé sém vuot ra khéi nhivng khé
khan trong ndm 2013. Tang trwéng GDP van dwoc dat muc tiéu khéng cao (5,5%) va muc tiéu 4n dinh vi mé van tiép tuc dwoc
wu tién hang dau. Nhirng quan ngai v& ng xau va tdn kho cao van tiép tuc &nh hwéng téi thi trudng do cac van dé& nay khong thé
sém dwoc gidi quyét nhanh trong mdt sém mot chiéu. Bén canh dé, tinh hinh dién bién phic tap cua kinh té thé giéi cling c6
nhirng tac ddng gian tiép va khé lwdng téi TTCK trong nuéc.

Tuy nhién, bén canh nhitng yéu té khoé khan d6 thi nam t&i thi trwéng chirng khoan cé kha nang sé cé nhirng thuan lgi nhat dinh
so v&i ndm 2012. Tam ly thi trwdng c6 thé sé tich cwc hon, phu thudc vao tién do va di&n bién cha dé& an xi ly no x4u, goi giai
phap nham hé trg TT BDS, bién phap hd tro thao g& khoé khdn cho cac doanh nghiép trong nén kinh té... Viéc l1ai suat giam
manh trong ndm 2012 cting v&i viéc mét bang gia ¢ phiéu da gidm kha manh trong 2 ndm vira qua la nhitng yéu té gép phan
tang strc hut cla thi trudng chirng khodn véi cac nha dau tw trong va ngoai nwéce.
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Téng quan thj trwong chirng khodn
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HOAT DONG DOANH NGHIEP DAU KHi NAM 2012
Bang téng hop két qua kinh doanh céc céng ty trong PVN dang niém yét (ty déng)

TT  Ma DT2012 DT2011  LNST LNST VCSH Book vén DL EPS EPS Gia PIE P/B  Ghi
2012 2011 2012 value 2012 2011 @31/12 chu
(VND) (VND) (VND)
1 GAS 60,108.8 64,2245 9901.6 64205 26,872.6 14,181  18,950.0 5,217 2,285 38,600 740 272 2012
2  PVD  11,000.0 9,210.8 1,300.0 1,072.6 7,258.5 34,481 2,105.1 5,727 5,088 37,500 6.55 1.09 2012
3 PVS 280000 24,3126 1,150.0 14421 6,017.3 20,206 2,978.0 9,941 4,973 12,900 130 064 2012
4  PVC 3,200.0 2,517.6 220.5 149.0 636.7 18,190 350.0 3,165 3,541 13,100 414 072 2012
5 PGS 4,619.7 5,764.2 140.0 342.9 755.2 19,874 380.0 2,336 6,518 17,000 7.28 0.86  9T/2012
6 PVG 3,229.8 3,993.6 22.3 142.6 4045 14,594 277.2 804 5,141 8,100 10.07 056  9T/2012
7 DPM  13,590.0 9,226.5 3,100.0 3,140.6 8,962.2 23,585 3,800.0 7,791 8,288 35,800 460 152 2012
8  PVX 3,202.9 9,254.8  (851.1) 299.4 3,705.6 9,264 4,000.0  (1,372) 784 5,500 (4.01) 059  9T/2012
9  PVT 4,868.2 4,157.5 92.8 43.3 2,547.6 10,953 2,326.0 551 109 4,100 7.44 037 2012
10 PVE 471.0 686.0 18.0 58.3 296.1 11,842 250.0 694 3,868 7,900 11.39 0.67 2012
11 PXS 1,201.3 1,057.5 44.1 108.5 4757 12,678 375.2 1,177 3,713 7,700 6.54 0.61 2012
12 GSP 689.0 609.7 50.8 48.4 360.9 12,030 300.0 1,418 1,369 7,100 501 059 2012
13 PPS 1,972.8 946.1 27.2 23.7 184.4 12,297 150.0 1,813 1582 13,200 7.28 1.07 2012
14  PPE 7.0 15.6 (4.7) 3.6 15.8 7,913 20.0  (2,374) 1,812 4,100 (1.73) 052 2012
15  PXI 846.2 1,650.1 7.6 455 330.3 11,010 300.0 281 1,434 4,200 14.94 038 2012
16  PXT 648.8 849.7 4.6 24.7 2148 10,740 200.0 229 1,233 4,700 2057 044 2012
17  PCT 883.0 579.2 75 23 239.6 10,417 230.0 327 99 3,100 9.49 030 2012
18  PXM 166.6 926.2 (47.1) 22,5 106.5 7,101 150.0  (3,139) 1,502 2,400 (0.76) 034  9T/2012
19 PGD 5,487.6 3,342.2 228.0 303.8 995.8 23,211 429.0 5,315 7,082 28,600 538 123 2012
20 PCG 800.2 605.1 6.5 6.7 213.7 11,326 188.7 339 331 5,000 1475 044 2012
21 CNG 801.2 731.8 118.3 203.4 381.0 17,863 213.3 5548 10,016 24,300 438 136 2012
22  PET 104577 10,320.7 216.3 292.8 1,240.2 17,758 698.4 2,562 4,107 12,500 488 070 2012
23 PVF 9,386.0 7,822.6 50.0 437.6 6,788.8 11,211 6,055.6 77 787 8,000 10434 071 2012
24 PVI 4,480.1 4,751.1 317.7 347.6 6,011.9 25,665 2,342.4 1,509 2,066 15,200 10.07 059  9T/2012
25  PTL 139.1 744.3 (20.1) 126.1 987.9 9,879 1,000.0 (194) 1,291 3,000 (15.45) 0.30  9T/2012
26 PSI 125.9 176.4 0.8 (93.3) 591.8 9,889 598.4 14 (1,558) 4,000 291.91 040 2012
27  PFL 2.1 353.8 (5.4) 29.7 519.0 10,380 500.0 (109) 504 2,700  (24.79) 026  9T/2012
Tong hop 19.00  0.74

Ngubn: PSI téng hop

Trong nam 2012, Tap doan dau khi Viét Nam (PVN) tiép tuc thé hién dwoc vai trd 1a Tap doan kinh té nha nwéc Ién nhét tai Viét
Nam véi mirc doanh thu vuot nguéng 772,7 nghin ti ddng dat 117% ké& hoach ndm 2012 va tang 14,4% so v&i nam 2011, nop
ngan sach nha nuéc 186,3 nghin ti ddng vwot 51,48 ngan ti ddng dat 138,2% ké& hoach ndm 2012 va ting 15,8% so v&i nam
2011. Tdng lgi nhuan trwéc thué dat 113,1 nghin ti ddng béng 119,4% ké hoach ndm va tang trwédng 12,4% so v&i nam 2011.
Trong ndm 2012, PVN chiém hon mét nira tdng doanh thu clia cac Tap doan, Téng cdng ty nha nwéc tai Viét Nam, chiém hon
70% v& ty 1& nop ngan sach. PVN da cham murc khai thac 26 triéu tAn quy dau bang 105,6% ké& hoach khai thac va téng 6,9% so
v&i ndm 2011. Tap doan da cham méc 290 triéu tAn dau quy di trong nam 2012, gia ting trir lwong dau dat 48 triéu tAn quy ddi
dat 137,1% ké hoach nam. Trong do, khai thac dau thé trong ndm dat 16,7 triéu tAn bang 105,6% ké hoach nam va ting 12,2%
so v&i ndm 2011. Khai thac khi dat 9,3 ty m3 khi bang 103,3% ké& hoach nam va téng 6,9% so v&i ndm 2011. Tap doan da cham
méc 80 ti m3 khi trong ndm 2012, s&n xuét dién dat 15,1 i kwh béng 109% ké hoach va tdng 12,2% so v&i ndm 2011. Tap doan
da dat méc 50 ti kwh dién trong ndm 2012. Trong ndm nha may Dam Ca Mau da chinh thérc di vao hoat ddng dwa san lwong
dam san xuét [én mic 1,422 triéu tAn béng 117,5% ké hoach nam va tang 77,3% so v&i ndm 2011. San lwgng uré PVN san xuét
ra chiém hon 70% thj trwéng dam uré trong nwéc, san xuét xing dau dat 5,61 triéu tAn chiém 30% nhu ciu xang dau dat 94,3%
ké hoach nam, san xuét va nhap khau hon 1,28 triéu tAn LPG chiém hon 70% nhu cau khi hoéa Idng (LPG),...hoat déng dich vu
dau khi trong nam wéc dat doanh thu 234 nghin ti ddng bang 102% ké& hoach ndm va tdng 13% so vé&i ndm 2011, chiém 30%
tdng doanh thu Tap doan.

Céac doanh nghiép nganh dau khi dang niém yét hién nay bao gém cac doanh nghiép thudéc nhém san xuét va phan phéi khi, san
xuat va phan phdi dam, dién va mét sé cong ty dich vu ddu khi. Trong ndm 2012, doanh thu ciia 27 Céng ty trong PVN dang
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niém yét trén HNX va HSX dat 170.384,9 ty ddng téng 4,9% so v&i nam 2011. Loi nhuan sau thué wéc dat 16.096,1 ty ddng tiang
7,3% so v&i nam 2011, trong do6 co nhiéu cong ty lgi nhuan tang trwdng manh so véi nam 2011 nhw GAS, PVD, PVC, PVI,... Téc
d6 tang trwdng loi nhuan chung clia nhém cac céng ty thudc PVN cao hon so véi tbc dd téng trwéng doanh thu 14 tin hiéu rat tét
cho viéc cai thién hiéu qua kinh doanh chung ctia nhém céng ty thudéc PVN.

Trong cac céng ty niém yét hién nay c6 6 cong ty hoat dong trong linh vic dau khi. Nném cong ty nay déng goép 64,7% téng
doanh thu cac céng ty trong PVN dang niém yét, loi nhuan chiém 79,1% trong céc cong ty thudc PVN. Céng ty thudc nhém san
xuat dam 1a DPM chiém 8,0% doanh thu va 19,3% lgi nhuan. Cac cong ty dich vu dau khi con lai chiém 27,3% trong tdng doanh
thu va chiém 1,6% lgi nhuan.

Hoat déng cia mét s6 céng ty thuéc PVN dang niém yét

1. Téng Cong ty Khi Viét Nam — CTCP (HSX: GAS)

Trong nam 2012, Téng CoéNng ty 1a mdt trong nhitng don vi hoan thanh vt moi chi tiéu ké& hoach v& san luvong tiéu thu, doanh
thu va lgi nhuan trong nam. PVGas da van chuyén va tiéu thu san lwgng khi kho dat 9.008 triéu m3 khi kho, tiéu thy hon 1,28
triéu tn LPG, 58.000 tAn condensate. Doanh thu Céng ty ndm 2012 wéc dat 66.250 ty déng dat 120% ké hoach nam 2012, loi
nhuan trwéc thué wéc dat 11.068 ty ddng dat 172% ké hoach nam 2012. Riéng cong ty me PVGas doanh thu dat 60.108,8 ti
ddng va loi nhuan sau thué dat 9.901,6 t ddng. Nam 2012 la ndm thanh cdng nhét ké tiv khi thanh lap cia PVGas véi doanh thu
va loi nhuan cao nhét qua cac ndm qua. Trong ndm 2012, PVGas da cung cip san lwong khi cho 11 nha may nhiét dién chay
khi chiém khoang 40% tng san luvong dién san xuét trong nwéc. Cung clp cho 2 nha may dam véi cong suét 160.000 tan Uré
chiém 80% san lwong Uré trong nwéc, va chiém hon 70% san lwong LPG nhap khau va tiéu thu trong nwéc. Méc du san luvong
khi ddng hanh ti» mé Bach H& dang suy gidm sau qua trinh khai thac nhung PVGas sé& bd sung ngudn khi tr mé Nam Con Son
va mé Malay-Thé Chu nhdm tang san lwong khi khé 1&n mirc 14,2 ty m3 vao nadm 2016. Hoat dong clia PVGas ting trudng va co
s 6n dinh trong dai han véi mirc ting trwdng doanh thu giai doan 2010 — 2015 vao khodng 17%/nam, san lwong tiéu thu khi khd
ciing tang sau khi dwdng ng Nam Cén Son 2 di vao hoat dong. Trong ndm 2013, PVGas tiép tuc hoat ddng &n dinh véi viéc
cung cép khi cho cac nha may dién va cung cap khi cho Pam Ca Mau chay hét cdng suét ciing nhw mé rong hé théng khi thap
&p t&i cac ho tiéu dung céng nghiép. K& hoach tiéu thu ctia PVGas ndm 2013 1a 9,2 ty m3 khi kho, 51.000 tAn condensate va
920.000 tAn LPG. Doanh thu hgp nhat nam 2013 ké hoach vao khoang 55.751 ty déng va lgi nhuan truéc thué hop nhat vao
khoang 9.453 ty déng.

2. Téng cong ty c6 phan Khoan va Dich vu khoan Dau khi (HSX: PVD)

N&m 2012 1a mét ndm thanh cong ctia PVD véi viéc cac gian khoan ctia PVD déu dwoc thué va hoat dong an toan khong xay ra
sy cb. PVD da hoan tat mot sé hop ddng khoan cho cac déi tac nhuw hop ddng ctia PVD Drilling | cho Clu Long JOC, PVD
Drilling Il cho VietsovPetro, va tiép tuc cac hop ddng véi cac déi tac khac clia cac gian PVD lIl, PVDV. Cac Hop ddng co thdi han
dén it nh4t nam 2013 va cé Hop ddng dén nam 2017. Diéu nay ddm bao hoat ddng kinh doanh gian khoan sé& &n dinh trong thoi
gian t¢i. Gia cho thué theo ngay ciing tang Ién mirc 130.000USD/ngay, twong rng tang 5-8% mot nam. Thang 11 nam 2012, PVD
ciling vinh dy dén nhan giai thwéng “Nha thau khoan DAu khi t6t nhat khu vwc chau A ndm 2012” ndm 2012 do Tap chi World
Finance binh chon.

Ldy ké 9 thang ndm 2012, PVD dat doanh thu hon 8.324 ty ddng va loi nhuan sau thué 13 1.190 ty ddng, tang 1an lwot 27% va
40% so v&i 9 thang nam 2011. Day la két qua kinh doanh rat tét clia PVD so sanh véi cac cong ty cung cap dich vu khoan trén thé
gi¢i trong 9 thang vira qua. U'éc tinh ndam 2012, PVD dat 11.000 ty doanh thu va hon 1.300 ty lgi nhuan sau thué ting trwéng
19,4% va 21,2% so v&i nam 2011.

Nam 2013, PVD tiép tuc hudng dén s phat trién bén virng théng qua tap trung dau tw vao linh vire kinh doanh cét I6i la dich vy
khoan vg‘:) cgéc dich vy ky thuat cao Ii{an qguan dén khoan. Doanh thu ké hoach nam 2013 dw kién & mic 11.275 ty dong, lgi nhuan
sau thué ké hoach & mirc 1.360 ty dong.

3. Tbéng cong ty c6 phan Dich vu k¥ thuat Dau khi (HNX: PVS)

Trong ndm 2012, Cang ty tiép tuc dat dwoc nhidu thanh twu vwot qua kho khan. Doanh thu hop nhét wéc dat 28.000 ty déng
tang trwdng 16% so v&i nam 2011 va béng 112% ké hoach doanh thu ndm 2012. Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh wéc dat
1.390 ty dbng téng trwdng 65% so véi nam 2011. Loi nhuan sau thué wéc dat 1.151 ty dong gidm 19% so véi nadm 2011. Loi
nhuan sau thué ctia PVS nam 2012 gidm do ndm 2011, PVS ¢6 lgi nhuan khac dét bién dat hon 700 ty déng t&r viéc chuyén
nhwong tu FSO Bach H& va mét sb hoat ddng khac trong khi ndm 2012 khdng phét sinh cac nghiép vu trén. Xét v& hoat dong
kinh doanh chinh thi PVS c6 sw tang trwéng dot bién trong lgi nhuan kinh doanh. Dong tién twr hoat dong kinh doanh ctia PVS
cling ludn dwong & mc cao va hiéu qua. Trong ndm 2012, PVS tiép tuc gil¥ viing va mé rong thi phan véi mire thi phan hon
90% trong thj trwérng cho thué thu chuyén dung phuc vu thdm do, khai thac du khi trong nwéc va phan d4u chiém 100% trong
thoi gian t&i. Cac thu FSO/FPSO cuia Téng Cong ty lun hoat ddng &n dinh & mlrc cao trén 99% thdi gian hoat dong véi cac hop
ddng thué dai han. Céac dich vu cho thué tau tham do, khao sat dia chat, dia chan ciing téng trwdng manh trong ndm 2012. Hoat
dong co khi ché tao nam 2012 ciing dat nhiéu thanh cdng véi viéc hoan thanh dy an Bién Dong va mét sé dy an Ién khac. Tuy
nhién, hoat dong EPC cac nha may nhiét dién cta PVS ciing dang gdp nhiéu khé khan do céng tac thu x&p vén con cham tré.
Trong nam 2013, cac hoat dong kinh doanh cét 16i clia PVS van twong dbéi dn dinh tir hoat dong cho thué tAu dich vu dau khi,
cho thué thu FSO/FPSO, cho thué tau khao sat, tham do dia chét, dich vu hau can dau khi. Tuy nhién, hoat dong co khi ché tao
cla PVS sé gip mot sd kho khan do cac dw &n Ién dat biét cac duw &n vé& dién gap tré ngai trong qua tinh thu xép vén. K& hoach
ndm 2013, PVS dat doanh thu hop nhat khoang 24.000 ty ddng, Loi nhuan trwédc thué ké hoach wéc dat 1.000 ty ddng.

WWW.psi.vn | research@psi.vn
Béo c4o clia PSI c6 thé tim thay trén website ctia ching toi 15




P S| cONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

4. Téng cong ty cé phan Phan bén va Héa chat Dau khi (HSX: DPM)

Tiép ndi thanh cong ctia ndm 2011, ndm 2012 DPM da c6 mot ndm kinh doanh thanh céng véi san lwong san xuét dat 856.462
tan uré vuot 107% ké hoach san xuat nam 2012, san lwong tiéu thu dat 903.975 tan dat 106% ké hoach tiéu thu ndm, Doanh thu
nam 2012 dat 13.590 ty déng tang 47,3% so v&i nam 2011, loi nhuan trwde thué wéc tinh dat 3.500 ty ddng gidm nhe khoéng
0,28% so v&i ndm 2011. N&m 2012, DPM Doanh thu tdng manh chi yéu do trong nam Téng Cong ty da phan phédi san phdm
dam uré ctia nha may dam Ca Mau do Dam Ca Mau chua td chirc hé thdng phan phdi nén phan phéi qua hé théng ctia DPM.
Mé&c du doanh thu ting manh nhwng lgi nhuan ctia DPM khéng tang chid yéu do chi phi gia khi tang 30% so véi ndm 2011 da tac
déng lam gidm dang ké loi nhuan ctia DPM. Céng ty da xay dwng dwoc mot hé théng phan phdi sau réng vai 4 cong ty con, hon
100 Chi nhanh va Dai ly cip 1, gan 3.000 Pai ly cAp 2 trai dai khap c& nwéc. San phdm phan dam do DPM san xuét va nhap
khau dam bao dap &ng 50-60% thi phdn phan dam trong nwéc. Muc tiéu ctia DPM sé& dap tng 80% - 90% nhu cau trong nwéc
sau ndm 2013 va mé rong ra xuét khau.

Trong n&m 2013, DPM duy kién san xuét 770.000 t&n uré, tiéu thu sdn pham t&r sén xuét khoang 800.000 t&n, phan phéi thuwong
mai khodng 385.000 tAn NPK va 4.200 tan héa chét. Doanh thu ké hoach dy kién 10.710 ty déng, Ioi nhuan sau thué ké hoach
dw kién 1.915 ty dong.

5. Téng coéng ty Tai chinh cé phan Dau khi Viét Nam (HSX: PVF)

N&m 2012 1& mét nam day thir thac véi PVFC ciing nhw nganh tai chinh ngan hang Viét Nam. Trong nam 2012 vira qua, wéc
tbng doanh thu ctia PVFC dat 9.386 i ddng bang 132% ké& hoach doanh thu ndm 2012 va tang trwéng x% so v&i ndm 2011. Loi
nhuan trwéc trich 1ap dw phong wét dat 972 ty ddng va sau trich 1ap dw phong rdi ro wéc dat 50 ty ddng gidm 85,6% so v&i nam
2011. Nguyén nhan cua viéc gidm lgi nhuan do ty 1& trich 1ap dy phong tdng cao cling nhw cac khé khan chung trén thi trieong tai
chinh nam 2012. Tdng dw ne tin dung ctia PVFC dat mirc 43.310 ti ddng gidm 3,7% so v&i cudi nam 2011. Trong ndm Téng
Cong ty d& co cAu lai danh muc d3u tw khéng hiéu qua véi gia tri 1.313 ty ddng va thu vé& hon 776 ti ddng. PVFC da thu xép
thanh cong vén cho dw an Nhiét dién Thai Binh 2 véi gia tri 2,3 ti USD. Trong nam 2013, PVFC tap trung vao cong tac tai ciu
tric Téng Coéng ty va chuyén déi mé hinh sang ngan hang thwong mai va x& Iy no xau trong thdi gian qua. K& hoach doanh thu
céng ty me PVFC nam 2013 & mirc 5.500 ti ddng va lgi nhuan sau thué cong ty me dat 80 ti déng.

6. Céng ty cé phan PVI (HNX: PVI)

Trong 9 thang dau ndm 2012, Bao hidm PVI la doanh nghiép dan dau v& ca thi phan ciing nhw doanh thu trén thj trwérng bao
hiém phi nhan tho. Tdng doanh thu dat 4.462 ti ddng, hoan thanh 105,3% ké hoach 9 thang d&u ndm va dat 83,1% ké hoach nam
do PVI Holdings giao. Trong dé: Doanh thu bao hiém gbc dat 3.753 ti déng; ting trwéng 9,5% so véi cung ky nam trwéc; Doanh
thu tai bdo hiém dat 446 ti ddng. Doanh thu hoat ddng tai chinh dat 264 ti ddng. Loi nhuan trwéc thué wéc dat 340 ti ddng, hoan
thanh 114,8% ké hoach 9 thang va hoan thanh 87,6% ké hoach ndm 2012. Tuy nhién tinh chung ca nam 2012, PVI van la doanh
nghiép bao hiém phi nhan tho 1&n thir 2 vé doanh thu bao hiém gbc sau Bao Viét. U'éc doanh thu nam 2012 cia PVI dat 6.309 ty
ddng tang truéng 11% so v&i nam 2011, loi nhuan trwdc thué wéc dat 521 ty ddng hoan thanh ting trwéng 11% so véi ndm
2011.

PVI ciing Ian th ba lién tiép dwoc xép hang nang luc tai chinh mirc B+ (Tét) va xép hang nang luwc tin dung cua té chirc phat
hanh & murc bbb- (B4 nang luc) déi véi Tdng cong ty Bao hiém PVI (Bdo hiém PVI). Bdng thoi, A.M.Best ciing chinh thirc cong
bd xép hang 1an dau tién vé nang lwc tai chinh dat mirc B+ (Tét) va x&p hang nang lwc tin dung cla td chirc phat hanh & mic
bbb- (B0 nang lwc) cho Cong ty Tai bao hiém PVI (PVI Re).

Ké& hoach nam 2013, PVI tiép tuc trién khai tdng vén didu 1& nhadm khéng nglrng nang cao ning lwc tai chinh, quy mé doanh
nghiép va duy tri x&p hang tin nhiém quéc té & mirc B+(Tét) cho hai don vi thanh vién: Téng Céng ty Bao hiém PVI va Céng ty
Tai Bao hiém PVI. Hoan thién md hinh kinh doanh véi viéc dwa vao hoat déng Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho PVI Sun Life
va thanh 1ap céng ty quan ly quy ctia PVI. Dy kién doanh thu hop nhat nam 2013 ctiia PVI 1a xap xi 7.000 ti déng.

7. Tbéng cong ty c6 phan Dich vu Téng hop Dau khi (HSX: PET)

N&m 2012 1a mot nam day khé khan véi PET béi thi trudng tiéu thu dién thoai di ddng Nokia tiép tuc sut gidm déc biét & mang
dién thoai théng minh khi cac san phadm cta Nokia tiép tuc gidm thi phan so v&i cac san phdm st dung hé didu hanh Android va
iOS. Vi vay, trong nam 2012, PET da cé bwéc di chién lwoc voi viec hop tac va tré thanh don vi phan phéi chinh thirc cla
Samsung cho cac san pham dién thoai théng minh va may tinh bang. Hop ddng phan phéi cac san pham cutia Nokia da hét hiéu
Iwc va PET da dirng kinh doanh céac san pham Nokia tlr cubi ndm 2012. Tl thang 11/2012, PET da bat dau trién khai phan phdi
cac san phdm cla Samsung trén ca nuwéc thdng qua cac cdng ty phan phéi tai cac khu virc va cac dai ly ctia PET hién tai. Ndm
2012, PET dat doanh thu hop nhat wéc tinh 13 10.457,7 ty ddng téng trwéng 1,3% so véi ndm 2011, loi nhuan sau thué dat 216,3
ty déng gidm 26,1% so v&i ndm 2011 do ndm 2011, PET ¢ lgi nhuan khéac tir viéc danh gia lai tai san khi ¢ phan héa cac cong
ty con trong nam. Trong co cAu doanh thu thi dich vu thwong mai va phan phéi van chiém vi tri cha doa véi ty 1& 86% trong téng
doanh thu va 64,45% trong co c4u loi nhuan cla Céng ty. Cac dich vu khac nhw dich vu dAu khi va quan ly, khai thac b4t dong
san cling c6 sw tang trwdng vé& doanh thu va lgi nhuan. Trong ndm 2013, PET sé gip mot s6 khé khan khi b4t ddu phan phéi san
phadm Samsung sau thoi gian 5 ndm phan phéi Nokia. Tuy nhién PET ciing c6 thuan loi do Samsung hién nay da chiém dwoc v
tri s& 1 vé tiéu thu trén thé gi6i ciing nhw & Viét Nam déc biét cac sdn phdm dién thoai thdng minh. Thj phan dién thoai thong
minh tai Viét Nam hién nay Samsung chiém t&i gan 60%. Bén canh d6 cac san pham dién thoai théng minh ctia Sony-Ericson
ciing thu hat dwoc khach hang théng qua cong ty con clia PET phan phéi la Céng ty Smartcom. Nam 2013, ké& hoach doanh thu
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cla PET sé giam vé& murc khodng 8.500 ty ddng va loi nhuan trwédc thué & mirc 220 ty ddng.
8. Tbng cong ty cd phan Dung dich khoan va Héa pham D&u khi (HNX: PVC)

Doanh thu nam 2012 PVC dat 3.200 ti ddng dat 106,6% ké hoach nam va tang 24% so véi nam 2011, lgi nhuan trwdc thué dat
294 i déng dat 145,5% ké hoach ndm va tang 54,46% so véi nam 2011. Bén canh dé do bién dong cla thj trwéng va anh hwéng
ctia kinh t& vi md, hoat dong kinh doanh gap rat nhiéu khé khan, PVC phéi duy tri thj phan clia minh trén co s& canh tranh quyét
liét v& gia dé ton tai, kho Dung Quéat méi dwa vao hoat dong nén khau hao con cao. Tuy nhién, linh vic kinh doanh ctia PVC dat
doanh thu 1.300 ti déng, chiém 47,6% téng doanh thu hgp nhét cta PVC.

Thang 11/2012, PVC da ky Hop déng tin dung dé& dau tw Dy an C&n c cung (rng dich vu DMC tai cang Vietsovpetro. Dy &n ¢
mirc dau tw gan 60 ty ddng do Téng cong ty PVC giao cho PVC-WS lam Chu dau tw. Dy an hoan thanh, dwa vao str dung sé
hinh thanh nén hé thdng co s& vat chét, dich vu tron géi cung cap dung dich khoan, héa chét ra ngoai gian khoan dé& Téng céng
ty DMC néi chung, Céng ty TNHH MTV Dung dich khoan va Dich vu Giéng khoan-DMC (DMC-WS) néi riéng nang cao néng luc
cung cap dich vu dung dich khoan tron géi, doc lap.

Cb phiéu PVC ciing dwoc S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi lwa chon lam thanh vién dwa vao rd Chi sé HNX 30, tirc 1a nhém
30 cb phiéu HNX c6 gia tri giao dich 1&n nhét trén thj trwdng ciing nhw két qua kinh doanh ndm 2012 rét tét va cb tic duw kién
chia & murc rat cao da gilp giao dich va gia cia PVC téng trudng rat tét trong quy 4/2012. K& hoach 2013 ctia PVC 14 téng
doanh thu khodng 3.200 ti ddng; loi nhuan sau thué 146,8 ti déng.

9. Téng céng ty cd phan Van tai Dau khi (HSX: PVT)

Nam 2012, hoat dong kinh doanh ctia PVT tiép tuc 1a mot ndm day khé khan va thd thach khi thi triérng van tai bién van tiép tuc
khé khan va khéng cé sw cai thién so voi giai doan da qua. Gia cwéc van tai bién khong cé suw téng trwdng so véi ndm 2011, cac
cong ty hoat déng trong linh vwe van tai bién van thua 16 kéo dai. Ndm 2012, PVT wéc dat doanh thu 4.868,2 ti ddng dat 118% ké
hoach nam va tang trwéng 17,1% so v&i nam 2011. Loi nhuan trwéc thué woc dat 123,67 ti déng dat 114,5% so véi ké hoach va
tang trwdng 88,34% so véi nam 2011. Riéng cong ty me PVT trong ndm 2012 dat doanh thu 1.988 i ddng gidm 8,2% so v&i ndm
2011, loi nhuan sau thué dat 48,2 ti déng tang 13.2% so v&i ndm 2011. Trong nam 2012, PVT da hoat ddng an toan va hiéu qua
doi tAu ctia minh véi 17 chiéc véi nang lwc van chuyén hang 16ng 16n nhat ca nuwéc. PVT duwoc wu déi la don vi ché toan bd
phan dau thé cho nha may loc héa dau Dung Quét va mét phan 16n cac sén pham dau ra ti» Dung Quét t&i cac thj trwdng tiéu
thu. Hién PVT van dang tién hanh déng méi thu Aframax v&i trong tai 104.000 DWT tai nha may déng tau Dung Quét va sé di
vao hoat déng trong twong lai. Trong ndm 2013, PVT d&t ké hoach doanh thu 4.115 ti déng, loi nhuan sau thué ké hoach 39 fi
dong.

10. Téng céng ty cé phan Xay lap Dau khi Viét Nam (HNX: PVX)

Trong nam 2012, PVX gap rat nhiéu khé khan trong kinh doanh do nhiéu dw an thi céng bj gian tién d6 nhét 1a cac dw an Nhiét
dién. Thém vao dé thj trwdng bat ddng san Viét Nam déng bang suét nam 2012 dan t&i cac cong ty kinh doanh bat déng san cua
PVX khoéng tiéu thu dwoc hang khi cac dw and da vao giai doan hoan thién l1am tén kho tang cao va gidm doanh thu, mét sé dw
&n phai giam gia manh dan dén thua 16 trong kinh doanh. Thém vao dé v&i cac khodn ng vay thuwong mai lon véi tdng gia tri vay
I&n t&i 4.342 ty ddng va chi phi tai chinh trong 9 thang dau ndm 2012 1&n t&i 410,4 ty ddng da lam hiéu qua kinh doanh ctia PVX
gidam manh. Bén canh dé cong ty con 1a PVC-ME thua |16 hon 457 ty ddng khiép PVX phai trich 1ap dw phong khodn dau tw vao
PVC-ME ciing nhw hgp nhét khoan 16 trén (hién PVX ndm 40% vén cla PVC-ME twong dwong véi 200 ty ddng vén diéu 18).
Nam 2013 v&i PVX van rat nhiéu khé khan do thi trieéng bat dong sén chwa cé dau hiéu phuc hdi cling nhw hoat déng xay lap
van tiép tuc kho khidn dic biét cac dw an xay lap dién lwc. K& hoach ndm 2013 clia PVX doanh thu dat 5.400 ty déng va hoat
déng & mirc da hoa vén.

11. Téng céng ty Tw van Thiét ké Dau khi — CTCP (HNX: PVE)

N&m 2012 la mét nam kém thanh cong ctia PVE véi két qua doanh thu woc dat 471 i ddng giam 31,34% so véi ndm 2011. Loi
nhuan sau thué wéc dat 18,26 ti ddng giam 68,66% so vé&i ndm 2011. PVE hoan thanh ké hoach kinh doanh sau diéu chinh va
khong hoan thanh ké& hoach kinh doanh ctia dai hdi déng cb déng dau ndm. Trong nam 2012, PVE g&p rat nhiéu khé khan do céac
dw an cta PVN bi gian tiép do cling nhw tam nglrng dac biét tai cac dy an nhiét dién do chwa thu xép dwoc vén dé thuwc hién
nhw cac dy an Nhiét dién Long Phu 1, dy an nhiét dién Séng Hau 1, dw an nhiét dién Quang Trach 1,... d& anh huwédng I&n toi
hoat dong ctia PVE. Thém vao dé cac dw an khac trong nganh thdi gian trién khai ciing bi kéo dai thém tlr 3-5 ndm so vé&i ké
hoach ban dau ciing gay anh hwéng Ién t&i ké hoach dé ra. Trong ndm PVE da trién khai nhiéu dy an tw van va thiét ké Ién nhw
dw an thiét ké k¥ thuat tdng thé (FEED) cho dw &n nha may x& ly khi Ca Mau véi gia tri gan 5 triéu USD, dw an thiét ké chi tiét du
an Thing Long — Bong B6_EN véi gia tri 1,2 triéu USD, dy an tdng thau thiét ké& chi tiét nha may nhiét dién Quang Trach 1 véi
gia tri 17,6 triéu USD,... v&i sw hd tro tir PVN va cac don vi thanh vién thi PVE sé tiép tuc khéng dinh dwoc vai tro va vi thé cla
minh trong nganh dau khi va déng gép vao qua trinh diu tw, phat trién ctia PVN.

12. Céng ty cd phan Phan phéi khi thap ap Dau khi Viét Nam (HSX: PGD)

N&m 2012 la nam day séng gié ctia PGD véi mirc bién dong gia cb phiéu manh trong nam déc biét trong giai doan quy 4/2012 sau
khi PGD céng bé thua 16 hon 225,89 ti ddng trong quy 3/2012. Nguyé&n nhan thua 16 I&n trén do gia khi dau vao cta PGD ting
manh t&» mc 8,33 USD/MMBTU 1&n mirc 10,55 USD/MMBTU va ghi nhan toan bd phan chénh léch gia vao quy 3/2012 dan t&i
thua 16 Ion trén. Nam 2012, wéc PGD tiéu thu 606,76 trieu Sm3 dat 104,14% ké hoach tiéu thu tang trwéng 13,7% so v&i nam
2011, doanh thu dat 5.487,6 ti ddng tang trudng 64,2% so v&i ndm 2011, loi nhuan sau thué dat 228 ti ddng gidm 24,9% so Vi
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nam 2011. Nguyén nhan cta sy sut giam manh lgi nhuan dwoc gidi thich & trén do viéc truy thu phan téng gia tlr quy 2 va quy 3
nam 2012 trong khi gia ban dau ra PGD khéng truy thu t&i cac khach hang dan téi loi nhuan sut gidam manh. Trong ndm 2013 dw
bao gia khi dau vao c6 thé tiép tuc ting, san lwong k& hoach nam 13 590 triéu Sm3, doanh thu k& hoach 5.918 i ddng va loi
nhuan sau thué k& hoach Ia 103 ti ddng. Rui ro 1&n nhét trong hoat ddng ctia PGD chinh l1a sy bién dong gia khi dau vao tir cong
ty me - Tdng cong ty Khi Viét Nam trong théi gian qua da tac dong rat Ién téi hiéu qua kinh doanh ctia PGD.

13. CTCP Khi héa Idng mién Nam (HNX: PGS)

Trong nam 2012, cling v&i nhitng khé kh&n chung thi hiéu qua kinh doanh ctia PGS ciing bi sut giam dang ké so véi nam 2011
dac biét & cac cong ty con va cong ty lién két. Trong khi cong ty me PGS sau 9 thang dau ndm dat doanh thu 3.973,66 ty déng
tang trwéng 14,4% so v&i nam 2011 thi loi nhuan sau thué dat 91,99 ty déng giam 22,5% so v&i cing ky ndm 2011. Nguyén nhan
cla viéc sut gidm lgi nhuan do hoat ddng CNG tai Cong ty me bi anh hwéng do gia khi thAp ap dau vao tang 30% so v&i nam
2011. Tuy nhién hoat déng cla cac Coéng ty con clia PGS da bj anh hwéng rat Ién trong nam 2012. Doanh thu hop nhét cia PGS
dat trong 9 thang dau nam dat 4.634,99 ty déng ting 13% so v&i cung ky ndm 2011. Lgi nhuan sau thué hop nhét 9 thang dau
nam 2012 dat 88,76 ty ddng giam 60,44% so v&i cung ky ndm 2011 do lgi nhuan CNG giam manh ciing nhw mét s6 cong ty thanh
vién bj thua 16 trong nam 2012. Riéng céng ty me PGS trong nam 2012 dat doanh thu 5.388,4 ti ddng tang trwéng 10% so véi nam
2011, lgi nhuan sau thué dat 1494 ti déng tang trwdng 16,5% so v&i nam 2011. Cong ty me Igi nhuan tang do da chu déng céan
d6i dwong ngudn LPG va gia mua/ban trong nam. Tuy nhién loi nhuan hop nhéat van cé khéd néng gidm so véi nam 2011 béi viéc
hoat dong clia CNG Viét Nam lgi nhuan giam do gia khi dau vao cda khi CNG tang manh 30% so v&i nam 2011 cling nhw hoat
déng chwa hiéu qua cta mot sé cong ty thanh vién khi hop nhat két qua kinh doanh.

14. CTCP Khi héa léng mién Bac (HNX: PVG)

Trong n&m 2012, hoat déng clia PVG twong déi &n dinh va cé sy tang trudng vé& doanh thu va lgi nhuan gép véi doanh thu 9
thang dau nam dat 3.242,5 ty déng tang trudng 17,5% so v&i cling ky nam 2011. Lei nhuan gop 9 thang dau nam dat 183,36 ty
ddng téng trwdng 25,9% so véi cung ky. Tuy nhién lgi nhuan sau thué dat 22,29 ty déng gidm 83,69% so v&i cling ky ndm 2011
do trong nam 2011, PVG c6 lgi nhuan tir hoat déng tai chinh do ban gén 6,1 triéu cd phiéu PGD thu dwoc doanh thu 173,87 ty
ddng va loi nhuan dem lai gan 148 ty ddng. Trong nam 2012, PVG tiép tuc cling ké& dwoc thi trweng khi héa 16ng tai khu viee Mién
Béc va Mién Trung tlr Da Nang tré ra va thwc hién thém duwoc moét sd dy an khi trung tdm nhw dw an cung cip hé théng khi trung
tam cho dw an Spendora v&i quy mé kho chira 1.500m3 véi strc chira 30.000 tAn LPG. Riéng cong ty me PVG nam 2012 dat
doanh thu 4.152,9 ti ddng tang trwéng 5,7%, loi nhuan sau thué dat 36,77 ti ddng gidm 73,28% so vé&i ndm 2011. Viéc suy gidm
loi nhuan da dwoc ndi dén & trén do lgi nhuan tir hoat dong tai chinh gidm manh so vé&i nam 2011. Trong nam 2013, thj trvong
khi hoéa 16ng van twong déi &n dinh va cé ting trwdng nhe so v&i ndm 2012, tuy nhién thi trwéng khi héa 1dng canh tranh ngay
cang khéc liet hon dac biét & thi trweong ban 1é t&i cac ho tiéu dung ca nhan. PVG c¢6 nhirng Igi thé do co mang lwdi khach hang
tiéu thu la doanh nghiép cling nhw hqat doéng ban budn gitp doanh thu va loi nhuan clia céng ty &n dinh hon so véi cac cong ty
hoat dong cung nganh tai phia Bac

15. CTCP CNG Viét Nam (HSX: CNG)

Trong ndm 2012, san lwong tiéu thu cla CNG tiép tuc &n dinh bdi nha may x& ly khi cia CNG da hoat dong vé&i cong suét 50 triéu
Sm3/nam. Hién CNG chiém khoang 46% thi phan CNG tai Viét Nam va lwong khach hang khoang 23 ho tiéu dung cong nghiép
cht yéu cac doanh nghiép str dung ndng lwong 16n nhw cac nha may thép, gach men, cong nghé thwc pham, ché bién. Nam
2012, CNG du kién tiéu thu 53 triéu Sm3 khi CNG gidm khodng 1% so vé&i ndm 2011, doanh thu 801,2 ti ddng dat 100% ké& hoach
doanh thu diéu chinh va ting trwédng 9,5% so v&i ndm 2011. Loi nhuan sau thué dat 118,33 ti ddng bang 102% ké hoach lgi
nhuan diéu chinh ndm va giam 41,84% so v&i nam 2011. Sy sut gidm lgi nhuan ctia CNG cha yéu téi tlr viéc gia khi dau vao cla
CNG tiép tuc tang manh do CNG mua khi dau vao tlr PGD ma trong ném 2012, PGD bj méc téng gia 30% so v6i nam 2011. DPiém
dang chl y ctia CNG trong thdi gian qua 1a Cong ty ludn c6 mirc ¢ tirc bang tién rat cao trén 30%/nam. Tuy nhién, v&i xu hwéng
gia d4u vao tiép tuc ting trong thdi gian t&i thi mc bién loi nhuan clia CNG sé tiép tuc gidam va loi thé tir viéc gia khi diu vao
thap sé khong con trong twong lai sé& lam gidm mirc hap dan clia ¢ phiéu CNG trong dai han.

16. CTCP Két cau Kim loai va Lap may Dau khi (HSX: PXS)

N&m 2012 mac du linh vuc co khi ché tao, xay 14p gép rat nhidu khé khan nhung PXS van c6 mot ndm twong déi thanh cong véi
nhiéu méc dang nhé. Trong nam 2012, PXS da thwe hién nhidu dw an xay lap ché tao 1&6n nhw dy an Topside H4 Té Giac Tréng
do PXS lam téng thdu EPCI, cong trinh M&o Tréng, cong trinh EA1, cdng trinh ché tao thiét bi Pressure Vessel, kho lanh LPG Thj
Vai v&i strc chira 30.000m3, tdng kho xang dau Nha Bé véi strc chira 70.000m3,... Ké&t qué kinh doanh nam 2012, PXS wéc
doanh thu dat 1.201,3 ti déng tang trwéng 13,6% so véi ndm 2011, loi nhuan sau thué dat 44,1 ti ddng gidm 59,3% so v&i nam
2011. Lgi nhuan ndm 2012 clia PXS sut gidm manh do gia vén hang ban ctia Cong ty ting dan t&i bién lgi nhuan gop gidm va déc
biét chi phi tai chinh ndm 2012 ting g&p 3 1&n ndm 2011. Trong ndm 2012, PXS cé ké hoach ting vén bng cach ban c¢b phan
chwa phat hanh hét trong dot phat hanh nam 2011 nham gidm ap lwc clia vén vay nhwng chwa thanh céng. Hién nay dw no vay
thwong mai clia PXS & mirc 660 ti ddng cubi quy 4/2012. Trong ndm 2013, PXS dic ké hoach doanh thu 1.600 ti ddng va loi
nhuan trudc thué & mie 100 t ddng.
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KHUYEN CAO SU DUNG

B&o cdo nay dwoc thuc hién bdi Phong Phan tich - Cong ty cd phan Chirng khoan DAu khi. Nhirng théng
tin trong bao cdo nay dwoc thu thap tlr cac ngudn dang tin cay va danh gia mét cach than trong. Tuy nhién,
Coéng ty cd phan Ching khoan Dau khi khéng chiu bat ky trach nhiém nao déi vai tinh chinh xac, trung
thwe, day da cha cac thong tin dwoc cung cap ciing nhw nhivng tén that co thé xay ra khi st dung bao céo
nay. Moi théng tin, quan diém trong b&o céo nay cé thé dwoc thay déi ma khéng can bao truwédc. Bao céo
nay dwoc xuat ban véi muc dich cung cap thong tin va hoan toan khong ham y khuyén cao ngwdi doc mua,
ban hay ndm gitr chirng khoan.

Nguwoi doc can lwu y: Coéng ty ¢d phan Ching khoan Dau khi cé thé cé nhivng hoat déng hop tac véi cac
déi twong dwgc néu trong bao céo va co thé c6 xung dot loi ich véi cac nha dau tw.

Bao cao nay thudc ban quyén clia Cong ty cé phadn Chirng khoan DAu khi. Moi hanh vi in &n, sao chép,
stra ddi ndi dung ma khong duoc sy cho phép ctia Coéng ty ¢d phan Chirng khoan Dau khi déu dwoc coi la
sy vi pham phap luat.

THONG TIN LIEN HE
Phaong Phan tich

E -mail: research@psi.vn

Tel: (84-4) 3934 3888

PSI

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHI

Tru so chinh:

18Ly Thwong Kiét, Quian Hoan Kiém, Ha Noi - PT: (84-4) 39343888; Fax: (84-4) 39343999

Chi nhanh TP.HCM:

S6 24 — 26 Hd Tung M4u, Quén I, TP.Hb Chi Minh - DT (84-8) 3914 6789; Fax(84-8) 3914 6969

Chi nhanh Ving Tau:

Téng 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, phuong 1, TP.Viing Tau— DT: (84-64) 62545 20 - 22 - 23 -24 - 26; Fax: (84-64) 6254521
Chi nhanh Pd Néng:

Téng 3, toa nha s6 53 Lé Hong Phong, Quin Hai Chiu, Tp. Pa Ning— DT: (84-0511)3899338; Fax: (84-0511) 3899339


mailto:research@psi.vn

