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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 8 (22/2/2016 - 26/2/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

Thi trwdng c6 médt tudn giao dich khéa tich cwe véi ca hai chi s déu ting diém véi thanh
khoan gia t&ng. VN-Index tdng 9,28 diém lén 554,03 diém con HNX-Index tang 0,91 diém
lén 77,81 diém. Thanh khoan ting trén ca hai san véi 555,85 triéu c¢b phiéu duoc chuyén
nhwong qua phwong thirc khép 1énh trén HOSE (+34,52%) va 175,22 triéu cb phiéu
chuyén nhwong trén HNX (+26,44 %)

Tuan giao dich dau tién sau ky nghi 1& dai d& co6 dién bién kha tich cwc khi thi trwéng da cé
mot tudn trong ven ting diém cling vé&i sw hdi phuc cla thj trwdng chirng khoan thé gidi va
gi4 dau. Nh& d6 cac cd phiéu dau khi va nhém cb phiéu vén héa 16n, cb phiéu dwoc noi
room ngoai va dong tién bat day HNG, HAG da khién dong tién diu co tang manh day
thanh khodn tang va giao dich tr& nén séi dong hon

Khéi ngoai gidm da ban rong trén HOSE khi chi ban rong hon 64 ty déng, trong khi quay
tr& lai mua rong trén HNX véi gia tri mua rong dat gan 12 ty ddng. Cac ma dwoc khéi
ngoai mua rong nhiéu nhat gdm MBB (260,35 ty), GAS (54,69 ty), HAG (29,64 ty), EVE
(26,05 ty) va cac méa bi ban rong nhiéu nhét Ia DRC (-137,32 ty), SSI (-49,74 ty), KSB (--
39,69 ty), VIC (-37,88 ty)

Hai quy ETF c6 hoat ddng trai ngwoc nhau, trong khi quy ETF VNM bi rdt rong 600.000
CCQ va dang git trang thai discount -0,94%, quy ETF FTSE VietNam lai huy déng dwoc
thém 30.000 CCQ va dang gilr trang thai discount -0,99%
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Nhan Pinh Tuan T&i

Thi trwéng dang c6 nhitng bwédc chuyén minh tich cwe hon ca vé diém sé 1&n thanh khoan
khi thi trworng tai chinh toan cau dang binh én tré lai cung véi xu thé hdi phuc cha gia dau
thé gidi. V& xu hwéng ngan han, thi trwéng van dang trong nhip hdi phuc va tich Ity di 1&én
hwéng t&i kiém nghiém ving can manh 555-565 d&m. Day la viing khang cw manh do d6
c6 thé xuét hién nhiéu dot rung lac, diéu chinh tai viing trén, ddng thoi khd ndng phan hoéa
van sé tiép tuc dién ra gitra cac nhém cd phiéu véi s néi bat cla nhém cd phiéu dau khi,
nhém cb phiéu bao hiém ngan hang, bao hiém véi cau chuyén vé néi room va cac cb
phiéu co ban, duy tri tbc dd téng trudng, EPS cao, tai chinh lanh manh... sé 1a nhitng
nhém cb phiéu dwoc dong tién hwdng tdi

Khuyén Nghi Pau Tw

Hoat déng dau tw ngén han: Gia tdng mot phan ty trong khi thi trwong didu chinh dé tan dung
xu hwéng hdi phuc

Hoat dong dau tw trung va dai han: Nam git
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

Gia dau giam manh hém thr Sau, khi nha dau tw trén thi trwéng tiép tuc tap trung vao sy dw thira toan cau va trong bdi canh nghi
ngd vé kha nang sém cét gidm tap thé ngudn cung

Trén san giao dich New York, dau thé giao thang ba méat 1.13 USD, hay 3,67%, két thic tudn & mdc 29,64 USD mét thung. Trong
khi d6, cac hop ddng giao thang 4 cé su tich cuc nhidu hon khi chi giao dich giam 1,18 USD hoéc 3,58%,.

Co quan Théng tin Nang lwong Hoa Ky cho biét hém thér Nam rang lwong dw trir dau thd cla My da ting 2,1 triéu thang trong
tuan trwdc va dat mire 504.100.000 thung, tiép tuc nhan manh vé sy dw thira ngudn cung trong nwéc

Ngudn cung tai Cushing, Oklahoma, tdng 36.000 thiing trong tudn trwéc, tiép tuc nang lo ngai rdng co sé& lwu tri I6n nhat cla
quéc gia sé& dat hét cong suat

Mé&c du gia gidm hém thr Sau nhung gia dau giao dich trén san New York trong tuan qua van téng 20 cent, twong dwong 0,67%,
danh dau mrc ting hang tuan dau tién tré lai trong ba tudn gan day, nho da tdng manh hdi dau tuan khi cac quéc gia sén xuat da
gap nhau dé thao luan vé moét thda thuan dé hé tro gia.

O nhitng noi khac, trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 4 giam 1,27 USD, hay 3,7% trong th(r sau, déng ctra
tudn & mic 33,01 USD mét thung. Tinh chung trong tudn qua gia dau ky han Brent tai London giao dich gidm 35 cent, twong
duwong 1,04%,

Gia dau Brent sut giam vao ngay thir Sau khi nha dau tu bay to hoai nghi réng thoa thuan nay c6 thé duoc hoan thanh. Trong khi
B truong Dau mé Iran Buan Zanganeh néi rang ong ang ho béat ky bién phap dé glup 6n dinh thi truong diu mé toan cau, tuy
nhién van bd ngd vé cam két déng bing trong san xuét clia Iran 1am day Ién cau hai vé viéc liéu cac bén ddng y c6 thé s& cam két
v&i ké& hoach hay khong

®,

% Tbéng hop dw bao gia dau cha céc té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop du bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay gidm nhe so
v&i dw bao dwoce dwa ra vao thang truéc.

Nga The trwdng Bo Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thiing va chi
trong trwdng hop gia dau roi xudng mie 30 USD/thiing méi co thé gay ra tén hai, nhung kha néng
nay khé xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban ap luc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé ting
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Chng khoan My dao chiéu giam diém trong cubi tuan

Ching khoan M§ gan nhw di ngang vao ngay ther Sau khi cd phiéu Applied Materials nh&c béng linh vuc cdng nghé va bu dap cho
da sut gidm cua gia dau. DU vay, ba chi sb chinh trén thi trwong chirng khoan My van ghi nhan tuan leo déc manh nhat trong ndm
2016, Reuters dwa tin. Nh& 2 phién tdng manh trong ngay thir Ba va thir Tw, cac chi sé chinh ghi nhan tudn tang diém manh nhat
trong nam 2016, v&i Nasdagq Composite chirng kién tuan leo déc manh nhat ké tr thang 07/2015. Du vay, S&P 500 van con “bbc
hoi” 6.2% trong nam nay, do da trwot déc kéo dai cta gia dau va ndi lo s vé da gidm tdc cta nén kinh té toan cau bat ngudn tir
Trung Quéc. Thi trwérng chirng khoan c6 méi lién hé chét ché véi gia dau trong thoi gian gan day. Trong ngay thir Sau, gia dau rét
gan 4% khi dw trir diu thd tai M§ tang Ién muc cao ky luc, qua d6 lam day 1én méi lo lang v& tinh trang dw cung. Linh vuc néng
lwgng thudc S&P 500 Iui 0.4%.

% ECB c6 thé tung ra thém céc bién phap kich thich kinh té

Theo bién ban cudc hop hdi thang 1/2016 ctia Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) vira dwoc cong bd ngay 18/2, ngan hang nay
mubn phat di tin hiéu sdn sang tung ra thém cac bién phap kich thich kinh t& mé&i. Tuy nhién, dé tranh lam bién dong thi trwdng tai
chinh giébng nhw héi thang 12/2015, ban diéu hanh ECB nhét tri cho rang can tao ra sy can bang trong viéc dwa cac tin hiéu ré rang
v& nang lyc, sy s&n sang va quyét tam hanh dong, ddng thdi cling khdng nén c6 ham y vé& nhirng chinh sach da dwoc ap dung khi
méi trwéng kinh té hay thay déi. PAu thang 12/2015, ECB da cong bb goi kich thich kinh t& méi cho Khu ve st dung ddng tién
chung chau Au (Eurozone), theo d6 sé di&u chinh ha lai suat va kéo dai chwong trinh néi 16ng dinh lweng (QE) thém sau thang. Tuy
nhién, cac bién phap nay da khéng dap (ng dwoc ky vong va gay ra bién dong Ién trén cac thi trwdng tai chinh. Truwdc thém cude
hop t&i ctia ECB vao ngay 10/3, ban diéu hanh ECB dang lo ngai mét tinh hudng twong tw c6 thé xay ra, sau khi Cha tich ECB
Mario Draghi nh&c lai tuyén b ngan hang sé& xem xét lai chinh séch tién té hién nay vao thang tdi.

% Trung Quéc tiép tuc bom thém 25 ty USD vao hé théng tai chinh
PBOC cho biét da bom sb tién trén vao 20 thé ché tai chinh théng qua co ché cho vay trung han (MLF), trong d6, 47,5 ty nhan dan
t& c6 ky han 3 thang, 62 ty nhan dan t& ky han 6 thang va 53,5 ty nhan dan t& ky han 1 ndm véi lai suét 1an luot 1a 2,75%, 2,85% va
3%. PBoC da ha muc |4i suat ky han 6 thang tir 3% xudng 2,85% va lai suat ky han 1 ndm tr 3,25% xudng 3%, trong khi lai suét ky
han 3 thang gi®® nguyén. Trong thang Mot vira qua, PBoC da bom hon 1.500 ty nhan dan té vao thi trweong théng qua cac cong cu
tai chinh MLF, co' ché cho vay tiéu chuén (SLF) va cho vay cam két phu (PSL)./.

% Nhat Ban tham hut thwong mai gan 6 ty USD trong thang Mét

B& Tai chinh Nhat Ban cho biét nwéc nay da tham hut thwong mai 645,94 ty yen (5,7 ty USD) trong thang Mét, do hoat déng xuét
khau sang Trung Quéc va mét sé quéc gia chau A khac gidm sut. Trong thang Mét, kim ngach xuét khau ctia Nhat Ban giam 12,9%
xudng 5.350 ty yen, ghi nhan thang giam the 4 lién tiép va 1a mée gidm manh nhat ké tir thang 10/2009. Trong khi do, gia tri nhap
khau giam 18% xubng 6.000 ty yen, |a thang gidm th 13 lién tiép. Truwdc d6, trong thang 12/2015, Nhat Ban théng dw thwong mai
140,30 ty yen. S liéu méi trén dang lam gia téng lo ngai réng cac nha Ianh dao Nhat Ban khoéng c6 nhiéu phwong an dé “hdi sinh”
nén kinh t& dang gap khé khan, k& ca khi Ngan hang trung wong Nhat Ban (BoJ) bat ngé 4p dung chinh sach I&i suat am, nham hd
tro tang trwdng.

% Nhan dan té tang gia manh nhéat trong hon mét thap ky

Ddng Nhan dan té cua Trung Québc da chirng kién dot ting manh nhat trong hon mét thap ky, bat kip véi da sut gidm ctia ddng USD
trong ky nghi 1& kéo dai mét tuan, sau khi Théng déc NHTW Trung Quéc Ién tiéng hd tro cho ty gia va dat ty gia tham chiéu & muac
cao nhét trong 1 thang gan day. Nhan dan té da tang 0.9%, mc ting cao nhat k& tir khi Trung Québc gé& bd viéc neo ddng ndi té vao
USD vao nam 2005, 1én 6.517 Nhan dan té dbi 1 USD vao lGc 10h50 theo gio Thwong Hai, theo dir liéu cia Bloomberg. Tai thi
truéng HoNng Kong, ty gia giam 0.16%, con 6.5186 Nhan dan t& déi 1 USD, cao hon khoang 1% so véi tuan trwéce.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Théang 1, Viét Nam xuét siéu trén 765 triéu USD

Mrc xuat siéu nay trai ngwoc véi dw béo trude d6 cla Téng cuc Thdng ké 1a Viét Nam nhap siéu trén 200 triéu USD. Sé liéu cia
nganh hai quan cho thay, xuat khau hang héa cla Viét Nam trong thang 1 dat 13,36 ty USD, chi gidm 1% so v&i cling ky nam truéec.
Trong khi d6, nhap khau 1a 12,6 ty USD, gidm t&i 10,7%. Khéi Doanh nghiép cé vén dau tw nuwdc ngoai (FDI) da xuét siéu t&i 1,86 ty
USD va chiém t6i 67,6% gia tri xuat khau cta Viét Nam. Tuy thang 1 xuét siéu trén 765 triéu USD nhung nhap khdu may méc thiét bi
d& phuc vu san xuét 1a yéu t6 quan trong dé thuc day ting trwdng kinh té lai gidm 14,5% so v&i ciing ky nam trudc. /.

< Xang giam gia gan 1.000 déng mai lit

Lién bd Céng Thwong - Tai chinh da c6 céng van héa tdc glri cac doanh nghiép, yéu cau diéu chinh gia. Theo d6 tir 15h chiéu ngay
18/2, gia ban 1& xang RON 92 khéng dwoc cao hon gia co s& (13.752 ddng mét lit, thAp hon 961 dbng so véi trudc), xing E5 khong
vuot qua 13.321 ddng. Cac mét hang diu dwoc yéu cau gil gia va st dung quy binh én 35-589 déng mét lit, kg, do di&n bién cla gia
co s& ting trong 2 tuadn qua. Theo tinh toan cGa nha diéu hanh, trong chu ky 15 ngay gan nhat, gia xang thé gi¢i cé xu huéng giam.
Cu thé, gia x&ng thanh phdm RON 92 trung binh 15 ngay qua tai Singapore con 40,5 USD mét thung ; thAp hon muc 45,25 USD cla
binh quan chu ky truéc. Nhu vay gia ban 18 mat hang x&ng da giadm lan the 4 lién tiép tr dAu nam 2016. Con néu tinh nira cudi ndm
2015 dén nay, gia xang lién tuc di xuéng, giam 16 Ian, tbng cong gan 7.000 déng mot lit.

9,
Q

% Ty gia trung tang 39 déng sau khi két thtc tuan giao dich dau tién sau Tét nguyén dan:

NHNN niém yét ty gia trung tam cGa VND véi USD ap dung cho ngay 19/02/2016 & mirc 21.900 ddng. Sau khi lién tuc tdng manh
trong nhitng phién giao dich trwéc d6, sang nay (19/2), NHNN d& gidm nhe ty gia trung tam. Hién ty gia tai cAc ngan hang van 6n dinh
& murc cl

0,
0

% Chi sé Niém tin ngwoi tiéu dung Viét tang l1én hang 6 toan cau

Nigm tin ngui tiéu dung Viét Nam trong quy IV/2015 d& c6 sy cai thién khi tang 3 diém so véi quy lIl, dat 108 diém.Nielsen vira
cong bd Chi sb niém tin nguoi tiéu dung cta Viét Nam trong quy 1V/2015. Theo do, niém tin ngwdi tiéu dung Viét Nam trong quy nay
da cé sw cai thién khi tang 3 diém so v&i quy I, dat 108 diém. Diéu nay da gitp Viét Nam tang tlr hang 10 trong quy Il 1&n hang 6
toan cau v& mirc dd lac quan clia ngwdi tiéu ding. "Sw lac quan clia ngwdi tiéu dung tiép tuc cai thién cé thé duoc ly gidi nhd vao
sy san long chi tiéu cia nguoi tiéu dung tdng manh, cling véi d6, niém tin ctia nha ban 18 ciing c6 sw cai thién ré rét trong dip Tét
Nguyén dan — giai doan mua sdm nhén nhip nhét trong nam”, Vaughan Ryan, Téng giam déc Céng ty Nielsen Viét Nam, cho biét.

% Tin dung trung dai han tang dét bién

Uy ban Giam sét tai chinh Quéc gia vira cong bb bao céo kinh té vi mé thang 1/2016. Trong d6, di¥ liéu vé tin dung ndm qua dé cap
kha chi tiét. Cu thé, theo bao céo cta Uy ban, trong ndm 2015, tin dung da téing kha manh, vwot xa chi tiéu dw kién dwa ra dau nam.
Ca nam 2015, tin dung téng 18%, néu tinh ca trai phiéu doanh nghiép thi tdng trwéng tin dung 1én t¢i 19,3%, cao hon nhidu so véi
ké hoach dau nam 14 tir 13%-15%. Diém ndi bat trong tang trwdng tin dung ndm 2015 la tin dung trung han va dai han tang dét bién
so véi mrc tang trwéng chung, cling nhw so véi tin dung ngén han. Tin dung trung han va dai han tang téi 31,4%, ting truwdng tin
dung ngan han 7%.

% Piéu chinh thué nhap khau nguyén liéu héa dau va hat nhwa PP vé 1%

Theo théng tw s6 16/2016/TT-BTC cla B Tai chinh, thué suat nhap khau vé 1% ddi véi nhém nguyén liéu héa dau thudc nhém
27.07, 29.02. Bén canh d6, mé&t hang hat nhya PP ciing dwoc ap dung mirc thué suat 1%. Mic thué nay sé dwoc ap dung tiv
6/3/2016. Chinh sach nay trén thwc té sé anh huéng téi hoat ddng kinh doanh ctia ca doanh nghiép san xuét va st dung hat nhya.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng maét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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