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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 7 (15/2/2016 - 19/2/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuén Qua

Tuan giao dich cudi cling ctia ndm At Mui khéng cé nhiéu bién dong khi ca hai chi sb gan
nhw khéng co sy thay d6i véi VN-Index gidm 0,5 diém (-0,09%) con 544,75 diém va HNX-
Index tang 0,03 diém(+0,03%) I&n 76,9 diém. Thanh khoan sut gidm manh chi con khoang
1 nkra so v&i tudn trwéce, khdi lwong khép 1énh trén HOSE dat 363,97 triéu cd phiéu (-
48,13%) va trén HNX dat 128,91 triéu cb phiéu (-58,83%)

Tam ly nghi ngoi trwéc ky nghi Tét kéo dai da khién cho giao dich trén thi trwong rat trdm
l&ng, thi trwerng khdng c6 qué nhiéu bién déng khi didu chinh gidm trong dau tuan va hdi
phuc tré lai vao cubi tudn nhwng thanh khodn giam manh chi con khoang mét nira so véi
trung binh giao dich hang tuan. Do khéng c6 qué nhiéu sy thay déi vé& dién bién giao dich
nén khéng c6 moét nhém cd phiéu nao thyc sy dan dat thi trudng trong tudn qua, da phan
céac cd phiéu d&u dao dong trong bién dd hep vé&i thanh khoan thap

V& giao dich khéi ngoai, khéi ngoai ghi nhan tuan ban rong th 5 lién tiép k& tir ddu nam
khi tiép tuc ban rong hon 250 ty trén ca hai san. Trén HOSE khéi ngoai ban rong 273,32 ty
trong khi chiéu ngwoc lai khdi ngoai lai mua rong trén HNX v&i gia tri mua rong dat 18,92
ty

Hai quy ETF déu bj rut rong nhwng lwong rat rong khéng dang ké trong hai tudn qua, quy
ETF VNM bi rit rong 50.000 CCQ va chuyén sang trang thai discount -3,10% con quy ETF
FTSE VietNam bj rat rong 7.000 CCQ va dang discount 3,39%

Bién Pong Nhom Nganh
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Nhan BDinh Tuan Téi

Thi trwéng giao dich tré lai sau ky nghi Tét sé tiép tuc dwoc hd tro tir KQKD quy 4 dwoc
cong bd trong tudn t&i. Tuy nhién thi trwéng tai chinh toan ciu dang cé nhirng bién dong
I&n trong ky nghi cba Viét Nam véi sw sut gidm manh clia cac TTCK I&n trén thé gidi, bién
dong tiép tuc giam gia clta gia dau thi tam Iy than trong cta nha dau tw cé thé van sé tiép
tuc dwoc duy tri khién cho nhiéu khd néng trong du tuan thi truéng sé giao dich gidng co
va xuét hién tinh trang phan héa gitra cAc nhém cb phiéu

Khuyén Nghi Pau Tw
Hoat dong dau tw ngan han: Trading trén danh muc hién cé

Hoat dong dau tw trung va dai han: Nam git
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Théng tin vé thi trwéng dau thd

Gia dau bung nd tré lai vao vao ngay thr Sau sau mét khd ndng mai vé viéc phdi hop cét gidm san lwong. Trén san giao dich
New York, dau thd giao thang ba téng 3,23 USD, hay 12,32%, két thiic tudn & mirc 29,44 USD mét thung.

Gia dau thé dwgec ddy manh tré lai sau bao céo cudi ngay thtr nam cho thdy cac thanh vien OPEC dang chudn bj hop tac vé cét
gidm san lwong, trich dan theo Bd trudng néng lwgng A Rap Saudi 'Suhail bin Mohammed al-Mazrouei. UAE hién dang dwoc coi
la mét mét xich quan trong cho cac thanh vién OPEC nhé vé viéc yéu cau cét gidm san lwong trwdc nhitng kho khan vé gia dau
trong nhitng thang gan day. Mac du vay bét ky théa thuan nao ciing dang can sw chap thuan tlr A-rap Xé-ut, nwéc xuét khdu dau
mo I&n nhét thé gii.

Ngoai ra Baker Hughes ciing cho biét vao hém th&r S4u réng sb lwong gian khoan dau & My ciing gidm 28 xuéng con 439 trong
tuan trwéc.

Méc du tdng manh hém thir Sau, gia ddu New York van gidm 1,53 USD twong trng 4,69% trong tudn, danh d&u tudn gidm gia thiy
hai lién tiép. Mot ngay trwdc d6 gia dau tai san Nymex da giam xudng 26,05 USD vao thir ndm, thap nhét ké t&» ndm 2003 nhw mot
lo ngai v& moét thi treorng dw thira dadu mé

O nhirng noi khac, trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 4 tang 3,30 USD, hay 10,98%, déng ctra & mirc 33,36
USD mét thuing. Nhw vay gia dau ky han Brent tai London da gidm 63 cent trong tuan twong tng 2,06%, danh dau tuan giam gia
thr hai lién tiép

®,

% Téng hop dw bao gia dau cha cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat dy bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co’ s& tong hop du bao tr 32 t6
Reuters chtre tai chinh, nang lwgng, ngan hang Ion trén thé gidi. Theo do, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cta Brent va WTI |an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thiing. Dy b&o nay giam nhe so
v&i dw bao dwoce dwa ra vao thang truéc.

Nga The trwdng Bo Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thiing va chi
trong trwedng hop gia dau roi xuéng mire 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra ton hai, nhwng kha néng
nay khé xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban ap luc nhat véi gia dau dwdi 40
USD/thuing giai doan 2016 — 2018, nén kinh té nwéc nay sé gidam 5% trong ndm sau va gia sé tang
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat

< VN —Index

VN-Index da vuot khoi dwong xu thé
gidam giad ngan han

Ngén han: Xu hwéng hdi phuc kha 6n
dinh v&i duwdng gia da vwot 1én trén
cac dwong trung binh déng ngén han
MA 5 ngay, MA 20 ngay

Dw béo: VN-Index c6 kha nang tiép
tuc hdi phuc va kiém nghiém vé viing
khang cw tiép theo tai ngudng 555-
560 diém vao tudn sau
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Dai han Trung Han Ngan han

bi Ngang Giam Tang

Khang cw 1 Khang cw 2 Hé tror 1 Hé tror 2
555 580 510 480

< HNX-—Index

HNX-Index van dang dao dong trong xu
hwéng gidm diém

Ngén han: HNX-Index dang héi phuc
tr& lai, cac chi bao RSI, MACD dang
cho tin hiéu hdi phuc kha tich cwc, tuy
nhién chi sb s& gap can manh tai khu
vyc 78-79 diém twong G(ng dwong
trung binh déng dai han

Dy bao : Ngan han HNX-Index sé tiép
tuc hoi phuc lIén ngwéng khang cy 78-
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79 diém =
Dai han Trung Han Ngan han
Giam Giam Tang
Khang cw 1 Khang cw 2 Hé tror 1 Hé tror 2
78 81 74 72
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% S&P 500 cham dt 5 phién sut giam lién tiép

Tuan qua, Dow Jones mét 1.4%, S&P 500 rét 0.8% va Nasdag Composite I0i 0.6%. Chirng khoan My hdi phuc tré lai vao ngay thiv
Sé&u, véi chi s6 S&P 500 cham dut 5 phién lao déc lién tiép khi nhém c¢b phiéu tai chinh, nhém cb phiéu lién quan dén hang héa va
nhitng ¢ phiéu khac hdi sinh, Reuters dwa tin. Trong ngay th( Sau, gid dadu WTI nhay vot 12.3%, qua dé khién nhém cd phiéu
nang lwong leo déc 2.6%. Tuong tw, linh vc nang lweng tang vot 2.9%. Nha dau tw cling d6 x6 mua vao cb phiéu tai chinh. C
phiéu Deutsche Bank vot manh 12% lén 17.38 USD/cp va c6 phiéu JPMorgan leo déc 8.3% lén 57.49 USD/cp. Linh vuec tai chinh
thudc S&P 500 hdi phuc 4%, mlrc tdng manh nhét v& phan trdm ké tir thang 11/2011. DU vay, tai chinh van 1a nhém cb phiéu co
dién bién tdi té nhat trong ndm nay. Da ban thdo trong tuan nay da day chi s6 S&P 500 xudng mirc thap nhét trong 2 ndm vao ngay
th® N&m va khién tit cd 3 chi sé chinh trén thi trwong chiing khoan My chim vao séc dd trong tudn qua. Trong do, chi s Dow
Jones mét 1.4%/tuan, chi s6 S&P 500 rét 0.8%/tuén va chi sé Nasdagq Composite 10i 0.6%/tuan. Méi lo I&ng vé tbc do tang truwdng
cta nén kinh t& My va nén kinh té toan cdu da tac dong tiéu cuc dén thi truerng chirng khoan trong ndm 2016. Hién chi s S&P 500
da lao déc 8.8%/nam.

% Vang c6 tuan tang gia ngoan muc nhét ké ttr khiing hoang tai chinh 2008

Két thac phién giao dich ngay th& Sau, hop ddng vang giao thang 4 Iui 8.40 USD (twong trng 0.7%) xudng 1,239.40 USD/oz. Du
vay, vang van nhay vot 7.1%f/tudn, mirc tdng manh nhat ké& tir ngay 12/12/2008, khi hop ddng nay leo dbc 9.1%/tudn, dir liéu clia
FactSet cho thay. Theo CNBC, hop déng vang giao ngay mét 0.67% con 1,238.19 USD/oz nhuwng van tang 5.5% trong tudn nay,
chudn bi ghi nhan tuan ting gia thr 4 lién tiép va tudn ting manh nhét k& tir thang 10/2011. Buoc biét, hdm th Nam, hop ddng
nay téng vot 5.3% lén 1,260.60 USD/oz, mirc cao nhét trong 1 ndm. Cac chuyén vién giao dich cho réng da giam cla gia vang xuat
phét tir viéc nha dau tw chét 161 sau khi kim loai quy vot Ién mirc cao nhét trong 1 ndm vao ngay thir N&m trong bdi canh nha dau tw
dd tién vao céac kénh tra &n an toan nhuw trai phiéu Chinh pha va vang. Tl ddu ndm dén nay, vang da nhay vot 17% khi thi trwong
chirng khoan thé gidi trvot déc, trong d6 chi s6 S&P 500 lao déc 9%/nam va chi sé Dow Jones rét 8.7%/nam. Hom thir Nam, chinh
s&ch |& suat am cling véi viéc thj trwéng chirng khoan truwot déc va ky vong Cuc D triv Lién bang My (Fed) sé hoan dot nang lai
suét tiép theo da khién nhu cau vé& cac kénh tri an an toan tang vot. Vang dwoc xem 1& kénh tr( An an toan déi véi nhivng ngudi
quan tam vé gia tri tai sdn méat di. Tuy nhién, vao ngay thir Sau, thi trwéng chivrng khoan da héi phuc tré lai va gia dau ting vot 12%.

% Chutich Fed quan ngai vé cac nguy co de doa trién vong kinh té My

Phat biéu trén cia ba Yellen da thé hién méi lo ngai Ién hon vé trién vong kinh té My so vé&i bai phat biéu trwéc cla ba hdi thang
12/2015, qua d6 lam giam nhirng dw doan vé kha ndng Fed tiép tuc tién hanh nang lai suét vao cudc hop chinh sach thang Ba téi.
Ba Yellen nhan manh trwéc Uy ban Tai chinh Ha vién My réng kinh t& My trong thdi gian gan day nhan dwoc it sy hd tro' clia cac
chinh séch tai chinh tai M§; canh bao néu tinh trang nay con tiép dién sé anh hwédng tiéu cwc t&i trién vong kinh té va thj trudng viéc
lam cGa My. Nguoi dirng dau Fed ciing vién dan chinh séach tién t& "kho hidu" cta Trung Qudc nhw mét nhan té khién cac thi
truéng toan ciu cang tré nén bat én, qua dé de doa "strc khde" clia nén kinh t& My. Tuy nhién, trong bai phat biéu ctia minh, ba
Yellen khéng dwa ra bat clr dw bao nao v& 16 trinh nang |4i suat sép téi ctia Fed, trong bdi canh cac quan chirc cia Uy ban thi
trueng mé lién bang (FOMC) déu nhan dinh réng nén kinh t& I&n nhat thé gidi co thé tiép tuc tang trwdng du & mure khiém tén trong
nam 2016.

% Loi suét trai phiéu 10 nam cta Nhat |an dau tién roi vao viing am

Nhat Ban 1a quéc gla d4u tién trong Nhém cac nwéc cong nghiép hang dau thé gICYI (G7) ghi nhan loi suét trai phiéu chinh pha thoi
han 10 nam tut xuong mirc Am trong ngay 9/2, trong bdi canh nha d4u tw lo ngai vé& tinh hinh sut glam trén thj trwdng chirng khoan.
Loi suét trai phiéu 10 ndm cla X& s& Hoa anh dao gidm xubng -0,005% vao budi trwa 9/2, néi tiép da di xudng sau khi Ngan hang
trung wong Nhat Ban (BoJ) trong thang trudrc bat nge quyét dinh 4p dung muirc 14i sudt &m 0,1% dbi véi cac tai khoan vang lai ma
céac td chire tai chinh gt tai BoJ. Truwdc khi BoJ dwa ra quyét sach trén, | suét trai phiéu 10 ndm cla nwéc nay vao khoang 0,2%,
twong duong loi suét trai phiéu quéc gia thoi han twong dwong do Blrc phat hanh. Trong khi d6, lgi suét trai phiéu 10 nam cla chinh
phd My ding & mirc 1,7% trong khi tai quéc gia khiing hodng ng Hy Lap, con sé nay la gan 10%.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Dwbao lam phat nam 2016 cua Viét Nam chi khoang 1,4%

Bé&o cao Nghién ctru Toan cau cta Ngan hang Standard Chartered cho thay trién vong kinh té Viét Nam ngay cang tét hon du tang
trwdng toan cau co thé van & mic thap 2,9% trong ndm 2016. Theo dd, Ngan hang nay cho rang ndm 2016, ting truéng GDP cla
Viét Nam sé dat 6,9% (cao hon dy bao 6,6% trudc do). V&i dw bao nay, Viét Nam sé 14 nén kinh té phat trién nhanh th& hai & chau
A chi sau An Do. Bao cdo ciing néu rd rang linh vie tiéu dung cé thé sé tiép tuc dong gép I&n nhét cho tang trwéng kinh té Viét Nam
n&m 2016, va sat ngay sau d6 sé 1a dau tw.

% Dw bao tang trwéng GDP cua Viét Nam nam 2016 & murc 6,7-6,8%

N&m 2016 s& la nam khéi diu cha K& hoach phét trién kinh té - x& hoi 5 ndm 2016 — 2020. Day ciing la ndm khéi d&u mat tién trinh
hoi nhap méi khi hang loat cam két hdi nhap cé hiéu lwc. Chinh pha dw kién muc tiéu ting trudng kinh t& ndm nay dat 6,7% va téc d6
tang CPI dat dwdi 5%. Hién nén kinh t& dwoc danh gia sé con tiép tuc tang trwdng cao hon niva va kinh t& vi mé dwoc gite 6n dinh.
Theo dy bao méi nhat clia Ngan hang Thé gioi (WB), téc dd tang trwdng tdng san phdm quédc ndi (GDP) cla Viét Nam ndm nay sé
dat 6,6% (gan sat véi muc tiéu ké hoach ctia Chinh pha la 6,7%). Tuy nhién, qua trinh tai co cAu cham chap, no xau chwa dwoc xi ly
triét d&. Sb liéu thdng ké cla Vietnam Report qua dot khdo sat cac doanh nghiép I&n trong Bang x&p hang VNR500 2015 cudi ndm
2015 cho théy, c6 t&i 47% sb6 doanh nghiép cho rang tinh hinh san xuét kinh doanh trong quy 1/2016 sé tiép tuc dwoc duy tri & mic
4n dinh, theo sat ty 1& do 1a 43% sb doanh nghiép tin rang tinh hinh san xuét kinh doanh sé& duoc cai thién gilp doanh nghiép dat
dwoc nhirng két qua kinh doanh tét nhét.

9,
Q

% Phéat hanh 14.000 ty déng tin phiéu trong ntra dau thang 2

Ngan hang Nha nuwéc vira phat di théng bao vé viéc phat hanh tin phiéu kho bac cac phién th 4,5 va 6 trong thang 2/2015. Theo d4,
trong ngay 15/2 t&i day, NHNN sé& td chirc phat hanh 3 dot tin phiéu, ky han 1an Iwot 13 tudn, 26 tuan va 39 tuan. Trong dé ky han 13
tudn 1& 1.000 ty déng, cac ky han sau méi ky han 2.000 ty ddng, tdng céng phat hanh trong ngay 15/2 1a 5.000 ty déng. Hinh thirc d4u
thdu la két hop canh tranh I4i suét va khong canh tranh |1 suét. Khéi lwong tin phiéu dau thdu khéng canh tranh I4i sut khong vuwot
qua 30% tdng khdi lweng goi thau. Truwdc do, trong ngay 2/2, NHNN ciing da phat hanh tin phiéu 3 phién ky han 13, 26 va 39 tuan,
tdng cong 9.000 ty ddng (3.000 ty ddng/ky han). Nhw vay trong ntra dau thang 2/2016, NHNN phét hanh tdng cong 14.000 ty déng tin
phiéu.

0,
0

% Chi sé PMI tang nhe trong thang 1/2016, don dit hang gia tang vibng chac

Chi sb nha quan tri mua hang (PMI) vira dwoc Nikkei Viét Nam cong bb dirng & mic 51,5 diém trong thang 1/2016 so v&i mirc 51,3
diém trong thang trwdc d6. Con sbé trén 50 thé hién sw téng trwéng cla linh vwc san xuét. Day 1a thang the 2 lién tiép chi s PMI
tang lén, cho thay “strc khée” cla linh vre sén xuat dang & mure tdt hon so v&i cubi nam 2015. Cac don dat hang méi tiép tuc gia
tang trong thang 1 va & murc virng chéc hon so véi thang 12/2105. Theo Nikkei Viét Nam, yéu t4 chinh gitp sé don dat hang co sy
cai thién tich cwc la nhd nhu cau tiéu thu gia tdng. B&n canh d6, Iinh vuc xuat khdu c6 ddu hiéu kha quan hon trong thang

% NHNN dwa ra phwong an siét cho vay bat dong san

Ngan hang Nha nuwéc (NHNN) viva ban hanh van ban in y kién s a dbi Théng tw 36/2014 quy dinh cac gidi han, ty |& dam bao an
toan trong hoat ddng cla céc td chirc tin dung c6 kha nang sé kiém soét ch t ché hon cac khoan cho vay kinh doanh b4t déng san.
Tuy nhién, th i han 4p dung v n chwa ac dinh. Nh ng s a dbi chinh trong ban dw thao nay, cu thé N NN diéu chinh giam ty lé s dung
vén ng n han dé cho vay trung va dai han déi véi: NHTMCP, Chi nhanh ngan hang nwéc ngoai va Ngan hang hop tac xa — giam tir
60% ubng 40% Céc t6 chirc tai chinh phi ngan hang — giam t&» 200% uéng 80%.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khong maét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. B4o cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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