CHUNG KHOAN DAU Khi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

Chuyén vién phan tich:
D6 Trung Thanh
(84 4) 3934 3888

thanhdt@psi.vn

Téng hop giao dich tuan qua:

San HSX HNX
664,37 79,08

Tang/giam -10.79 -0.63
% tang/giam -1.62%  -0,79%
Thanh 440,19tr 153,26tr
khoan
NN mua/ban (100.33)  (14,25)
rong (ty
dong)
VN-Index

Mol SR ' e Vyn
i | "
I-,l D s 3000000 o 0000 b g
HNX-Index

| % .
| T N

L A L " \
(N Y y

1‘!.1 L R

Giao dich khéi ngoai HSX (Ty déng)

200
L] . T

200 .

<300

4004 v v v v v v v

812 02 1212 1342 142 152 den2

Giao dich khéi ngoai HNX (Ty déng)

20

&

0mi2 0EHZ iz 132 42 1S dE2

Bién Pong Nhém Nganh

BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudan 52(26/12/2016 -31/12/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

VN-Index gidm 10,79 diém (-1,62%) con 664,37 diémcon HNX-Index gidm 0.63 diém (-0,79%)
con 79,08 diém. Thanh khodn dat 440,19 triéu cb phiéu (-33,55%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 153,26 triéu cd phiéu (-16,48%) dwoc chuyén nhwong trén HNX

Thi trwéng gidm diém manh trong cac phién dau tuan véi nguyén nhan chinh la sy diéu chinh
gia ctia cac cb phiéu Ién maéi lén san nhu SAB, ACV, BHN sau khi d& cé lién tiép 2 tudn tang
gia manh trudc do, Va viéc khdi ngoai tiép tuc ban rong manh céc bluechip khac nhw VNM,
VIC, GAS, BVH, MSN, HPG... da tac dong khién cac chi s suy gidm , trong d6 chi s6 VN-
Index c6 th&i diém Ui xubng dudi ngwéng hd tre 660 diém, tuy nhién, ciing chinh lyc cau bat
day xuét hién tré lai trong nhirng phién cudi tudn véi tam diém ciing la cac cb phiéu vén héa
I&n néu trén SAB, BHN, ACV, GAS, VNM, BVH, BID... gitp cac chi sé thi trwérng hdi phuc tré
lai. Tuy nhién da hdi phuc van kha than trong véi thanh khodn chwa tdng manh va chi tap trung
tai mot s6 cd phiéu 1én

Nha diu tw nwéc ngoai ban rong 114,58 ty déng trén ca hai san. Trong d6, ho ban rong tap
trung manh nhét 1a & VNM véi 215,35 ty ddng (cha yéu théng qua giao dich thda thuan), tiép
theo la VIC v&i 81,9 ty ddng, HPG véi 40,8 ty dong, BID véi 24,28 ty ddng... V& phia mua rong
la cac m& nhw KDH v&i 118,1 ty ddng, tiép theo la SAB véi 86,4 ty ddng, PC1 vdi 22,9 ty
dong...

Dién Bién Thi Trwéng Tai Chinh Thé Giéi

Thi trwérng chirng khoan My tiép tuc duy tri xu thé tang diém, véi Dow Jones tang 0,5%, S&P
500 tang 0,2% va Nasdaq Composite ting 0,5%. Ching khoan My da lién tuc leo déc ké t
ngay bau ct 08/11/2016, trong d6 S&P 500 tang 11% va Dow Jones téng 14% nhd ky vong
nén kinh t& s& dwoc hwéng loi tlr cac chinh sach ctia Téng théng méi dac ctr Donald Trump.

Gia vang tiép tuc xu thé suy giam trong tuan qua khi két thac phién giao dich cudi tudn, hop
ddng vang giao thang 2 tién 2,90 USD (twong dwong 0,3%) 1én 1.133,60 USD/oz, nhwng van
gidm 0,3% trong tuadn qua. Day la tuan th& 7 sut giam lién tiép clia mat hang nay, chudi sut
gidm dai nhat trong hon 12 nam

Nhan BDinh Tuan Téi

Tuan vira qua VN -Index diéu chinh manh tuy nhién thanh khoan sut gidam manh va cé tin
hiéu héi phuc trong cudi tuan, nhidu kha nang thi trwdng dang trong trang thai tich Iy v&i
chi s6 VN30 diéu chinh phu hop vé dwéng trung binh d6 ng MA 20 ngay trong khi ap lwc
ban rong cla khéi n goai da gidm b6t sé tao nén tang cho thi trwérng tich Ity va hdi phuc
tr& lai trong giai doan sau nay

Khuyén Nghi Pau Tw

Ap Iwc ban giam dan va tudn cubi ciing co thé xay ra hoat ddng chét NAV cudi nam gidp
thi trwdng dan hdi phuc trd lai. Nha dau tw nén ndm gilv ty trong cb phiéu dé tan dung xu
hwéng hdi phuc clia thi trwéng, tap trung vao ¢ ac doanh nghiép dw kién ¢ 6 két qua kinh
doanh tich cuc, cé sw didu chinh phu hop

C4c Cé Phiéu Theo Dbi Trong Tuan

C6 phiéu cao su tw nhién: PHR, TRC, HNG
C6 phiéu thép: HPG, HSG

Cb phiéu bt dong san: VC3, CEO

C6 phiéu khac: FPT, MWG,

C6 phiéu dau khi: GAS, PVD, PVS, PVT
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

DAu thd két thuc ting nhe trwdc ky nghi ngén ngay thir Sau, van ndm gan mirc dinh trong mét nam qua khi nha dau tw van theo
ddi viéc thyre hién cam két san xuét dau tho

Trén san giao dich New York, diu thé giao thang 2 ting trén 7 cent, twong dwong 0.13%, két thic tudn & mirc 53,02 USD mét
thung, gan mic cao nhat dat dwoc tir 12/12 54.51 USD. Trong tudn qua, gia diu WTI giao dich tdng 7 cent, twong dwong 0,1%.

Trén san giao dich ICE tai London, diu Brent giao thang 2 d& tang 11 cent, twong trng 0,2%, déng cla tai 55,16 USD mét thung
vao th& sau, khéng xa mirc cao nhat dat dwoc trong 17 thang tai 57,89 USD. Tinh chung trong tuan qua, gia dau Brent d ting 5
cent, twong (rng 0.1% trong tuan

Nha cung cép dich vu mé dau Baker Hughes cho biét cudi hém ther Sau rang sb lwong gian khoan diu & My tudn trwéc tang 13-
523,, danh dau tuan th 8 tang lién tiép va & s6 lwgng gian khoan dang & mlc cao hat trong nam qua

Trong khi d6, Libya, duwgc phép gia tdng san xuét trong OPEC, da cong b viéc mé lai dwéng 6ng dan tir hai linh vuc chinh. Cac
quan chtrc Libya cho biét viéc khéi dong lai cac mé dau va dweng dng két ndi cé thé mang lai khoang 270.000 thung mét ngay
trong ba thang t&i.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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Dow Jones ting 6 tuan lién bat chap strc ép tir Oracle

Chirng khoan M§ gidm nhe trong ngay th(r Sau trwdc strc ép tir da lao déc hon 4% cla cb phiéu Oracle, trong khi gan day c¢é phiéu
trong Iinh vwc bat ddng san va tién ich tding manh nhét trong phién. Vao ngay thtr Sau, cd phiéu Oracle lao déc 4.3% xubng 39.10
USD/cp va tac dong tiéu cwc nhét 1&én Iinh viec cong nghé va S&P 500. Cac nha phan tich cho rang nha diu tw dang lo lang va
chuy&n huwéng sang cac nhém cb phiéu phong tha cling nhuw trai phiéu kho bac My sau mét bao cao cho thdy mét tau chién cta Hai
quan Trung Quéc da bat gitr mot may bay khong ngudi lai dwéi nwée clia My hdom the N&m tai viing bién quéc té Bién DBéng. Tién
fch va bat dong san la nhivng nhém tac déng tich cwe nhat Ién S&P 500

Hau Fed tang lai suat, cac thi trwéng chau A déng loat giam diém

H&u hét céc thi truerng chau A déu giam didm trong phién sang ngay th& Nam trong khi ddng USD tang manh. Bidu nay da dwoc
cac nha dau tw tién liéu trwdc va ho ciing nang dy bao vé trién vong lai suét sé tang trong nam 2017 (hawkish rate). Chi sb ddng
USD (ICE U.S. Dollar Index) — thuéc do dién bién ctia ddng USD so véi 6 ddng tién chi chét khac da tang 1én mie cao nhat ké tiy
thang 1/2003, dang ding & mirc 102.38 trong dau phién giao dich & chau A. Chi s ASX 200 ctia Uc va chi sé Kospi ctia Han Québc
déu giam, twong (ng v&i mirc giam 0.86% va 0.35%. Trong khi d6, chi s Nikkei 225 ctia Nhat Ban ting 0.91% héi dau phién, c6
thé do ddng JPY suy yéu gan mirc thap nhat trong 11 thang so véi ddng USD, nhwng sau d6 da gidm 0.14%. Chi sé6 Shanghai
composite ctia Trung Qudc va Hang Seng cla Héng Kéng lan lwot giam 0.38% va 1.84%. Tuy nhién, riéng chi sé Shenzhen
composite ciing ctia Trung Quéc lai tdng 0.981%.

Ngan hang trung wong Nga quyét dinh gite nguyén |&i suat mirc 10%

Ngay 16/12, Ngan hang trung wong Nga da quyét dinh gitr nguyén lai sudt & mic 10%, qua d6 lwa chon giai phap gi® lam phat
trong tm kiém soat hon 1a dwa nén kinh té& thoat khéi suy thoai.Phéat biéu tai cudc hop bao, Giam déc Ngan hang trung wong Nga
Elvira Nabiullina cho biét nguy co' lam phéat da giam va trién vong trung han khéng thay dbi ké tir khi ngan hang nay cat giam |ai suét
I&n gan day nhéat 1a hdi thang 9 viva qua. Theo ba Nabiullina, Nga hy vong lam phat clia nwéc nay sé & murc 5,4-5,8% vao cudi ndm
nay, déng thoi dat muc tiéu lam phét & mirc 4% trong ndm t&i. Tuy nhién, trong mot théng bao riéng, Ngan hang trung wong Nga
canh béo rang kha nadng cét giam lai suét rat han ché trong twong lai gan.

Nhat Ban vwot Trung Quéc tré thanh chu no’ I&én nhét caa My

Gié tri ndm gitr trai phiéu chinh pha My cGa Trung Québc da gidm xubéng muc thap nhét trong hon 6 ndm qua khi nén kinh t& I&n thi
hai thé gi¢i st dung dw tri» ngoai héi dé hé tro ddng Nhan dan té. Nhat Ban da vwot qua Trung Qudc va vwon 1én dieng dau danh
sach chl no nwéc ngoai clia My, mac dil mirc ndm gilr da gidm xudng nhwng véi tée dd cham hon. Béo céo hang thang cla B Tai
chinh M§ cho thy Trung Quéc d& nam gitr 1.12 ngan ty USD tréi phiéu chinh phi My, giam 41.3 ty USD so v&i thang trude va ciing
l& mirc thap nhét k& tir thang 7/2010. Danh muc dau tw cla Nhat Ban ciing suy gidm thang th ba, cu thé gidam 4.5 ty USD xubng
con 1.13 ngan ty USD. Nhin chung, hai quéc gia nay chiém khoang 37% ng nwéc ngoai ciia M.

Fed gay bat ng® vé&i dw dinh nang 14i suéat 3 |an vao nam 2017

Bi kém véi quyét dinh nang I4i suat, Fed ciing cong bé dw dinh nang lai suét 3 1an vao ndm 2017, qua dé lam ca thj trwdng bat ngd
va strng sbt. Trong dy bao truéc d6 vao thang 9, cac quan chirc Fed cho biét sé& cé 2 dot nang i suét trong nam téi. Theo héng tin
CNBC, Fed con nang dy bao nang lai suét 1én 3 1an trong ca hai ndm 2018 va 2019. Trong sudt cudc hop bao, Chu tich Fed Janet
Yellen cho hay mét s6 quan chirc Fed da xem xét dén cac dé xuét ctia Toéng thédng My vira dic clr Donald Trump vao cac dw bao
ctia minh. Puoc biét, dw béo lai sut ctia Fed dwoc trinh bay dwdi dang mét bidu d6, qua d6é phan anh quan diém clia quan chirc
cta Fed vé 16 trinh I&i suét trong twong lai.

Ba Yellen cho hay: “Mét sé cac thanh phan (nhwng khéng phai la tit cd) da két hop cac gia dinh vé sw thay ddi cla chinh sach tai
khoéa vao cac dy bao clia minh. Day c6 thé 1a madt trong nhitng yéu té dan t&i nhirng chuyén bién tai cudc hop ngay ther Tu”.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Thang dw thwong mai dat 276 triéu USD trong 2 tuan cudi thang 11

D6 1a con sb bao cao méi day ctia Téng cuc Hai quan, theo d6 trong ky 2 thang 11/2016 can can thwong mai hang héa ca nuwdc
théng dw 276 triéu USD, dwa mrc thang dw thwong mai hang héa ca nuwdc tr ddu nadm dén hét thang 11/2016 dat hon 2.98 ty
USD.Cu thé, tdng kim ngach xuét nhap khau hang héa cda Viét Nam trong ky 2 thang 11/2016 (tir 16/11/2016 dén 30/11/2016) dat
hon 16.75 ty USD, tang 5.9%, twong (rng tang 928 triéu USD so véi két qua thye hién trong nira dau thang 11/2016. Trong dd, xuét
nhap khau ctia khdi doanh nghiép c6 vén dau tw nuwéc ngoai (FDI) dat kim ngach hon 10.73 ty USD, tang 3.3% twong (ng ting 344
triéu USD so voi nlra dau thang 11/2016. V&i két qué dat dwoc trong niva cudi thang 11/2016 da dwa tdng kim ngach xuét nhap
khau cla ca nwdc tir ddu nam dén hét thang 11/2016 dat hon 316.9 ty USD, ting 5.8%, twong (ng tang gan 17.25 ty USD so véi 11
thang nam 2015. Trong dd, tdng kim ngach xuét nhap khau cla doanh nghiép cé vén dau tw nwéc ngoai (FDI) tinh dén hét thang
11/2016 dat hon 205.2 ty USD, tang 7.4% twong (ng tdng hon 14.1 ty USD so v&i 11 thang ndm 2015 va chiém 64.8% téng kim
ngach xuét nhap khau cuta ca nwéc.
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0

% Gia vang giam vé 36 triéu déng/lwong, ty gia trung tam xac lap ky luc méi

Gia vang trong nuéc niém yét tai mot sd cong ty vang bac da quy sang ngay 16/12 tiép tuc gidm & ca chidu mua va chiéu ban so véi
chét phién trwéc dé (15/12), véi mire gidm tir 50,000 — 250,000 ddng/lweng. Ty gia trung tdm dwoc nang 1én mac cao nhéat 22,144
déng tir khi dwoc 4p dung hdi dau nadm.

% Xuét khau 2016 khé can dich

C6 thé thay, sw kho khan tiép tuc deo bam & nhitng thang sau do va xuét khdu van chi duy tri & mlrc ting trudng 7-7,5% ma khéng
thé bt pha. Dén hét thang 11, xuét khiu cla ca nwéc chi dat 159,5 ty USD, tang 7,5% so véi cling ky. Trong thang 12, dw bao xuét
khau sé& khéng c6 tang trwéng hay suy gidm dt bién so véi thang 11 (kim ngach xuét khau dat 15,6 ty USD). Didu nay déng nghia véi
viéc dich tang trwéng 10% cang khé cham t&i. Khéng kho khan vé thi trwéng nhung xuét khau dién thoai cac loai va linh kién - mat
hang xuét khdu I&n nhét cta Viét Nam ndm 2016 - ciing khéng c6 nhidu dw dia khi mic tang trwéng da dén ngudng. Néu xuét khdu
dién thoai céc loai va linh kién ndm 2014 dat 23,6 ty USD, nam 2015 la 30,6 ty USD thi d&n nam 2016 con sé nay la trén 32 ty USD.

% Giao chi tiéu ké hoach phaét trién KTXH nim 2017

Tha twéng Chinh pha vira quyét dinh giao 5 Bo: K& hoach va BAau tw, Néng nghiép va Phat trién néng thén, Cong Thwong, Y té&, Lao
déng - Thuwong binh va X& hoi cac chi tiéu K& hoach phat trién kinh té - x& hoi ndm 2017. Cu thé, v&i Bd K& hoach va Pau tw, Tha
twéng Chinh pha giao chi tiéu tdc d6 ting tdng san pham trong nwéc (GDP) ké hoach ndm 2017 khodng 6,7%, toc dé tang gia tiéu
dung binh quan (CPI) khoang 4%, tdng vén dau tw phat trién toan xa hoi so GDP khoang 31,5%, ty lé khu cong nghiép, khu ché xuét
dang hoat déng cé hé théng xt ly nwéc thai tap trung dat tiéu chudn méi trwong 1a 87%.Bd Néng nghiép va Phat trién néng thén
dwoc giao chi tiéu ty 1& che pha rirng ké& hoach ndm 2017 1a 41,45%.Tbc d6 téng téng kim ngach xuét khau 6-7%, ty 1& nhap siéu so
véi tdng kim ngach xuét khau khoang 3,5%, murc giam ty |é tiéu hao nang lwong trén mét don vi GDP so v&i ndm 2016 1a 1,5% la
nhitng chi tieu k& hoach nam 2017 dwoc cho giao B6 Céng Thuong.Bo Y té dwoc giao chi tiéu sb giwong bénh trén 1 van dan
(khéng tinh giweng tram y té x&) 1a 25,5 giwdng, ty 1& dan sb tham gia bao hiém y té 1a 82,2%.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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