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Tudn 48(28/11/2016 - 02/12/2016)

Thi Trwong Chieng Khoan Tuan Qua

VN-Index tang 2,62 diém (+0,38%) 1én 675,87 diém con HNX-Index ting 0.37 diém (+0,45%)
lén 80,99 diém. Thanh khoan dat 538,13 triéu cb phiéu (+0,67%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 164,34 triéu cd phiéu (-8,36%) dwoc chuy&n nhuong trén HNX

Thi trwéng c6 ba phién dau tudn giao dich this cuc, tuy nhién &p lwc ban rong tir khéi ngoai
tang cao da khién thij trwéng didu chinh tré lai giam diém trong cubi tuan. Sy phan héa tiép tuc
di&n ra kha manh va bién dong chi sé hau hét phu thudc vao cac cd phiéu Ién nhu VNM, VIC,
MSN, BVH, ROS,... Ngoai ra nhom cé phiéu dau khi ciing c6 dién bién kha tich cwc nhe anh
hwéng gia dau thé giai hdi phuc

Nha dau tv nwéc ngoai ban rong gan 812 ty déng trén ca hai san trong tudn qua. Trong d6, ho
ban rong trén HSX vé&i 802 ty ddng va ban rong trén HNX gan 10 ty ddng. Hau hét cac ma ban
rong déu la cac ma bluechip nhiy VNM, HPG, MSN, VIC, SSI, PVS, IVS, VCG. Véi viéc khéi
ngoai day manh ban réng da khién hau hét cac nhém cbé phiéu ting diém dau tuadn ddng loat
didu chinh gidm tr& lai va khién thij trueng két thic tudn véi séc dd bao trim thi trwdng.

Ty gi4 trung tm VND/USD tuan qua téng 1én mre 22.137, tdng 25 VND (+0,11%) so v&i mie
22.112 VND/USD cuéi tuan trwéc, trong khi do ty gia VND/USD giao dich tai cac NHTM déng
loat tang Ién mlrc cao v&i bién gid mua vao quanh 22.710 VND/USD va ban ra quanh 22.790
VND/USD, so v&i mat bing cla tudn truwéc thi mét bing gia mua ban nay da tang tir 200 — 250
VND/USD. Dién bién tang cao cla ty gia la mét trong nhirng nguyén nhan nha dau tw ndi than
trong va nha dau tw ngoai thi ddy manh ban ra nham tranh rdi ro ty gia cé thé tiép tuc tang lén

Dién Bién Thi Trweng Tai Chinh Thé Gii

Tuan qua, cac chi sé chirng khoan MY tiép tuc tang diém khi Dow Jones tang 1,5%, S&P 500
tang 1,4% va Nasdaq tang 1,5% so v&i gia tri déng cla cudi tudn trwde. Tt ca 3 chi sb déu leo
déc 3 tuan lién tiép, ddng thoi néi réng da tang ké tir cudc bau clr Tdng théng M§. Trong do,
S&P 500 leo Ién mirc cao ky luc 1&n thir 7 ké tr ngay 08/11/2016.

DPdng USD tiép tuc tdng manh trong tudn qua va dat m&c cao nhat trong hon 10 nam tré lai
day. Vao ngay thir Sau, chi s ddng USD (ICE U.S. Dollar Index) — thuwéc do di&n bién cla
ddng USD so voi 6 ddng tién cha chét khac giam 0,2% xudng 101,45 khi nha dau tw tién hanh
chét I&i sau da leo dbc gan day ctia ddng bac xanh

Gia vang thé gi&i ghi nhan sw sut gidm tré lai trong tudn qua dwéi 4p luc tdng manh clia ddng
USD. Két thac phién giao dich ngay th Sau, hop déng vang giao thang 12 ha 10,30 USD
(twong dwong 0,9%) xubng 1.179 USD/oz, mirc déng clra thap nhét ké tr gitva thang 2/2016,
tinh chung ca tuan qua, gia vang da gidm gan 2%.

Nhan Pinh Tuan T&i

Hoat déng tai co cAu danh muc cla hai quy ETF la VNM ETF va FTSE ETF sé& bat dau
di&n ra trong 2 tudn ddu thang 12, thj trwdng sé tiép tuc chiju anh hwéng tr dién bién trén.
Ngoai ra, bién dong ty gia tiép tuc 1a yéu t6 tac dong t&i quyét dinh cla nha dau tw, mac
dd anh huéng hién dang dién ra tuy nhién khéng qué bi quan. Nhiéu kha nang thi truong
tiép tuc c6 tudn giao dich gidng co trong viing 670-685 diém v&i VN-Index, va trong viing
80-82 diém dbi véi HNX-Index

Khuyén Nghi Dau Tw

Do thi trwdng chwa ¢ sw chuy&n bién méi, do d6 vai didn bién sideway hién tai, nha dau
tw nén duy tri ty 1&é danh muc can bang, co ciu danh muc phu hop véi cac ¢d phiéu thu hat
dwoc dong tien

Céc C6 Phiéu Theo D6i Trong Tuan

C6 phiéu cao su tw nhién: PHR, TRC
C6 phiéu thép: HPG, HSG

C6 phiéu bat ddng san: VC3, DXG, CEO
C6 phiéu khéc: FPT
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi

$BRENT Brent Crude Oil - Continuous Contract (ECD) ICE $WTIC Light Crude il - Cantingpus Contract (EOD) CME .

25-Mow-2018 Open 42.96 High 49.02 Low 45.85 Close 47.24 Volume 194.9K Chg -1.70 (-:2.47 %) = 5 25-Mov-2016 Open 47.07 High 4226 Low 45.82 Close 40,06 Volume 463.2K Chg -1.90 (-3.05%) v
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod
Gia diu giam manh hém th& Sau trong béi canh khéng chac chan vé viéc liéu cac T chirc cac nuéc xuat khau dau mé co thé dat
dwoc mot thda thuan cat gidm san lwong

Trén san giao dich New York, ddu thd giao thang 1 giam 1.97 USD cent, twong dwong 4,11%, két thiic tudn & mirc 46,55 USD mot
thung. Mrc gidm manh nhat ké t» ngay 23 thang 9. Trong tuan qua gia diu van téng 0,81%

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang giam 1.76 USD, twong duwong 3.59% xubng mirc 48.24 USD moét thiing

Nghi ngé vé& viéc liéu cac nha xuat khau I&n trén toan cau sé c6 thé dat dwoc mot thda thuan vao tudn tdi dé kiém ché dau ra ciing
khién nha dau tv lo ngai

Cudc hop ctia OPEC tai Vienna vao ngay thi tw s& hoan thién cac chi tiét ciia mot cat giam san lwgng sé giam bt mot dw thira
nguon cung toan cau da ap lyc Ién gia dau trong hon hai nam qua

Théa thuan cét giam san lwong dang cé van d&, véi mot sé nha san xuét, dang chi y nhat cla Iran, Hau hét cac nha phan tich tin
rang sy ddng thuan sé dat dwoc. "Théa thuan vé viéc cat gidm san lwong Ién c6 thé gilp gia dau |én gan 60 USD méi thung vao
cudi nam nay, trong khi khong dat dwgc mét thda thuan cé thé khién gia diu gidm tré lai mic thap 40 USD mét thung”, nha phan
tich tai Nordea nai.
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Phan tich ky thuat

< VN —Index

UNINDEX - Daily 1811112016 Open 673.82, Hi 675.15, Lo 669.18, Close 673.25 (-0.2%) Vol 96,180,816 =673.74, Mid MA(Close,45) = 678.02, Long 1A(Close 100) = 666.15, 700

VN-Index: Chi sé tiém can khang

cy 680-685 diém 7328
Ngan han: D6 thi tuan hinh thanh

th&n nén xanh, tuy nhién thanh 500
khoan chwa cé sw cai thién

Dy bao: VN-Index dao dong Y
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VNINDEX - Volume = 96,180 816.00

VNINDEX - MACD(12,26) = -0.85, Signal(12,26,9)=-0.71
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<  HNX-=Index
HNX_lndeX hal phuc tr(’), Ial tu, HNXINDEX - Daily 18/11/2016 Open 80.94, Hi 81.07, Lo 80.47, Close 80.62 (-0.4%) Vol 34,050,700 =81.12, Mid MA(Close 45)= 8319, Long MA(Close =8369, =
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones S&P 500

$INDU Dow Jones Industrial Average INDX $SPX S&P 500 Large Cap Index INDX

25-Novw-2016  Open 1808272 High 1915214 Low 19093.72 Close 19152.14 Volume 144.8M Chg +62.85 (+0.36%) « 25-How-2016 Open 220627 High 221335 Low 220627 Close 2213.35 Volume 21310 Chg +5.53 (+0.39%) a
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Phé Wall leo déc 3 tuan lién 1én ky luc méi

Tét ca 3 chi sb déu leo dbc 3 tuan lién tiép, ddng thdi ndi rong da tang ké tir cudc bau cir Tdng théng M. Trong d6, S&P 500 leo
lén mec cao ky luc Ian the 7 ké tir ngay 08/11/2016. Vao ngay thir Sau, Iinh vuc hang tiéu dung tang 0.79% va tac dong tich cuc
nhét dén S&P 500, nhe da leo dbc clia cb phiéu Procter & Gamble va Coca-Cola. 10/11 linh viec chinh clia S&P 500 déu khéi séc
vao ngay thir Sau, dan dau 1a nhém cb phiéu tién ich véi mie leo déc 1.43%. Ngoai ra, linh virc nguyén vat liéu tién 0.37% nhe cac
cb phiéu Ciso va Apple tdng manh. T4t ca 3 chi s chinh trén thj trwéng chieng khoan My 1ap ky luc méi vao ngay thir Sau nhe da
tang tir nhém cd phiéu hang tiéu dung va cong nghé

% Vang giam 2%ftuan trwéc ap lwe tir da leo déc ctia ddng USD

Trong thdi gian gan day, ddng USD da leo dbc khi nha dau tw gia téng ky vong Cuc Dy triy Lién bang My (Fed) sé& khong chi nang
I&i suat vao thang 12 ma con cé thé tiép tuc nang cao hon trong ndm ké tiép. LAi suat cao thudng tac dong tiéu cuc dén tai san
khong dem lai loi suat nhw vang nhung lai nhic bdng ddng USD. Béng bac xanh manh cé thé 1am gidm tinh h&p dan cia vang,
hang héa vén neo gia theo ddng tién nay. Két thac phién giao dich ngay th® Sau, hop ddng vang giao thang 12 ha 10.30 USD
(twong &ng 0.9%) xudng 1,179 USD/oz, mirc dong ctra thap nhat ké tr d3u thang 2/2016, dir liéu cla FactSet cho thay. Tinh chung
ca tuan qua, hop ddng nay da lao déc gan 2%. Theo CNBC, ciing trong ngay th(r Tw, hop déng vang giao ngay Iui 0.04% xudng
1,182.76 USD/oz. Buoc biét, thi treérng vang khép phién sém trong “ngay thir Sau den téi” vao lic 12h30 EST.

% Nhat Ban va Trung Quéc can thiép khi Donald Trump tuyén bé rat khéi TPP

Théa thuan nay dwoc xem 1a mot bwéc di quan trong trong chién lwoc cta Tdng théng Barack Obama véi muc tiéu cing cb vi thé
ctia My tai chau A, noi dwoc nhidu cong ty My xem la khu vuc kinh té ndng déng nhét thé gi¢i. Donald Trump cho biét: “T6i sé& dwa
ra thdng bao vé y dinh rit khdi TPP - mét thdm hoa tiém n&ng dbi véi dat nwdc chung ta. Thay vao dd, chung ta sé thwong lwong lai
cac thda thuan thwong mai song phwcrng nhdm mang viéc lam va hoat déng san xuét tré lai nwée My”. Trong ngay th& Hai, Tha
twéng Nhat Ban Shinzo Abe cho biét TPP sé tré nén “vo nghTa” néu khong c6 My. Tuy nhién, trong mot héi nghi tai Tokyo vao ngay
thtr Ba, Toéng thw ky nodi cac Nhat Ban, Yoshihide Suga, cho biét quéc gia nay dy dinh van déng cac quéc gia khac ky két vao théa

thuan TPP. Tuy nhién, 6ng lai khéng dwa ra nhan dinh déi v&i tuyén bé ctia Donald Trump.
% USD cham dinh 13 nam trwéc ky vong Fed nang |ai suat nhanh hon

Chi s6 ICE Dollar Index cham mdc 100.57 vao ngay thtr Tw. Dwoc biét, chi sb nay phan anh gia tri ciia ddng USD so véi cac ddng
tién dwoc giao dich nhidu nhét trén thé giéi. Buoc biét, T6ng théng Donald Trump d& cam két sé& chi tiéu manh tay vao linh virc cau
dwdng cia MJ, mot dong thai co thé day gia ca, lwong béng va viéc lam ting cao. Va diéu do sé thuc day da tang trwéng kinh té
cla My sau btrc tranh @m dam trong cac nam gan day. ba téng trwéng tét hon ciing twong dwong véi dong USD manh hon. Tuy
nhién, mét ddng USD manh hon khéng tt cho tat ca ngwdi My. Trén thuc t&, ddng bac xanh manh c6 thé anh hwéng dén chinh cac
c6ng nhan san xut ma éng Trump da cam két giup d&.

% Chisd Nikkei cting cac thj trwong khac & chau A ting cao sau tran dong dat & Nhat Ban

Sau nhirng danh gia vé thiét hai tir mot tran dong dat xuét hién sang nay & b& bidn Fukushima véi mirc do vira phai, cb phiéu Nhat
Ban chuyén sang t&ng nhe va hau hét cac thj trwéng chau A khac tdng manh khi ddng USD gidm. Chi s Nikkei 225 ting 0.19%,
trong khi chi sé Topix ting 0.31%. Bdng Yén giao dich & mdc 110.83 lic 11:02 theo gi& HK/SIN sau khi tin tic vé tran dong dét lan
réng, trwéc dé ddng Yén giao dich & mrec 110.23 so véi ddng USD. Cac nha phan tich danh gia thiét hai dw kién tir tran déng dat c6
thé khong nghiém trong va sé khong c6 tac dong Ién trén thi trueng. Ong Takuji Okubo, Giam dbc va la Nha kinh té trwéng cla
Japan Macro Advisors, néi véi CNBC hém th(r Ba rang: "Téi nghi ching ta khéng nén lo I&ng nhiéu vé tran dong dat. Mé&t khac
nhirng sw kién nay lam ciing cé y twéng ring c6 nhirng van d& v& viéc cé dién hat nhan tai Nhat Ban. Vi vay, sé lam cac quan diém
chéng lai dién hat nhan leo thang".



Weekly Strategy 28/11/2016 - 02/12/2016 Petrovietnam Securities Incoporated

Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chieng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% TPHCM: Chi s6 san xuét cdng nghiép thang 11 tang 3.18%

Theo s lieu méi nhat ctia Cuc Théng ké TPHCM, tinh hinh san xuét cong nghiép trén dia ban thanh phd tiép tuc tang trwdng kha so
v&i thang trudrc va so véi ciing ky. Chi sb san xuét cong nghiép (IIP) thang 11 wéc tinh ting 3.18% so thang trwédc. Trong d6, mot sb
nganh cé chi sé san xuét tdng so v&i thang trwdc nhw: san xuét sdn pham tlr cao su va plastic (ting 5.28%); san xuét giwong, ta,
ban, ghé ( tang 8.40%); san xuét trang phuc (tang 10.52%); dét (tang 6.84%); san xuéat san pham tir kim loai dic sén (tang 1.65%);
héa chét (ting 4.39%); thudc, hoa dwoc (ting 16.99%); gidy va san pham tir gidy (tdng 15.33%)... M6t s6 nganh cé chi sb san xuét
gidm: san xuét thubc la (gidm 7.67%); san xuét kim loai (gidm 5.9%); san xuAt san pham dién t& (giam 0.14%); san xuat thiét bi dién
giam (7.13%)... So véi thang 11/2015, chi s6 san xuat cdng nghiép wéc tang 8.67%. Tinh chung 11 thang, chi s san xuat cong
nghiép wéec tinh tang 7.23% so véi cung ky nam 2015.

% Thuay san vwot kho

Qua 10 thang dau ndm 2016, da c6 nhidu cd gang vuot qua khé khan, tranh thd nhitng thuan loi tirc thdi, & tivng viing va da dat
nhirng két qua khich 1& trén ba mét dién tich, khai thac, xuét khau. Sau khi &n dinh qua nhirng ngay thoi tiét déng danh, dién tich nuéi
tém nwéc lg & ddng béng séng Clru Long tang 2,3% so véi cung ky, trong d6 tém sd, tém thé déu tang. Dién tich mat nuwdc nudi ca
ba sa, ca tra tang khodng 4% so v&i cuing ky. CAc ving mién khac dién nuéi tréng ciing theo da dé. San lwong khai thac thay san
tang 2% so va&i cuing ky, trong dé murc khai thac ngoai khoi chiém t&i 92%. Xuét khau thiy san dwoc 5,7 ti d6 la My, ting 6,5% so véi
cuing ky ndm 2015. Gop cong lén phai ké t¢i ba try cot. Bing d3u 1a tém, sau thang dau nam 2016 ting 4,8% so véi cung ky nam
ngoai, chin thang nhich Ién ty 1& 5,6%, trong dé tdm chan trdng chiém 61% - tang 11% so ciing v&i cung ky ndm ngoai. Theo ddi dién
bién, cac chuyén gia nganh thdy san phéng doan ca ndm 2016 xuét khdu tém dat trén 3 ti do la My, chiém gin 45% kim ngach xuét
khau ctia ca méat hang thay san, duy tri vi tri s6 1 clia né. Ca ba sa, chin thang kim ngach téng 6,2% so vé&i cung ky, phan sang Trung
Québc tang t6i 75,6%. Dy bao ca ndm cé ba sa s& mang vé 1,7 ti d6 la My, tdng 6,4% so v&i nam 2015,

% Viét Nam c6 thé dén t&i 8,7 triéu lwot khach quéc té nam 2016

B& K& hoach va PAu tw vira c6 bao céo phat trién nganh thuwong mai, dich vu 10 thang nam nay. Co quan nay danh gia, GDP duoc
dw bao tang thap hon so véi muc tiéu 6,7% cla cd ndm. Do d6, D& dat dwoc mic ting trwdng nhw ky vong, tng truwdng kinh té
nhirng thang cudi ndm phai cao hon nhiéu so véi cac thang trwdc, dac biét 1a nganh du lich véi nhidu dw dia phat trién. Theo béo céo,
sb lwong khach qudc té dén Viét Nam trong thang 10 wéc dat 812.017 lwot khach. Tdng lwong khach 10 thang dat khoang 8,07 triéu
Iwot khach, ting 25,4% so véi cung ky, dat khoang 92,8% ké hoach ndm 2016. U'éc ca nam 2016, tuy sé lwong khach thang nay cé
sy sut gidm, nhwng cén c vao tinh chat mia vu khach quéc té dén Viét Nam thi nganh du lich van cé thé dat dwoc chi tiéu sé lwong
khach quéc té la khoang 8,7 triéu lwot khach quéc té.

< TPHCM: Hon 32,400 doanh nghiép thanh lap mé&i trong 11 thang qua

Theo Cuc théng k& TPHCM, tlr d&u ndm dén ngay 15/11, trén dia ban thanh phé da c6 32,494 doanh nghiép dang ky thanh lap méi,
tang 15.4% so v&i cung ky ndm trwéc. Tdng von dang ky thanh lap 259,757 ty ddng, tang 45.7%; binh quan mét doanh nghiép thanh
lap mé&i vén dat 8 ty dbng, tang 26.3% so v&i mée binh quan cung ky nam trwéc. Theo loai hinh doanh nghiép: c6 572 doanh nghiép
tw nhan dang ky thanh 1ap mai, giam 33.1%; 28,255 cong ty TNHH, tang 16.3%; 3,660 cong ty cb phan, tdng 22.4%. Theo khu vuc
kinh té: néng, lam nghiép va thdy san c6 169 doanh nghiép véi vén dang ky dat 1,822 ty déng, ting 19.9% so v&i cing ky. Céng
nghiép va xay dwng 7,070 doanh nghiép, tdng 10.7%, vdn ding ky dat 53,674 ty ddng, gidm 4.5%. Trong d6, xay dwng 3,262 doanh
nghiép, tang 11.9%, vén dang ky 33,630 ty déng, giam 21.8%. Khu vyc dich vu 25,255 doanh nghiép, ting 16.9% so cung ky, vén
dang ky dat 204,261 ty déng, ting 69.5%.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xé&c clia cac thdng tin nay. Quan diém thé hién trong b&o cao nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw v kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. B4o céo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban béi bt ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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