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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 38 (19/09/2016 - 23/09/2016)

Thi Trwong Chieng Khoan Tuan Qua

VN-Index gidm 15,57 diém (-2,39%) con 651,31 diém con HNX-Index giam 2.11 diém (-2,56%)
con 82,36 diém. Thanh khoan dat 552,22 triéu cd phiéu (+10,93%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 199,98 triéu cd phiéu (-2.17%) dwoc chuyén nhuong trén HNX

HAu hét cac cb phiéu vbn hoa I6n déu chiu ap lwc ban chd yéu tir khdi ngoai do hoat dong tai
co cu danh muc ETF. Bén canh d6 thi trwong ching khoan thé gidi va gia dau déng loat gidm
da tac dong tiéu cwe dén tam Iy nha dau tw. Cac cb phiéu vén héa I6n nhw VNM, VCB, HPG,
VCH, PVS... la tAc nhan chinh khién ca hai chi s& giam manh, sic xanh chi con xuét hién &
mot vai cb phiéu tai nhém Mid Cap

Do anh hwéng cta hoat déng review ETF nén khdi ngoai c6 mét tuadn ban rong hon 2.000 ty
trén ca hai san. Cu thé HSG la cd phiéu dwoc khdi ngoai mua rong nhidu nhét tudn qua voi
132,62 ty . Xép tiép theo trong top mua rong lan lwot 1a VCG(102,86 ty) GAS (26,89 ty), EVE
(22,4 ty), PAC (12,24 ty), SVC (10,23 ty) O chiéu nguoc lai, HPG dirng diu danh sach ban
rong cta khdi ngoai véi 436,77 ty. Xép tiép theo trong top ban rong lan lwot 1a VNM (287,94 ty),
VCB (275,1 ty), SSI (137,88 ty), STB (132 ty), SHB (91,46 ty)

Dién Bién Thi Trweng Tai Chinh Thé Gii

Theo cudc khao sat méi nhat clia Reuters vé viéc FED c6 thé nang lai suat trong ndm nay, bat
chap lam phéat va méc ting lwong van thap. Theo dé khodng 70 % y kién cho rdng FED sé
nang lai suét trong thang 12, trong khi theo khao sat ciia thang trwdc ty 1& nay 1a 57,5 %. Cudc
hop chinh sach sép t&i ctia FED dy kién sé dién ra trong hai ngay 20-21/9 tai Washington

Chirng khoan My tiép tuc lao déc phién cudi tudn khi linh vwc ngan hang bi anh hwéng do
Deutsche Bank c6 thé bj phat 14 ty USD, ngoai ra thoi diém FED nang li suét cling gay tac
dong dé nha dau tw. Ca tudn, Dow Jones tang 0,2%, S&P 500 téng 0,5% va Nasdagq téng
2,3%.

Gia vang roi xubng marc th&p nhét trong 3 thang khi déng USD t&ng manh trudc thém cudc
hop chinh sach cta FED trong tuan téi. Két thic phién giao dich ngay thir Sau, hop dong vang
glao thang 12 ha 7,80 USD (twong trng O 6%) xubng 1.310,20 USD/oz, m&c déng clra thap
nhét ké tlr ngay 23/06/2016. Tinh chung ca tudn qua, hop ddng nay da méat 1,8%.

Nhan Pinh Tuan T&i

VN-Index da chuyén sang gidm diém vé nguéng hd tro tiép theo tai 640-645 diém sau khi
danh mét ngudng héd tro quanh 655-660. Cac chi bao ky thuat nhw MACD, RSI hién dang
suy yéu, tuy nhién VN-Index dang tiém can duwéng xu hwéng ting gia trung han tai 645
diém nén c6 thé sém xuét hién nhip hdi phuc k§ thuat. Trong trwdng hop dwdng tang gia
trung han bi pha v&, cé kha nang sé xuét hién nhip gidm manh vé nguéng hd tro 600-610
diém

Khuyén Nghi Dau Tw

Xu hwéng ngén han cGa VN-Index hién da chuyén sang gidm diém véi hd tro gan nhét tai
640-645 didm. Thi trwdng tai chinh va hang héa trong tuan nay sé cé nhiéu bién dong khi
cudc hop FED va cudc hoi dam vé van dé& déng bang san lwong sap dién ra gay anh
hwéng tdi thi treeng chirng khoan Viét Nam. Nhiéu kha néng thi trudng sé c6 sy phan
héa manh vé&i cac ma cd phiéu c6 ky vong két qua kinh doanh khad quan tiép tuc la tam
diém thu hat dong tién co thé xem xét gidi ngan khi thi trudng diéu chinh véi ty trong an
toan.

C4c Cé Phiéu Theo D&i Trong Tuan

C6 phiéu ha tang: ClI

C6 phiéu vat liéu xay dwng: CVT, VIT
C6 phiéu khoang san: C32, NNC

Cb phiéu thép: HPG, HSG, NKG

C6 phiéu van tai: VNS

Cb phiéu cang bién: VSC

C6 phiéu thay dién: CHP

Cb phiéu xi méng: BCC
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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< Thoéng tin veé thi trwong dau tho

Gia dAu tiép tuc gidm manh hdm thr sau va gia ddu cham murc thap nhét trong ndm tuan vira qua trwéc dau hiéu sw phuc hdi cta
hoat d6ng khoan dau tai My va viéc tang xuét khiu tir OPEC lam tang thém nhirng lo ngai vé sy dw thira ngudn cung toan cau

Trén san giao dich New York, dau thd giao vao thang 10 roi xuébng mirc thap nhat trong ngay tai 42,74 USD moét thiing, mic thip
nhét ké tlr 11/8 va sau d6 hdi phuc nhe déng ctra tai 43,03 USD, gidm 88 cent twong (ng 2% trong ngay. Tinh chung trong tuan
qua gia ddu WTIC d3 gidm 2,54 USD, twong tng 6,2%

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 11 giam 82 cent, twong trngg 1,76%, vao thér Sau va déng clva tai 45,77
USD mét thung.. Trong tuan, gia dau Brent da gidm 2,04 USD, twong (ng 4,67%, trong bdi canh lo ngai ngay cang tang vé kha
n&ng tang ngudn cung dau tho tir Libya va Nigeria.

Nha cung cép dich vu ddu mé mé dau Baker Hughes cho biét cudi hém thir Sau réng sé lwong gian khoan dau & My tuan qua téng
2- |én 416, danh d4u s gia tang thir 11 trong 12 tuan vira qua

Sé liéu ctia Co quan Théng tin Nang lwong cho biét, tdn kho san phdm chwng cét tang 4.619.000 thiing trong tuan trwédc, cao hon
murc ky vong tang 1.543.000 thing. Bao céo ciing cho thay dw tri¥ xéng tang 567.000 thung so v&i ky vong sut giam 343.000
thung.

Libya va Nigeria hién déu la thanh vién cta T chirc cac nuwéc xut khdu dau md, viéc gia tdng san xuét tlr hai nwéc c6 thé 1am
d&o 16n nhirng né lwc cia OPEC dé can béng lai thi trwéng. Ngoai ra xuét khau cla Iran dang gay anh huéng khi nha san xuét lén
thirc ba ciia OPEC tang xuét khdu [én mirc hon 2 triéu thing mdi ngay, gan dat mirc trwéc 1énh trivng phat

Céc nha san xuat diu I6n dan dau béi A rap Saudi dai dién cho cac thanh vien OPEC va Nga sé& cé cudc hdi dam khéng chinh
thirc tai Algeria tir gilra 26 - 28 thang 9
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat

< VN —Index

VNINDEX - Daily 16/09/2016 Open 654 68, Hi 657 53, Lo 651.31, Close 651.31 (-0.7%) Vol 184,317 136

VN-Index: Chi s6 giam khoi
vung 655-660 diém

Ngan han: Db thi tudn hinh
thanh than nén dé dai véi bong
nén rat ngan cho thay ap luc
ban chiém wu thé rat I6n

Aug Sep Oct Nov Dec 2016 Feb Mar
VNINDEX - Volume = 184,317,136 .00

VNINDEX - MACD(12,26) = 0.84, Signal(12,26,9) = 2.81

Dy bao: VN-Index c6 thé Iui vé
vung ho trg 640-645 diém

=664.00, Mid MA(Close,45) = 656.50, Lono 1A Close 100) = B38.77,
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< HNX-Index
HNX‘JndeX da'nh mét Vl]ng 83 — leNDEx—Daqummsz Open 82.89, Hi 82.89, Lo 81.94, Close 82.36 (-0.7%) Vol 67,253,504 83.82, Mid MA(Close 45) = 83 53, L =83.37,
84 diém .
Ngén han: MACD suy yéu tr& e
|a| 80
Dy bdo : HNX-Index cé thé *
kiém nghlém Vl:alng hé trQ’ thép Aug Sep Oct Nov Dec 2016 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
hon tai 80-81 diém HNXINDEX - Volume = 67,253,504.00 : 100M

HNXINDEX - ADX(14) = 19.41, +DI = 18.88, -DI = 27.05

HNXINDEX - MACD(12,26) = -0.07, Signal(12.26,9) = 0.08

Dai han Trung Han Ngan han

bi ngang Giam Giam

Khang cw 1 Khang cw 2 Hoé tror 1 Hé tror 2
84 88 81 76
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Thong Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones S&P 500
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% Dow Jones sut gan 400 diém

Puwoc biét, Triéu Tién da tién hanh dot thtr nghiém hat nhan |an th nam, ciing 1a dot thir nghiém I&n nhat, vao ngay thir Sau va
cho biét qudc gia nay da lam chli kha nang 1ap dau dan hat nhan vao tén Ira dan dao. Diéu nay da bi 1&n an bdi My, Trung Quoc
ciing nhw ddng minh chinh ctia Binh Nhuong. Bén canh do, trong ngay th(r Sau, Chu tich Cuc D tri¥ Lién bang My (Fed) khu vyc
Boston Eric Rosengren cho biét Fed sé& d6i mé&t v&i rii ro ngay cang cao néu co quan nay chd doi qua lau dé nang lai suat. Pwoc
biét, Fed s& t& chire cude hop chinh séch vao ngay 20-21/09/2016. Hién xac suét nang l&i suat vao cubi thang nay tang lén 24% sau
nhan dinh ctia cac quan chirc Fed. Két thic phién giao dich ngay th® Sau, chi s Dow Jones ha 394.46 diém (twong (ng 2.13%)
xubng 18,085.45 diém va chi s6 S&P 500 méat 53.49 diém (twong tng 2.45%) con 2,127.81 diém, méc sut gidm manh nhat ké tw
ngay 24/06/2016, chi 1 ngay sau khi Anh quyét dinh r&i khéi Lién minh Chau Au (EU). Chi sé Nasdaq Composite IUi 133.58 diém
(twong &ng 2.54%) xubng 5,125.91 didm. Trong tudn qua, Dow Jones sut 2.2%, S&P 500 IUi 2.4% va Nasdaq Composite mét 2.4%.

% Vang ting nhe trong tuan
Két thiic phién giao dich ngay th(» Sau, hop dong vang giao thang 12 ha 7.10 USD (twong (g 0.5%) xuéng 1,334.50 USD/oz. Du
vay, ho’p ddng nay van tang 0.6%, di liéu cla FactSet cho thay Trong khi d6, chi s6 ddng USD (ICE U.S. Dollar Index) — thwéc do
dién bién cta ddng USD so v&i 6 dong tién cha chét khac — tién 0.4%, qua dé tac dong tiéu cuc dén gia vang. Trong ngay th&r S4u,
Chua tich Fed khu vuc Boston Eric Rosengren, ngudi cé quyén biéu quyét vé chinh sach tién té cia Fed, mot 1an nira nhan manh
dng mudn nang lai suat sém hon. Nhan dinh cta éng Eric Rosengren d& nhac bdng ddng USD, qua do gay ap luc 1én gia vang.

% ECB nang dw bao tang trwdng kinh té cua Eurozone nim 2016

Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) ngay 8/9 da nang du bao ting trwéng kinh té clia Khu vuc st dung ddng euro (Eurozone)
n&m 2016 nhwng ha dy bao cho ndm 2017 va 2018. ECB dy bao kinh té Eurozone sé ting trwéng 1,7% ndm 2016, tang tlr méc duw
bao trwdc dé 1a 1,6%, va ting truéng 1,6% trong méi ndm sau d6, gidm so véi mc dw béo truwdc 1a 1,7%. ECB dw bao lam phat
ndm 2016 & mirc 0,2%, ndm 2017 1a 1,2%, giam so v&i mire dy bao trwdc 1a 1,3% va ndm 2018 khong thay ddi, van 1a 1,6%. Cha
tich ECB Mario Draghi néi réng nhitng xao tron do cudc trwng ciu dan y tai Anh vé viéc ra khai Lién minh chau Au sé gay stc ép
Ién thwong mai.

% Dwtrip ngoai hdi Trung Quéc xubng thap nhéat 4 nam

Wall Street Journal d&n nguén tin tr Ngan hang Trung wong Trung Quéc (PBOC) cho biét, dw trir ngoai hdi ctia Trung Quédc gidm
15,89 ty USD trong thang 8/2016 xudng 3.185 ty USD. Trong thang 7/2016, dy trir ngoai hdi ctia Trung Québc da giam 4,1 ty USD.
V6&i mire gidm sau trong thang 8/2016, dw tri¥ ngoai hdi ctia Trung Quéc hién & mirc thap nhat tr thang 12/2011, khi do, dw triv
ngoai héi Trung Quédc Ia 3,181 nghin ty USD. Tuy nhién, theo danh gia cla gi¢i chuyén gia tai chinh, viéc dw tri¥ ngoai hi cta
Trung Qudc gidm khéng phat di thong diép dang lo ngai vé& nén kinh t& 16n the hai trén thé gi¢i. Mic gidm nay du cao nhwng van
thap hon rat nhidu so véi cac thang cta ndm 2015.

% Thi phan xuat khau cua Trung Quéc ting manh

Theo sb liéu va tinh toan clta IMF dwoc Bloomberg trich d&ng méi day, tinh dén cudi nam 2015, xuét khau cia Trung Qudc hién
chiém 14,6% thi phan xuét khdu cla toan thé gi6i. Ty & nay cao hon rat nhidu so véi con s6 12,9% n&m 2014 va cao nhét tinh tir
nam 1980. Du Trung Quéc ting dwoc thi phan xuat khdu nhung ty 1& déng gép clia nganh san xuét Trung Quéc tinh trong téng quy
m6 nén kinh t& dang gidm. Dich vu va tiéu dung dang déng gép nhiéu hon cho kinh té Trung Quéc.

% Tbéng théng Barack Obama: Washington sé chap thuan TPP

Téng théng My Barack Obama hdm 05/09 cho biét khéng can phai thuyét phuc cac déi tac thwong mai clia My tai chau A vé& nhirng
loi fch cta Hiép dinh Béi tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP) vi sém mudn gi Washington ciing s& chap thuan hiép dinh thwong mai
nay. Theo Reuters, Téng théng Obama xem TPP 14 yéu tb trong tam trong chién lwoc ngoai giao véi chau A, nhwng trién vong vé
sy chap thuan ctia Qudc hdi My ngay cang tré nén md nhat, khi ma ca hai ¢ng vién Tdng théng — nghi s§ Bang Dan cha Hillary
Clinton va nghi sy Pang Cong hoa Donald Trump — dé&u Ién tiéng phan dbi.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chieng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Hang loat chinh sach mé&i c6 hiéu lwc ttr thang 9/2016

Diéu chinh lwong huu va trg cp cho mét sé trweng hop, mién, gidm thué xuét - nhap khau cho nhiéu trwéng hop, céng chirc quan
ly thi trwérng khong dwoc sach nhiéu... 1a nhivng chinh séch, quy dinh méi cé hiéu lwe ti thang 9/2016.

% Huy déng gan 33 ngan ty dong trai phiéu trong thang 8

S& Giao dich chirng khoan Ha Noi (HNX) cho biét, trong thang 8/2016, S& da td chirc 27 phién d4u thau, tdng gia tri goi thau 37,550
ty dong, huy déng dwoc 32,796 ty ddng trai phiéu, tang 44.7% so v&i thang 7/2016. Trong d6, Kho bac Nha nwéc huy dong dwoc
31,206 ty ddng, Ngan hang chinh sach xa héi huy dong dwoc 1,590 ty déng. L&i sudt tring thau cuda trai phiéu KBNN ky han 5 nam
n&m trong khoang 5.76-6.48%/nam, 7 nam trong khodng 6.34-6.60%/nam, 10 ndm la 7.50%/nam, 15 ndm la 7.65%/nam, 30 nam la
8.00%/nam. So v&i thang 7/2016, nhin chung i suét tring thau cla trai phiéu ky han 5 nam gidm khoéng 0.344%/n&m; 7 n&m gidm
khoang 0.02%/nam; 15 nam, 30 nam gilr nguyén lai Suat.

0,
0

% L&i suat cho vay da twong déi hop Iy?

Bé&o céo cho biét, trong 8 thang dau nam, méc du cé 4p lwc tdng nhwng véi viéc thue hién linh hoat cac giai phap diéu hanh cia Ngan
hang Nha nwéc, mat bang |1&i sut huy dong dwoc gitr dn dinh, qua do gidm strc ép |én i suét cho vay clia céc td chire tin dung trong
diéu kién lam phat cé xu huwéng tdng cao hon cling ky cac ndm trwéc. Mat béng ai suat vé co ban dién bién 6n dinh. T cudi thang
4/2016, cac ngan hang thuwong mai nha nwéc va mét sé ngan hang thwong mai cd phan da gidm 0,5%/ndm I4i suat cho vay ngén han
va dua |3i suét cho vay trung va dai han vé téi da 10%/nam dbdi véi cac khach hang vay vén phuc vu san xuét kinh doanh. Theo théng
ké ctia Ngan hang Nha nuac, hién lai suét cho vay phd bién khoang 6-9%/nam dbi véi ky han ngén va 9-11%/ndm déi véi trung va
dai han.

0,
0

% Tang trwdng tin dung gitr nhip d6 6n dinh

Theo théng céo nay, tin dung da ting trwdng cao hon so véi cung ky. Cu thé, dén ngay 23/8/2016, tin dung nén kinh té tang 9,09%
S0 v&i cudi ndm 2015. Con theo sé liéu VnEconomy tim hiéu cap nhat gan hon, tang trwdng tin dung dén hét thang 8 da dat 9,64%
so véi cubi 2015. Theo dd, chi trong mét tuan cubi thang 8 vira qua, thay ddi vé con sé tang trwéng tin dung la dang ké. Day ciing la
di&n bién thweng thay trong thei gian qua. D&t trong di&n bién chung tlr dAu nam dén nay, tbc d6 téng trwdng tin dung dién ra véi
nhip d6 kha 6n dinh; hoat dong tiép vén cta hé thdng rai kha déu tir ddu ndm. Theo d6, 2016 dw kién sé& la ndm dau tién téng trwéng
tin dung cé khac biét I6n so véi nhidu nam tré lai day, rdi déu qua cac thang thay vi tdng trwdng thdp hodc &m ddu nam rdi dén
manh vao cudi ndm.

% Viét Nam ap dung bién phap chéng ban pha gia thép ma nhap tie Trung Quéc va Han Quéc

Ngay 01/09/2016, B6 Céng Thuong ban hanh Quyét dinh sb 3584/QD-BCT vé viéc 4p dung bién phap chéng ban pha gia tam thoi
san pham thép ma nhap khdu vao Viét Nam. Ngay 03/03/2016, B6 Céng Thwong da ban hanh Quyét dinh s6 818/QD-BCT vé viéc
diéu tra ap dung bién phap chéng ban pha gia dbi véi mat hang thép ma nhap khau vao Viét Nam c6 ngudn gbc xuét xir ttr Cong hoa
Nhan dan Trung Hoa (bao gdm Héng Kéng) va Han Quéc.

% Tbéng mirc ban & hang héa va dich vu tiéu ding thang 8 giam 0.3%

Theo Téng cuc Théng ké, trong thang 8, do &nh hwéng ctia mwa bao, It quét, sat I& dat tai khu viec mién nui phia Bac va mién Trung
cung véi tam Iy han ché chi tiéu, mua sdm trong “thang Ngau” nén hoat dong kinh doanh dich vu, du lich, Iwu trG, &n udng cé xu
hwéng gidm so véi thang trwdc. Cu thé, tdng mirc ban 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 8 wéc tinh dat 292.8 ngan
ty ddng, gidm 0.3% so vé&i thang trwdc va ting 8.8% so véi cung ky nam trwdc. Trong d6, doanh thu ban 1& hang héa dat 223.6 ngan
ty ddng, tang 0.6% so véi thang trwdc (tng 9.5% so véi cling ky nam trwéc); doanh thu dich vu lwu trd, &n ubng dat 33.8 ngan ty
ddng, gidm 4% (tdng 4.6% cung ky); doanh thu du lich Itr hanh dat 3 ngan ty déng, gidm 5.4% (ting 0.5% cung ky); doanh thu dich
vu khac dat 32.4 ngan ty déng, giam 2% (t&ng 9.2% cung ky).
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c clia cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw v kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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