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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 37 (12/09/2016 - 16/09/2016)

Thi Trwong Chieng Khoan Tuan Qua

VN-Index gidm 2,31 diém (-0,34%) con 666,88 diém con HNX-Index tang 0.43 didm (+0,50%)
|én 84,47 didm. Thanh khoan dat 497,80 triéu cd phiéu (+26,99%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 204,42 triéu cd phiéu (+24.35%) dwoc chuyén nhwong trén HNX

Bién dong cta VNM cung cac cd phiéu Bluechips tiép tuc anh hwéng dang ké t&i xu huéng thi
trwdng trong tuan giao dich vira qua khién ca 2 chi sb I|nh xinh trong bién d6 hep Trong khi d6
dong tién van cé xu huwéng hoat ddng manh tai nhém cb phiéu midcap, nhiéu cb phiéu da co
murc tang gia kha tét trong tuan qua dién hinh nhw: DRC, CSM, VCS, CVT, VNS, BCC, FCN,
CMG, FPT, HPG, BHS... Bén canh d4, sw phuc hdi ctia gia dau trong tuan qua ciing phan nao
hé trg cho da téng gia tré lai ciia nhém cé phiéu dau khi nhw GAS, PVD, PVS, PXS, PVB...

Khéi ngoai tiép tuc c6 mét tudn ban rong kha manh véi gia tri dat 1.068 ty ddng. Hau hét cac cb
phiéu ban rong déu ndm trong danh muc cda 2 qu§ ETF. Cu thé, khéi ngoai ban rong VNM (-
532,46 ty), VCB (-243,5 ty), PVD (-111,34 ty), PVS (-106,2 ty) MSN (-63,2 ty), NLG (-33,85 ty).
Chiéu nguoc lai ho mua vao SKG (41,97 ty), VNS (28,1 ty), NT2 (24,45 ty), DMC (23,64 ty)

Dién Bién Thi Trweng Tai Chinh Thé Gii

Trwéce thoéng tin Triéu Tién tién hanh vu thd hat nhan 1an thé 5 vao ngay 9/9 thj trwdng ching
khoan My da gidm diém manh. Cu thé, chi sé Dow Jones gidm 394,46 diém, twong &ng 2,13%,
xubng 18.085,45 diém, chi s S&P 500 méat 53,49 diém, hay 2,45%, xubng 2.127,81 diém va
chi sb Nasdaq Composite giam 133,58 diém, twong dwong 2,54%, xudng 5.125,91 diém. Tinh
chung ca tuan qua, Dow Jones mét 2,2%, mirc gidm I&n nhéat k& tlr tudn dau tién cla nam
2016

Ngay 8/9, Ngan hang trung wong chau Au (ECB) quyét dinh gitr nguyén lai suat & muc thap ky
luc

Ngay 20-21/9 Fed sé hop vé& chinh sach li sut. Vi sé liéu kinh t& chwa kha quan gay day, ty
l& nang lai su4t cia CME Group trong phién hop thang 9 1a 24% va trong thang 12 |a 60%

Nhan BDinh Tuan Téi

VN-INDEX hién dang dao d6ng tich Iy trong bién d hep v&i hd tro gan nhét tai 660 diém
twong (rng dwdng trung binh ddéng SMA 20 ngay. Cac chi bao k¥ thuat hién cho tin hiéu
trai chidu khi MACD dang cho tin hiéu diéu chinh trong khi RSI dang hdi phuc tré lai sau
khi tiém can ngwdng 50. Viéc VNM tiép tuc duoc lot vao ré danh muc ctia quj ETF VNM
c6 thé sé tac dong tich cuc téi gia ¢d phiéu nay trong ngén han, Tuy nhién cac cd phiéu
con lai trong danh muc sé chiu &p lwc giam ty trong. Thi trwéng c6 thé tiép tuc gidng co
manh trong tuan co ciu cta ETF

Khuyén Nghi Dau Tw

Ngén han, thj trwéng cé thé tich Iy do anh hwéng cla ky review danh muc ETF. Tuy
nhién, xu hwéng dong tién cé sy phan héa nhat dinh vao cac cb phiéu co ban tbt va c6 két
qua kinh doanh dw kién tich cuc trong nhirng thang cudi nam, do dé nha dau tw nén tap
trung mua va nam git cac cd phiéu trén

C4c C6 Phiéu Theo D&i Trong Tuan

C6 phiéu ha tang: CII, HUT

C6 phiéu vat liéu xay dung: CVT, VIT

C6 phiéu khoang sén: C32, NNC

Cb phiéu thép: HPG, HSG, NKG

C6 phiéu dau khi: GAS, PVS, PVT, PXS
C6 phiéu van tai: VNS

C6 phiéu san xuét thwe phdm : VNM, KDC
C6 phiéu cang bién: VSC

C6 phiéu thay dién: CHP
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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Gia dau roi manh 4% vao ngay tht Sau khi déng Déla ting manh va anh hwéng tlr théng tin dy trie diu thd cia My gidam manh
l&ng diu tré lai

Trén san giao dich NewYork, dau thé giao thang 10 déng cta tai 45,72 USD mét thung, giam 1.9 USD, twong ¢ng 3,99%. Mac du
gidm manh hdm th& Sau nhwng gia dau WTI van tang 3,24% trong tuan.

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 11 gidm 2.13 USD, twong tng 4,26%, déng clra tai 47,86 USD mot
thang. Trong tudn qua, gia dau Brent da tang 2,52%.

Gia dau da nhay vot tdng hon 4% sau khi Co' quan Théng tin Nang lwgng Hoa Ky bao céo rang dw trir dau thdé giam 14,5 triéu
thung trong tudn két thic vao ngay 2/9 xubng con 511.400.000 thiing. Day 1a mic gidm trong tudn Ién nhét k& tr thang 1 nam
1999. Trwéc d6 ciing trong tuan, Vién Dau khi My cho biét kho dw trir dju cla My gidm 12,1 triéu thung trong tuan két thic vao
ngay 2/9

Tuy nhién céc nha phan tich cho biét, viéc sut giam manh hang tdn kho do dnh hwéng tr mét con bdo nhiét déi trén bidn gay anh
hwéng t&i van d& van chuyén diu thé va nhién liéu

Gia dau da dao déng manh trong nhitng tudn gan day do sw khong chac chén vé viéc cac nha san xuét dau I6n trén thé gisi sé
thwe hién cac dong thai dé& kiém ché san xuét trong cudc hop khéng chinh thirc vao cudi thang nay tai Algeria tir 26-28. Nha dau
tw van cho réng cac nha san xuét dau Ién sé tiép tuc theo dbi thj trwéng va tri hodn dam phan déng bang san lwong dén cudc hop
chinh thirc cia OPEC tai Vién vao ngay 30 thang 11.

Nha cung cép dich vu mé dau Baker Hughes cho biét vao cudi hém th&r Sau rang sb lwgng gian khoan dau & My tuan qua tang 7
Ién 414 gian.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phén tich ky thuat

< VN —Index

— . T ed X VNINDEX - Daily 09/09/2016 Open 659.24, Hi 672.39, Lo 566.88, Close 556.88 (0.1%) Vol 108,069,912 =664.98, Mid MA(Close,45) = 657.12, Long MA(Close, 100) = 635.19,
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones S&P 500

$HlDU Doy Jones Incustrial Average INDX $SPX 58P 500 Large Cap Index INDX )
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Dow Jones sut gan 400 diém

Puwoc biét, Triéu Tién da tién hanh dot thtr nghiém hat nhan 1an th nam, ciing 1a dot thir nghiém I&n nhat, vao ngay thir Sau va
cho biét quoc gia nay da lam chli kha nang 1ap dau dan hat nhan vao tén Ira dan dao. Diéu nay da bi 1&n an bdi My, Trung Quoc
ciing nhw ddng minh chinh cta Binh Nhuong. Bén canh do, trong ngay th&r Sau, Chu tich Cuc D tri¥ Lién bang My (Fed) khu vyc
Boston Eric Rosengren cho biét Fed sé& d6i mé&t v&i ri ro ngay cang cao néu co quan nay chd doi qua lau dé nang lai suat. Pwoc
biét, Fed s& t& chire cude hop chinh séch vao ngay 20-21/09/2016. Hién xac suét nang |&i suat vao cubi thang nay tang lén 24% sau
nhan dinh cta cac quan chirc Fed. Két thac phién giao dich ngay thé Sau, chi sé Dow Jones ha 394.46 diém (twong (ng 2.13%)
xubng 18,085.45 diém va chi s S&P 500 mét 53.49 diém (twong (ng 2.45%) con 2,127.81 didm, m&c sut gidm manh nhat ké t»
ngay 24/06/2016, chi 1 ngay sau khi Anh quyét dinh roi khéi Lién minh Chau Au (EU). Chi s6 Nasdaq Composite Iui 133.58 diém
(twong &ng 2.54%) xubng 5,125.91 didm. Trong tudn qua, Dow Jones sut 2.2%, S&P 500 IUi 2.4% va Nasdaq Composite mét 2.4%.

Vang ting nhe trong tuan

Két thic phién giao dich ngay thir Sau, hop ddng vang giao thang 12 ha 7.10 USD (twong trng 0.5%) xubng 1,334.50 USD/oz. DU
vay, hop dbng nay van tang 0.6%, di¥ liéu clia FactSet cho thay. Trong khi d6, chi sé ddng USD (ICE U.S. Dollar Index) — thuéc do
dién bién cta déng USD so v&i 6 ddng tién cha chét khac — tién 0.4%, qua d6 tac dong tiéu cwc dén gia vang. Trong ngay thi Sau,
Chua tich Fed khu vuc Boston Eric Rosengren, ngudi cé quyén biéu quyét vé chinh sach tién t& cia Fed, mot 1an nira nhan manh
dng mudn nang lai suat sém hon. Nhan dinh cta 6ng Eric Rosengren da nhac bdng ddng USD, qua dé gay ap luc 1én gia vang.

ECB nang dw b&o tang trwéng kinh té cia Eurozone nam 2016

Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) ngay 8/9 da nang du bao ting trwéng kinh té ciia Khu vuc st dung ddng euro (Eurozone)
n&m 2016 nhwng ha dy bao cho ndm 2017 va 2018. ECB dy bao kinh té Eurozone sé ting trwéng 1,7% ndm 2016, tang tlr méc dw
bao trwdc dé 1a 1,6%, va ting trudng 1,6% trong méi ndm sau d6, gidm so v&i mc dw béo truwéc 1a 1,7%. ECB dw bao lam phat
ndm 2016 & mirc 0,2%, ndm 2017 la 1,2%, giam so v&i mire dy bao trwdc 1a 1,3% va ndm 2018 khong thay ddi, van 1a 1,6%. Cha
tich ECB Mario Draghi néi réng nhirng xao tron do cudc trwng ciu dan y tai Anh vé viéc ra khai Lién minh chau Au sé gay stc ép
Ién thwong mai.

Dw trip ngoai hdi Trung Quéc xubng thap nhat 4 nam

Wall Street Journal dan nguén tin tr Ngan hang Trung wong Trung Quéc (PBOC) cho biét, dw trir ngoai hdi ctia Trung Quédc gidm
15,89 ty USD trong thang 8/2016 xudng 3.185 ty USD. Trong thang 7/2016, dy trir ngoai hdi ctia Trung Québc da giam 4,1 ty USD.
V6&i mirc gidm sau trong thang 8/2016, dw tri¥ ngoai hdi ctia Trung Quéc hién & mirc thap nhat tr thang 12/2011, khi do, dw triv
ngoai héi Trung Quéc |a 3,181 nghin ty USD. Tuy nhién, theo danh gia cla gi¢i chuyén gia tai chinh, viéc dw tri¥ ngoai héi cta
Trung Qudc gidm khéng phat di thong diép dang lo ngai vé& nén kinh t& 16n the hai trén thé gi¢i. Mic gidm nay du cao nhwng van
th&p hon rat nhidu so véi cac thang cta ndm 2015.

Thi phan xuét khau ctia Trung Quéc ting manh

Theo s6 liéu va tinh toan cta IMF dwoc Bloomberg trich d&dng méi day, tinh dén cudi ndm 2015, xuat khau ctia Trung Quéc hién
chiém 14,6% thi phan xuat khdu cla toan thé gici. Ty 1& nay cao hon rét nhiéu so v&i con sé 12,9% nam 2014 va cao nhét tinh ti»
nam 1980 DU Trung Quéc tang dwoc thi phan xuét khau nhung ty 1& déng gop cla nganh san xuét Trung Quéc tinh trong tdng quy
m6 nén kinh t& dang gidm. Dich vu va tiéu dung dang déng gép nhiéu hon cho kinh té Trung Quéc.

Téng théng Barack Obama: Washington sé& chap thuan TPP

Téng théng My Barack Obama hdm 05/09 cho biét khéng can phai thuyét phuc cac déi tac thwong mai clia My tai chau A vé& nhirng
lgi ich ctia Hiép dinh Déi tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP) vi sém muén gi Washington ciing s& chép thuan hiép dinh thwong mai
nay. Theo Reuters, Téng théng Obama xem TPP la yéu té trong tam trong chién lwvoc ngoai giao vé&i chau A, nhwng trién vong vé
sw chap thuan ctia Qudc hdi My ngay cang tré nén md nhat, khi ma ca hai ¢ng vién Téng théng — nghi s§ Dang Dan cha Hillary
Clinton va nghi s§ Bang Cong hda Donald Trump — déu lén tiéng phan dbi.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Hang loat chinh sach mé&i c6 hiéu lwc ttr thang 9/2016

Diéu chinh lwong hwu va trg cdp cho mét sb trudng hop, mién, giam thué xuat - nhap khdu cho nhidu trwdng hop, cdng chirc quan
ly thi trwérng khong dwoc sach nhiéu... 1a nhivng chinh sach, quy dinh méi cé hiéu lwe ti thang 9/2016.

% Huy déng gan 33 ngan ty dong trai phiéu trong thang 8

S& Giao dich chirng khoan Ha Noi (HNX) cho biét, trong thang 8/2016, S& da td chirc 27 phién d4u thau, tdng gia tri goi thau 37,550
ty dong, huy déng dwoc 32,796 ty ddng trai phiéu, tang 44.7% so v&i thang 7/2016. Trong d6, Kho bac Nha nwéc huy dong dwoc
31,206 ty ddng, Ngan hang chinh sach xa héi huy déong dwoc 1,590 ty déng. L&i suét tring thau cuda trai phiéu KBNN ky han 5 nam
n&m trong khoang 5.76-6.48%/nam, 7 nam trong khodng 6.34-6.60%/nam, 10 ndm la 7.50%/nam, 15 ndm la 7.65%/nam, 30 nam la
8.00%/nam. So v&i thang 7/2016, nhin chung lai suét tring thau cla trai phiéu ky han 5 nam gidm khoéng 0.344%/n&m; 7 n&m gidm
khoang 0.02%/nam; 15 nam, 30 nam gilr nguyén lai Suat.

% L& suat cho vay da twong d6i hop ly?

Bé&o cao cho biét, trong 8 thang dau nam, mac du c6 ap lwe ting nhwng véi viéc thye hién linh hoat céac gidi phap diéu hanh cia Ngan
hang Nha nwéc, mat bang |1 suét huy dong dwoc gitr dn dinh, qua do gidm strc ép |én i suét cho vay clia céac td chire tin dung trong
diéu kién lam phat cé xu huwéng tdng cao hon cling ky cac ndm trwéc. Mat béng ai suat vé co ban dién bién 6n dinh. T cubi thang
4/2016, cac ngan hang thuwong mai nha nwéc va mot sé ngan hang thwong mai cd phan da gidm 0,5%/ndm I4i suat cho vay ngén han
va dua |3i suét cho vay trung va dai han vé téi da 10%/nam dbdi véi cac khach hang vay vén phuc vu san xuét kinh doanh. Theo théng
ké ctia Ngan hang Nha nuac, hién 1ai suét cho vay phd bién khoang 6-9%/nam dbi véi ky han ngén va 9-11%/ndm déi véi trung va
dai han.

0,
0

% Tang trwdng tin dung gitr nhip d6 6n dinh

Theo théng céo nay, tin dung da ting trwdng cao hon so véi cung ky. Cu thé, dén ngay 23/8/2016, tin dung nén kinh té tang 9,09%
S0 v&i cudi ndm 2015. Con theo sé liéu VnEconomy tim hiéu cap nhat gan hon, tang trwdng tin dung dén hét thang 8 da dat 9,64%
so véi cudi 2015. Theo dd, chi trong mét tuan cubi thang 8 vira qua, thay ddi vé con sé tang trwdng tin dung la dang ké. Day ciing la
di&n bién thuong théy trong thoi gian qua. DAt trong dién bién chung tir ddu ndm dén nay, toc do tang truéng tin dung dién ra véi
nhip d6 kha 6n dinh; hoat déng tiép vén cta hé théng rai kha déu tlr dau nam. Theo dd, 2016 dw kién sé& 1a ndm dau tién tang truo’ng
tin dung c6 khac biét Ion so voi nhidu nam tré lai day, rai ddu qua cac thang thay vi téng trwéng thap hodc am dau ndm rdi don
manh vao cudi ndm.

% Viét Nam ap dung bién phap chéng ban pha gia thép ma nhap tie Trung Quéc va Han Quéc

Ngay 01/09/2016, B6 Céng Thuong ban hanh Quyét dinh sb 3584/QD-BCT vé viéc 4p dung bién phap chéng ban pha gia tam thoi
san pham thép ma nhap khdu vao Viét Nam. Ngay 03/03/2016, B6 Céng Thwong da ban hanh Quyét dinh s6 818/QD-BCT vé viéc
diéu tra ap dung bién phap chéng ban pha gia dbi véi mat hang thép ma nhap khau vao Viét Nam c6 ngudn gbc xuét xir ttr Cong hoa
Nhan dan Trung Hoa (bao gdm Héng Kéng) va Han Quéc.

% Tbéng mirc ban & hang héa va dich vu tiéu ding thang 8 giam 0.3%

Theo Téng cuc Théng ké, trong thang 8, do &nh hwéng ctia mwa bao, 1t quét, sat I& dat tai khu viee mién nui phia Bac va mién Trung
cung véi tam Iy han ché chi tiéu, mua sdm trong “thang Ngau” nén hoat déng kinh doanh dich vu, du lich, Iwu trG, &n udng cé xu
hwéng gidm so véi thang trwdc. Cu thd, tdng mirc ban 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 8 wéc tinh dat 292.8 ngan
ty ddng, gidam 0.3% so véi thang trwdc va ting 8.8% so véi cung ky ndm trwde. Trong d6, doanh thu ban 1& hang héa dat 223.6 ngan
ty ddng, tang 0.6% so véi thang trwde (tdng 9.5% so véi cling ky nam trwéc); doanh thu dich vu lwu trd, &n ubng dat 33.8 ngan ty
ddng, gidm 4% (tdng 4.6% cung ky); doanh thu du lich Itr hanh dat 3 ngan ty déng, giam 5.4% (tdng 0.5% cung ky); doanh thu dich
vu khac dat 32.4 ngan ty déng, giam 2% (t&ng 9.2% cung ky).
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta céc thong tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khong maét thong tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. B4o céo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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