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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 30(25/07/2016 - 29/07/2016)

Thi Trwong Chieng Khoan Tuan Qua

VN-Index gidm 14,69 diém (-2,26%) con 649,87 diém con HNX-Index gidm 2.56 diém (-3,04%)
con 84,07 diém. Thanh khoan dat 624,03 triéu cb phiéu (-11,22%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 225,86 triéu cd phiéu (-27.17%) dwoc chuyén nhwong trén HNX

Ca hai chi s da ghi nhan mét tuan didu chinh gidm diém manh nhét k& tir sau giai doan tang
diém lién tuc tlr ddu nam dén nay. Ap lwc ban chét I¥i gia tang trén toan thj trwdng, tir nhém cd
phiéu vén hda I6n nhue GAS, BVH, HSG, CTG,... dén nhém midcap va penny, trong dé cé ca
mot sb cb phiéu da tang néng gan day nhw TTF, KSB, DRH

Khéi ngoai vAn mua rong trén thj trwéng tuy nhién da giam dang ké giao dich khi chi con mua
rong 252 ty ddng so véi mirc mua rong gan 500 ty tudn trwéc niva. SSI dwgc mua rong nhiéu
nhét véi gia tri mua rong 37,41 ty ddng, ngoai ra con cé ITA (29,7 ty déng), PVT (29,59 ty
ddng), MSN (29,17 ty ddng). O chidu ngwoc lai, VNM dirng dau danh sach ban rong cla khdi
ngoai véi 135,26 ty ddng. Cac cb phiéu khac trong top ban rong cuta khédi ngoai con cé VIC
(53,4 ty déng), HSG (17,53 ty ddng), PVD (15,4 ty ddng), PDR (13,19 ty déng).

Nhan Pinh Tuan Té&i

Thi trwéng da co6 dot gidm manh trong tudn qua, tuy nhién lwc ciu bat day tai cAc viing hd
tro dbi voi VN-Index 14 640 diém va HNX-Index 1a 83 diém da giup thi trwong hdi phuc va
thu hep mrc d6 giam diém trong tuan. Nhiéu cd phiéu da gidam khoang 10 -20% da gitp
kich thich lwc ciu bét day va nhidu kha nang thi trwdng sé& cé nhitng nhip hdi phuc ky
thuat trong du tuan, tuy nhién téng thé dong tién dang cé dau hiéu suy giam trung binh do
d6 nhip hdi phuc ky thuat nay nha dau tw nén than trong

Khuyén Nghi Dau Tw

Duy tri danh muc can béng, tranh mua duéi gia cao khi thi trwdng hdi phuc. Trong truwdng
hop nhip hdi phuc ¢ tin hiéu suy yéu, xem xét giam tiép ty trong

C4c C6 Phiéu Theo D&i Trong Tuan

Cb phiéu vat liu xay dung: CVT, VIT, PDB
C6 phiéu khoang san: C32

Cb phiéu thép: HPG

Cb phiéu dau khi: PVT

C6 phiéu nhiét dién: NT2

C6 phiéu van tai: VNS

C6 phiéu bao hiédm: BVH, VNR

C6 phiéu xay dwng: HBC
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi

$BRENT Erent Crude Ofl - Continuous Contract (EOD) 1CE $WTIC Light Cruds Oil - Continuous Cortract (ECD) CHME

22-Jul-2016 Open 45.21 High 46.50 Low 45.17 Close 4575 Volume 243 3K Chg -0.31 (0.87%) v 22-Jul-2016 Open 44.50 High 44.97 Low 42.74 Close 44.12 Volume 419,61 Chg -0.56 (-1.25%) ~
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

Gia dau thé két thuc phién giao dich cudi tudn gn mirc thap nhét trong ba thang qua, khi nhirng lo ngai vé van dé dw thira toan
cau tiép tuc gia tidng sau khi sb liéu cho thay sé lwgng gian khoan dau ting tuan thir tw lién tiép trong tuan trwéc

Trén san giao dich New York, dau thé WTI giao trong thang 8 da c6 IGc giam xudng mirc thap nhét trong ngay tai 43,74 USD mot
thung, murc thap nhét ké tir 10 thang 5, trwdc khi phuc hdi va déng clra tai 44,19 USD, gidm 56 cent, twong dwong 1,25%. Trong
tuan qua, gia dau thd WTI da mat 1,93 USD, twong trng gidm 3,83%.

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 8 gidm 51 cent, twong duwong 1.1%, déng cla tai 45.69 USD mét thang.
Trong tuan qua, gia dau Brent da gidm 2.23 USD, twong (ng 4,03%

Nha cung cép dich vu dadu mé Baker Hughes cho biét vao cudi hém thir Sau rdng sé lwgng gian khoan dau & My tudn trwéc tang
14 1&n 371, danh dAu tuan ting th tw lién tiép va 7 tudn téng trong 8 tuan gan day

Viéc cac dan khoan dau ctia My hoat déng tré lai dan dén lo ngai san xuat tai nwéc nay dang phuc héi tré lai, gay anh hwéng téi
ngudn cung trong twong lai.

Theo Co quan Théng tin Nang lwong Hoa Ky, cac kho dw triv xang ting 0,9 triéu thiing, gay that vong khi cac nha phan tich ky
vong gidm 0,8 triéu thung. Mac du dang & gitra mua lai xe tai My, tuy nhién dy tri xang déu cao hon muirc trung binh. B4o céo
ciing cho thay, tdng sé dw tri¥ diu thé thuwong mai tai M§ giam 2,3 triéu thiing trong tudn trwéc xubng con 519.500.000 thung

Ngoai ra nha d4u tw tiép tuc lo ngai trién vong xuat khau tang tré lai tlr Libya va | rac trong twong lai

K3

% Dwbéo gia dau

T6 chirc Dw Béo
Thomson Ngay 29/04/2016, Reuters da cong bo du bao gia dau 2016-2020 dwoc tap hop tir 29 t6 chirc tai
Reuters chinh, ngan hang va dw b4o trén thé gi¢i Theo dd, gia dau Brent trung binh nam 2016, 2017 dwoc

diéu chinh ting Ién murc 42,3 va 56,4 USD/thuing. Pay la mirc diéu chinh tang 1an th 2 lién tiép trong
2 thang qua
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat

< VN —Index

VN-Index: Chi sb tiép tuc giam
diém

Ngan han: VN-Index hinh thanh
nén moét than nén c{: bong duwdi
dai tai nguwdng 640 diém

Dy bao: VN-Index sé& héi phuc ky
thuat tir vang ho trg 640 dieém

UNINDEX - Daily 22i07/2016 Open 657.15, Hi 658.06, Lo 640.26, Close 649.87 (-1.5%) Vol 140,232,656 =659.77, Mid MA(Close,45) = 635.02, Long MA(CIose,100) = 606.97,
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VNINDEX - MACD(12,26) = 9.22, Signal(12,26,9) = 10.71
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Thong Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones FTSE 100

$INDU Dover Jones Inclustrisl Average INDX u] $FTSE London Financial Times Index (FTSE 1000 LSE

22.Jul2016  Open 18524.15 High 13571.30 Low 13491.50 Close 18570.85 Volume 303 2M Chg +53.52 (+0.28%) ~ 22-Jul-2018 Open 659222 High 6735.94 Low 656372 Close 673043 Chg +30.59 (+0.45%) ~
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% Phé Wall leo déc 4 tuan lién tiép

Chirng khoan My khép lai 4 tudn ting didm lién tiép vao ngay thé Sau nhd da leo déc clia cac cong ty vién thong AT&T va Verizon.
Trong 2 tudn qua, Dow Jones va S&P 500 da pha v& ky luc cao nhat moi thoi dai lan du tién trong hon 1 ndm nhd mua coéng bd
béo céo tai chinh tét hon dy bao. S&P 500 lai leo 1&n mirc ky luc méi trong ngay thtr Sau. T4t ca 10 linh vic thudc S&P 500 déu
khai séc, dan dau la nhém cd phiéu tién ich va vién thong. Két thac phién giao dich ngay thi Sau, chi s6 Dow Jones tién 53.62 diém
(twong tng 0.29%) lén 18,570.85 diém, S&P 500 céng 9.86 diém (twong (ng 046%) Ién 2,175.03 diém va chi sé6 Nasdaq
Composite tang 26.26 diém (twong tng 0.52%) 1én 5,100.16 diém. Tinh chung ca tuan qua, Dow Jones tién 0.3%, S&P 500 cong
0.6% va Nasdaq Composite ting 1.4%. Hién S&P 500 da tang hon 6% trong ndm 2016, mac cho khéi dau nam toi té va sw bat 6n
toan cau, bao gdm quyét dinh réi khéi Lién minh Chau Au (EU) cdia Anh.

% Sau 1thang Brexit, nganh san xuat Anh bat dau suy yéu

Kinh té Anh tang trwéng chirng lai trong khi kinh t& chau Au va My van téng trwdng 6n dinh, theo sé liéu tir tb chirc nghién ciru
Markit dwoc MarketWatch trich dang. Theo Markit, kinh té B&c My, luc dia chau Au va Anh dang dién bién theo nhitng xu hwéng rét
khac nhau. Chi sb do lwdng “strc khée” clia nganh san xuat Anh do Markit khdo sat va céng bé trong thang 7 cho thay nhitng dau
hiéu kinh t& nuwéc nay da suy yéu. Chi sé PMI cla kinh té Anh thang 7/2016 xuéng mirc 47,7 tr mirc 52,4 cla thang trwéc d6. Nhw
vay chi s6 nay da rét xudng mire thap nhét tr dau ndm 2009. Mirc dwéi 50 cho thay suw suy gidm. Sé lwong don d&t hang méi trong
linh vire san xuét gidm sau. Cho dén trwéc khi bd phiéu réi EU vao ngay 23/6, tinh hinh kinh té Anh vAn kha 6n dinh. Sé liéu théng
ké cho thay trong khoang thoi gian tlr thang 3 dén thang 5/2016, khoang 31,7 triéu ngwdi Anh dang ¢é viéc 1am, cao hon 176 nghin
ngwdi so véi khoang thoi gian 3 thang trwdc do.

% Vang lao déc 2 tuan lién khi déng USD ting cao
Két thac phién giao dich ngay thir Su, hgp déng vang giao thang 8 méat 7.60 USD (twong tng 0.6%) con 1,323.40 USD/oz, qua dé
nang téng mrc sut giam trong ca tudn qua I&én 0.3% sau khi sut 2.3% trong tuan trwéc, div liéu cha FactSet cho thdy. Hom thi Nam,
kim loai quy da cham day 1 thang trwéc khi quay ddu tang cao. Theo CNBC, ciing trong ngay th&» Sau, hgp ddng vang giao ngay
gidm 0.52% xudng 1,323.72 USD/oz, qua d6 nang tdng murc lao déc trong tudn Ién 1%. Chi sé ddng USD (ICE U.S. Dollar Index) —
thwéc do dién bién cha ddng USD so véi 6 ddng tién chi chdt khac — tién 0.5% va chirng khoan My ting cao. Bong thai ctia déng
USD va thj trwdng ching khoan cé thé tac dong dén tinh hap dan cuia vang, vén la kénh tra &n an toan.

% Ngan hang trung wong Trung Quéc tiép tuc bom tién vao thi trwéong
Ngay 21/7, Ngan hang Nhan dan Trung Quédc (PBOC-ngan hang trung wong) tiép tuc bom tién vao thj trwérng ngay thir tw lién tiép.
PBOC da dwa 30 ty nhan dan té (khoang 4,9 ty USD) vao thi trrdng thdng qua cac théa thuan repo (theo d6 cac ngan hang trung
wong mua cd phiéu ctia cac ngan hang thwong mai va khi d4o han sé ban lai cho cac ngan hang nay). Thoi han cla cac thda thuan
repo néi trén la 7 ngay voi lai suat 2,25%. Cac repo véi téng gia tri 20 ty nhan dan t& dédo han ngay 21/7, nhw vay trén thuc té
PBOC da bom 10 ty nhan dan té vao thj trwdng tai chinh.

% Nhat dang chuan bi go6i kich thich 190 ty USD

Theo d6, 3 ngudn tin cho Reuters biét goi kich thich trén c6 quy md it nhat 20 ngan ty JPY (twong dwong 186 ty USD), mirc cao
nhét trong pham vi ky vong hién tai cla thij trwdng. Tuy nhién, ho cho biét rng chi tiéu tryc tiép tlr Chinh phi va cac chinh quyén
dia phwong chi & vao khodng hon 3 ngan ty JPY, va khodng 6 ngan ty JPY con lai dén tlr Chwong trinh Cho vay va Pau tw Tai
khéa, vén ndm ngoai ngan sach chung. Tuan trwéc, Tha twéng Shinzo Abe da yéu ciu Chinh phi clia 6ng hoan thanh viéc soan
thao cac bién phap kich thich vao cudi thang dé& khoi phuc nén kinh t& vén dang déi mat véi dau tw va chi tiéu tw nhan dm dam.

% IMF ha dw bao tang trwéng kinh té toan cau do tac déng tir Brexit

Theo dw bédo méi clia IMF, nén kinh té thé gi¢i dw kién ting truédng 3,1% nam 2016 va 3,4% nam 2017, déu giam 0,1% so véi dw
bao trwéc do. Ciing theo IMF, Brexit cé thé sé khién tang truéng kinh t& Anh gidam gan 1% trong ndm 2017. IMF nh&n manh: "Sy bét
4n téng lén sau cudc trng cAu y dan & Anh dw bao nhu c3u ndi dia suy yéu dang ké."
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% CPIl thang 7 tang 0,13%

Téng cuc Thdng ké vira cong bd chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 7/2016 da tang 0,13% so vé&i thang trwdc va tang 2,39% so voi
cung ky nam trwéc. Nhw vay, sau 7 thang, CPI da ting 2,48% - bang mét nira muc tiéu ké hoach ca ndm so véi thang 12 ndm
trwére. Day la mire ting kha thap so véi dién bién gia ca mot sb thang gan day. Tuy nhién, lam phat co ban (loai trlr lwong thuwe, thuc
phdm twoi séng, nang lwgng va méat hang do nha nwéc quan ly bao gdm dich vu y té va dich vu gido duc) 7 thang dau nadm dang &
mirc 1,81%, rat sat véi mie 1,82% CPI binh quan cho thay yéu tb tién té dang chi phéi rat Ién dén lam phat ndm nay. Trong thang 7
nay co t&i 8/11 nhém hang tang gia so véi thang trudc, trong d6 tdng manh nhét 1a nhém giao théng véi mie tang 1,19% so voi
thang trwdrce.

< WB: Trién vong kinh té trung han cta Viét Nam sé dworc cai thién

Tai budi béo cao didm lai Tinh hinh kinh t& Viét Nam t& chirc ngay 19/7 tai Ha Noi, Ngan hang Thé giéi (WB) wéc tinh tang trwéng
GDP cla Viét Nam nam nay c6 thé dat khodng 6% nhé cau trong nwéc tiép tuc dwoc duy tri, thé hién qua mc téng tiéu dung ca
nhan va dau tw. Trién vong kinh t& trung han sé cai thién nho TPP va cac hiép dinh thwong mai ty do khéc. Viét Nam sé c6 co hdi
tiép can céc thi trudng tiéu dung I&n ddng thoi tang thu hit dau tw nwéc ngoai truc tiép.

% Téng kim ngach xuat nhap hang héa trong ky 1 thang 7 dat hon 14.51 ty USD, giam 4%

Theo sb liéu thdng ké so bé méi nhét ctia Tédng cuc Hai quan cho thay, tdng kim ngach xuét khdu, nhap khau hang héa cta Viét Nam
trong ky 1 thang 7/2016 (tv 01/7 dén 15/7/2016) dat hon 14.51 ty USD gidm 4% so vé&i ky 2 thang 6/2016. Tinh dén hét ngay
15/7/2016 tdng kim ngach xuét nhap khau hang hda ca nwéc dat hon 177 ty USD, tang 2.8% so vai cung ky ndm 2015. Can can
thwong mai hang héa trong ky 1 thang 7/2016 tham hut 87 triéu USD, dwa can can thwong mai hang héa clia ca nwédc tir ddu ndm
dén hét ngay 15/7/2016 con mirc thdng dw gan 1.61 ty USD. Trong 15 ngay dau thang 7/2016 khéi doanh nghiép cé vén dau tw nuéc
ngoai dat kim ngach xuét nhap khiu hon 9.22 ty USD, gidm 2.7% so vé&i ntra cubi thang 6/2016. Tinh dén hét ngay 15/07/2016 khéi
nay dat kim ngach xuét nhap khau gan 113.64 ty USD, téng 4.3% so v&i cung ky nam 2015. Can can thwong mai hang hoa cua khéi
doanh nghiép cé vén FDI trong nira dau thang 7/2016 dat 630 triéu USD, dwa muc thdng dw cla khéi nay tr dadu ndm dén hét
15/07/2016 hon 10.87 ty USD.

% Ha Néi: Téng mic lwu chuyén hang héa va doanh thu dich vu 7 thang dau nam ting 8.7%

Uéc tinh 7 thang, tdng mc lwu chuyén hang héa ban ra va doanh thu dich vu dat 1,208,898 ty déng, tang 10% so cuing ky. Trong
d6, tbng murc ban 1é dat 283,539 ty déng, téng 8.7%. Tdng mic lwu chuyén hang hoa ban ra va doanh thu dich vu thang 7 wéc dat
177,985 ty déng, tang 0.7% so thang trwdc va ting 11.3% so cung ky. Trong d6, tdng murc ban 1é wéc dat 41,816 ty déng, ting 0.6%
so thang trwéc va 8.1% so cuing ky. Uéc tinh 7 thang, tdng mirc lwu chuyén hang hda ban ra va doanh thu dich vu dat 1,208,898 ty
ddng, tdng 10% so cung ky. Trong d8, tdng mirc ban 1é dat 283,539 ty ddng, tdng 8.7%.

% Tin dung 6 thang dau nam ting trwdng manh

Theo do, tang trwdng tin dung tiép tuc c6 con s6 mdi, v&i mirc tang trudng lén téi 8,16% trong nira ddu nam nay, cao hon mirc
7,86% cuing ky nam 2015. Trudc do, cudi thang 6 vira qua, toc do ting truwdng tin dung dwoc cong bd & mirc 6,82%:; con sé wéc tinh
it ngay sau do dat trén 7% va mic 8,16% ndi trén co thé la con sb cubdi ciing. T trwdc dén nay, téc dd tang trwdng tin dung c6 thé
thay ddi nhanh, tao khac biét dang k& qua cac ngay cap nhat, do thay ddi lién tuc gitra cac khodn vay méi va dao han, tdy thudc vao
thoi diém théng ké. Véi két qua trén, tang trwdng tin dung nira dau ndm nay da & murc kha cao so véi cung ky nhirng ndm gan day.
Va theo Ngan hang Nha nwéc, tbe d6 dé 1a phu hop véi chi tiéu dinh hwéng 18-20% clia cd nam.

% San lweng hang héa qua cang bién nitra dau nam tang 13% cung ky
Theo théng tin tir Cuc Hang hai Viét Nam, trong 6 thang dau n&m 2016, san lwgng hang hoéa théng qua hé théng cang bién Viét Nam
wéc dat 230 triéu tan, tng 13% so vai cling ky, dat 49% ké hoach, trong d6 hang container dat 6.5 triéu TEUs, tdng 19% so véi cling
ky ndm 2015, dat 52% so véi k& hoach nam.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bdo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xé&c clia cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw v kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bao cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bt ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.



http://www.psi.vn/

