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Tudn 25 (20/06/2016 -17/06/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

VN-Index gidm 10,32 diém (-1,66%) con 619,52 diémcon HNX-Index gidm 0.93 diém (-1,10%)
con 83,92 diém. Thanh khoan dat 572,27 triéu cb phiéu (-5.17%) dwoc chuyén nhwong trén
HOSE va 246,32 triéu cd phiéu (-9.92%) dwoc chuy&n nhuong trén HNX

Vnindex tiép tuc gap kho trudc nguwéng can 630 diém va dao chiéu gidm tré laisau khi tiép can
viing gia nay. Théng tin dang chi y nhat véi thi trwdng tudn qua la viéc Cuc dy trir lién bang
M§ (FED) quyét dinh chwa tang |&i suét. Tuy nhién, thj trwéng chirng khoan Viét Nam da phén
&ng khong thyc s tich cwe trong khi gia diu thé gioi tiép tuc quay dau gidm sau khi vuot
ngwéng 50 USD/thing khién cho cb phiéu dau khi néi riéng va thi trwdng chirng khooan néi
chung chiu tac déng tiéu cyc

Do anh hwéng tir hoat ddng review clia hai quy ETF khién cho trang thai giao dich trong tuin
qua da phan lan ban rong. Téng cong trén hai san ho da ban ra hon 570 ty ddng, GTN la cb
phiéu dwoc khdi ngoai mua manh nhat tuan qua véi 165 ty ddng. Cac cb phiéu khac trong top
mua rong cta khdi ngoai con c6 MSN (118,45 ty dbng), GAS (60,86 ty ddng), VCB (56,46 ty
ddng), TMS (35,41 ty ddng).Phia ban rong, VIC ding diu danh sach véi 267,59 ty ddng va day
cling la cb phiéu bi V.N.M ETF ban ra nhiéu nhat trong dot co' ciu vira qua. Béng thr 2 trong
top ban rong la HHS Vé&i 130,63 ty ddng. Trong dot co cAu vira qua, HHS 1a cb phiéu Viét Nam
duy nhét bi V.N.M ETF loai khéi danh muc. Céc cb phiéu ban rong con cé SSI (81,9 ty ddng),
KDC (69,44 ty ddng), NT2 (49,35 ty déng)

Nhan Pinh Tuan Té&i

Thi trwérng chirng khodn toan ciu déu dang cé tin hiéu suy yéu sau khi Fed lo ngai vé tang
trwdng kinh t& My cung v&i xu hwéng than trong ciia nha dau tw trwdc sy kién Brexit .
Chién dich van dong tam ngirng sau khi ni¥ nghi s Jocox — ngu®i Ging hé Anh & lai EU bi
sat hai, tuy nhién hién tai theo ty 1& khdo sat thadm do cta Bloomberg cho thay ty I& Gng ho
r&i EU van nhinh hon. Didu nay cé thé tac dong khién cho dong vén rat khéi cac thi trweng
ma&i ndi sang cac loai tai san an toan khac nhw vang , trai phiéu trong dé Viét Nam khién
cho ddng lyc téng trwdng cla thi trwdng trong giai doan gan  day la hoat ddng mua rong
ctia khédi ngoai cé thé két thic va chuyén sang ban rong. Gia dau hién dang vép phai viing
can 50 USD/thuing, day la viing ma hoat déng khai thac dau da phién bat diu séi dong tré
lai, theo s6 li&u ctia Baker Hughes thi s gian khoan clia My da ting tiép 9 1an 337 gian
trong tuan két thic vao ngay 17/6. Nhw vay vién cadnh ngudn cung gia tang trd lai cé thé
gay ap luc 1&n gia diu . Xé&t dén yéu t6 ky thuat, cudi tudn qua VN-Index ciing da giam tré
lai sau khi tiém can ngwdng 630 diém tao thanh Lower High va diéu chinh vé& viing 620
diém +/- twong (rng dwdng trung binh ddng SMA 20 ngay. Duwa trén cac yéu tb d6 , VN-
Index c6 thé hoi phuc nhe trong  phién giao dich d4u tudn , tuy nhién v&i dong lwc ting
dang yéu va thiéu thong tin ho tre c6 thé khién thi trwdng tiép tuc roi vao trang thai diéu
chinh vé& cac viing hd tro' thdp hon

Khuyén Nghi Pau Tw

Nha dau tw tiép tuc chbt 16 dan, gidm ty trong va han ché mua méi trong cac nhip tang
ngan han. Ch& doi co hdi giadi ngan phu hop tai cac vung hé tro manh

C4c Cé Phiéu Theo D&i Trong Tuan

C6 phiéu 616 : SVC, HAX

C6 phiéu nganh mia dwéong: BHS, LSS
C6 phiéu taxi: VNS

C6 phiéu nhiét dién: NT2, BTP

C6 phiéu dau khi: CNG

C6 phiéu co ban: NET

C6 phiéu cang bién: VNS, DVP
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Théng tin vé thi trwéng dau thd

DAu thd tang Ian dau tién trong bay phién vao ngay thtr Sau, sau khi ddng USD suy yéu va lo ngai vé viéc Vwong qubc Anh roi

khdi Lién minh Chau Au tam thoi lang diu

Ddng USD d3a gidam 0,5% vao th&r Sau, rat lui khéi mie cao nhat trong hai tudn. Nhirng lo ngai vé& sy kién Brexit tam thoi lang diu
sau khi gi¢i dau tw danh gia lai viéc giét hai nha lam luat cé thé thay déi sw can béng clia cac y kién tai cudc trung ciu dan y sap
t¢i cla Anh

M6t cudc bd phiéu ctia Anh roi khéi Lién minh chau Au c6 thé khién cho chau Au roi tré lai vao suy thodi kinh té, gay strc ép nhiéu
hon vao nén kinh té& toan cau va pha hoai trién vong nhu cau dau mé trong twong lai.

Trén san giao dich ICE tai London, dau thé Brent giao thang Tam tang 1,98 USD, twong (ng 4,2%, déng clra tai 49,17 USD mét
thung vao vao ngay tht Sau. Méc du tang hém th(r Sau nhwng gia diu Brent giao dich tai London van bi mat 1.25 USD, twong
&rng 2,71% trong tuan.

Trén san giao dich New York, dau thd giao trong thang Bay tang 1,77 USD, hay 3,83%, két thic tudn & mirc 47,98 USD mét thung.
Gia da giam xudng murc 45,83 USD trwdc dd, mirc thap nhét ké tir 13 thang 5.Tinh chung trong tuan, gia ddu WTIda gidm 87 cent,
twong dwong 2,22%,

Nha cung cép dich vu ddu mé Baker Hughes cho biét cudi hém thir Sau rang sb lwong gian khoan dau & My tiép tuc téng chin 1én
337 trong tuan trwdc, danh dau tudn the ba tang lién tiép. Vi mirc gia hién tai cé thé khién sé lwong gian khoan cé thé bt dau
téng sé'm va sw suy giam trong san xuét ctia Hoa Ky cham lai.

Trong tudn t&i, nha dau tw trén thi treong sé dwoc tap trung chu y day da dén moét cudc trung cau dan y rat dwoc mong doi vé viéc
nwdc Anh con tiep tuc trong Lién minh chau Au hay khong vao ngay thir Nam..

K3

% Dwbéo gia dau

T6 chirc Dw Béo
Thomson Ngay 29/04/2016, Reuters da cong bo du bao gia dau 2016-2020 dwoc tap hop tir 29 t6 chirc tai
Reuters chinh, ngan hang va dw b4o trén thé gi¢i Theo dd, gia dau Brent trung binh nam 2016, 2017 dwoc

didu chinh ting lén mic 42,3 va 56,4 USD/thung. DAy 1a mirc didu chinh tang Ian thi 2 lién tiép trong
2 thang qua
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Dow Jones chirng kién tuan giao dich tbi té nhat trong 1 thang

Phé Wall giam diém vao ngay thir Sau khi cé phiéu Apple tac dong tiéu cwc dén cac chi sb chi chét va nha dau tw chd doi cude
trung cau dan y sép tdi tai Anh vé tw cach thanh vién Lién minh Chau Au (EU), Reuters dwa tin.Tinh chung ca tuan qua, tt ca 3 chi
sb chinh dé&u gidm it nhat 1%, trong d6 Nasdaq Composite ha gan 2%. Kha nang Anh r&i khéi EU sau cudc treng cau dan y, dw
kién dién ra vao ngay 23/06/2016, da lam chao d&o thi trwdng toan cau. Chinh ndi lo so vé chién dich “Brexit” da cat dit da tang
cta S&P 500 sau khi chi sb nay chi con cach mirc cao nhat moi thdi dai 12 diém trong tudn trwdc. HOm thir Nam, Phd Wall ghi
nhan 5 phién sut giam lién tiép. Trong ngay th® Sau, cd phiéu Apple rét 2.3%. Vao ngay thir Sau, 5/10 linh vic chinh thudc S&P
500 déu khéi sac, dan dau la linh vuc nang lwong véi mic tang 0.8% khi gia dau tang cao. Da hdi phuc clha gia dau da gidp thi
trweng chirng khoan My nhay vot 14% ké tir gitra thang 2/2016. Hién S&P 500 da tién hon 1% trong nam nay.

% BOE quyét dinh gitr nguyén |4i suat co ban & murc thap ky luc 0,5%

Khép lai cudc hop chinh sach tién t& ngay 16/6, Ngan hang trung wong Anh (BoE) quyét dinh git 1ai suat co ban & muc thap ky luc
0,5% dworc duy tri trong hon 7 ndm qua, déng thoi ra 161 cdnh béao Brexit - chi kha nang nwéc Anh roi Lién minh chau Au (EU) - sé
khién ting trwdng kinh t& Anh gidm sut dang k&, day ddng bang rét gia manh va tao cd séc cho kinh t& toan cau.Quyét dinh git
nguyén |&i suét cia BoE nhan dwoc sw ddng thuan cla ca chin thanh vién Uy ban Chinh sach Tién t& (MPC) thudc BoE, vao thoi
diém trién vong kinh té Vwong qudc Anh td ra bap bénh truéc nguy co Brexit. Mét s& nha hoach dinh chinh séch va cac chuyén gia
kinh t& dé& cap t6i kha ndng BoE sé& ha l4i sut trong thoi gian t¢i dé hd tro tang trwéng kinh t&. Gigi phan tich cho réng trong ngan
han, chinh sach |&i sut ctia BoE sé& phu thudc nhiéu vao két qua cudc trung cau y dan vé tw cach thanh vién clia nwéc Anh trong
EU vao ngay 23/6 t&i va phan &ng clia cac thi trwdng sau cudc treng ciu nay.

% ECB dw dinh phéat hanh tién 50 euro méi vao dau nam 2017

Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) cho biét dw dinh phat hanh tién gidy ménh gia 50 euro méi vao dau nam 2017 theo ké
hoach thay thé dan tit ca cac loai ti&n ménh gia khac nhau hién dang lvu hanh.ECB cho biét cting v&i ngan hang trung wong cac
nwéc thanh vién Khu ve st dung ddng tién chung chau Au (Eurozone) sé gi6i thiéu loai tién gidy ménh gia 50 euro méi vao ngay
5/7 t&i. Trwdc do, ECB da thay thé ddng 5 euro vao thang 5/2013, ddng 10 euro vao thang 9/2014 va ddng 20 euro vao thang
11/2015.

% Bang Anh c6 thé lao déc 11% néu xay ra “Brexit”

Ddng bang Anh c6 thé syt giam 11% so véi gid tién t& cia mot sé quéc phat trién chd chét ndu Anh bd phiéu réi Lién minh chau Au
(EU) vao ngay 23/06, cac nha phan tich Goldman Sachs cho biét hém th& Tw (15/06).heo CNBC, néu Anh r&i EU (Brexit) — diéu ma
cac chuyén vién giao dich lo so s& anh hwdng dén nén kinh té chau Au, cac nha phan tich Goldman Sachs cho biét trong nghién
ctu ngay thtr Tw rdng ho ky vong ddng EUR sé& giam 4%. Dw b4do mai nhat vé da sut giam cla ddng bang Anh it nghiém trong hon
so v&i dy bao gidm tir 15-20% dwa ra dau thang 2.

% JPY cham dinh 20 thang, Nikkei lao déc 3% sau quyét dinh ctia BOJ

Theo d6, déng USD rét mbc 104 JPY va giam xudng téi 103.74 JPY vao ltc 14h41 theo gier Hong Kdng/Singapore, mirc thap nhéat
ké& tir thang 10/2014, trong khi Nikkei 225 ha 3.05% xuéng 15,434.14 diém. Duoc biét, trwdc khi Ngan hang Trung wong Nhat Ban
(BOJ) ra quyét dinh, cap tién t& dollar-yen giao dich tai cac mtrc quanh 105.21, trong khi Nikkei 225 chi gidm khoang 1.1%.Hau hét
céc thi treorng chau A con lai déu giam diém khi nha d&u tw can nhac ky vé& quyét dinh gity nguyén lai suit dém qua cla Cuc Dy triy
Lién bang My (Fed). Theo d6, Fed duy tri muyc tiéu |4 sudt & murc t&r 0.25-0.5% trong ngay th Tw sau cudc hop chinh séach 2
ngay.Trong thong béo sau cudc hop, Fed cho biét ty |é that nghiép da giam vé& mirc 4.7% nhwng da téng viéc lam da ching lai. Trong
cudc hop bao sau khi ra tuyén bd chinh sach, Cha tich Fed Janet Yellen cho biét cudc trwng cau dan y vé viéc rdi khéi Lién minh
chau Au (EU) ctia Anh (Brexit) vao ngay 23/06 t&i cling [& mét trong nhirtng nhan té anh huéng dén quyét dinh cla té chirc nay trong
ngay the Tw.



Weekly Strategy 20/06/2016 - 24/06/2016 Petrovietnam Securities Incoporated

Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% CPI thang 6 tang khoang 0,32%

Day la dy bao cta Trung tdm Théng tin céng nghiép va thwong mai (Bd Coéng thwong).Theo quy luat hang ndm, mot sé yéu t6 sé
gay strc ép 1én mat bang gia thang 6 la thoi tiét nang néng khién nhu cau s dung dién, nwéc sach sinh hoat Idy tién tang; Tiéu thu
dd giai khat, dd may mac, mii nén, giay dép, vat liéu chéng néng, dd gia dung, dién t& nhw quat may, diéu hoa nhiét d6... phuc vu
mua hé ciing tang, tir d6 gay slrc ép tang gid cac hang héa, dich vu nay.Ngoai ra, gia mot sé nguyén, nhién, vat liéu nhw: Xang,
du... tai thj trwdrng trong nwéc cé thé tang theo xu huwéng tang trén thi trudng thé gidi. Thang 6, duw béo sé& tac dong lam téng gia
nhém hang &n uéng ngoai gia dinh; Nhém van héa, gidi tri va du lich. Cuc Quan ly gia dw bao chi sb gia tiéu dung thang 6 ting nhe
so v&i thang 5.

< Ha Noi phan dau ting trwéng GRDP 2016-2020 dat 9%/nam

Giai doan 2016-2020, Ha Noi dat chi tiéu tang trwéng GRDP binh quan 8.5-9%/n&m, thu nhap binh quan diu nguoi khoang 6,700-
6,800 USD. Théng tin trén dwgc UBND TP Ha Néi cong bé trong dw thdo phat trién kinh té - x& hai giai 5 ndm 2016-2020.Co c4u kinh
t& 2020 nganh dich vu sé chiém tlr 67-67.5%, cdng nghiép — xay dwng 30-30.5%, néng nghiép 2.5-3%. Huy déng vbn dau tw xa hoi
2016-2020 vao khoang 2,500-2,600 nghin ty déng, twong dwong murc ting 12%/n&m. Ngoai ra, Ha Néi cling du kién téng thu ngan
sach trén dia ban giai doan 2016-2020 dw kién 1a 937,115 ty déng (ké hoach nam 2016 la 169,420 ty déng), twong &ng tadng 5%/nam,
trung binh ctia 5 nam 1a 187,423 ty ddng. Trong d6, thu t&r hoat déng xuat — nhap khau dat 84,919 ty ddng, thu ndi dia 837,996 ty
dong.

9,
Q

% Dw trir ngoai hoi wéc 38 ti do la My

Qu¥ du tri¥ ngoai hdi ctia Viét Nam hién da dat mirc cao ky luc tir trwéc dén nay, wéc khoang 38 ti dd la My, khong ké dw trir béng
vang, moét Ianh dao Ngan hang Nha nwéc (NHNN) cho biét.Ong Lé Minh Hwng, Théng ddc NHNN, néi véi TBKTSG Online réng ti
dau ndm dén nay viéc mua vao ngoai té clia co' quan quén ly dién ra kha thuan loi do ngudn cung déi dao. Trong 5 thang rwdi dau
n&m, co quan nay da mua vao gan 8 ti dd la My, nang sé dw qu§ dw trir ngoai héi Ién khoang 38 ti dd la My. Hién Viét Nam ciing c6
dy tri¥ ngoai hdi bang vang, nhwng sb lweng nhin chung con thap. “Thi trwéng vang va ngoai té dang trong tdm kiém soét tbt ctia
NHNN. Cach day khodng 2 tuan i gia c6 nhich 1&n, nhuwng van nam trong giéi han bién dd cho phép. Nhitng ngay dd, viéc mua vao
ngoai t& ciia NHNN c6 gidm, tuy nhién tbc d6 mua sau day da tré lai binh thuwdng”, dng Hwng néi. Theo 6ng, quy dy trir ngoai hbi sé
con téng va viéc ap dung ti gia trung tam la dung hwéng, trong d6 da tinh dén dw dia cho céac yéu té nhw bién dong cta ddng nhan
dan té va cac ddng tién manh trén thé gii.

% Tang 8% lwong hwu cho nhiéu déi twong tir 1/8

Ti 1/8 t6i, can bd cong chirc, nguwdi lao ddong dang huéng lwong hwu tir sé& dwoc nhan thém 8% tién lwong hwu, tién tro cip mat
strc lao dong, tro cAp hang thang.Theo Nghi dinh 55/2016 vira dwoc Chinh phd ban hanh, diéu chinh mic lwong hwu, trg cAp mét
strc lao ddng, tro cap hang thang va tro cap ddi véi gido vien mam non cé thdi gian 1am viéc trwdc ndm 1995. V& thoi diém va mic
didu chinh, Chinh pha quyét dinh di &u chinh ting 8% mic lwong huu, tro cAp héng thang déi véi cac dbi twong nhom thir 2 néu
trén. Thoi diém diéu chinh tinh tr thang bat dau hwéng lwong hwu, tro cdp hang thang. Riéng cac dbi twong da dwoc didu chinh
tang 8% theo Nghi dinh s 09/2015 cta Chinh pha thi gitr nguyén mic huéng.

% Céc dw an dau tw truc tiép nwéc ngoai da giai ngan 5.8 ty USD

Theo théng tin tir Cuc DAu tw nwéc ngoai thudc Bd K& hoach dau tw, tinh chung trong 5 thang dau ndm 2016, tdng vén ddng ky cap
méi va téng thém 1a 10.16 ty USD, téng 136% so v&i cling ky ndm 2015. V& vén thuwc hién, tinh dén ngay 20/05/2016, wéc tinh cac
dy an dau tw truc tiép nwdc ngoai da giadi ngan dwoc 5.8 ty USD, tang 17.2% so v&i cling ky ndm 2015.Xuét khau cia khu vuc dau
tw nwéc ngoai (ké ca dau tho) trong 5 thang diu ndm 2016 dat 48.26 ty USD, ting 7.7% so v&i cung ky ndm 2015 va chiém 71%
kim ngach xuat kh3u. Xuat khdu khong ké dau thd trong 5 thang dau ndm 2016 dat 47.38 ty USD, ting 10% so vé&i cung ky
2015.Nhap khau cta khu vwe dau tw nwéc ngoai tinh trong 5 thang dau nam 2016 dat 39.15 ty USD, b&ng 98% so vé&i ciing ky ndm
2015 va chiém 59% kim ngach nhap khau. Tinh chung trong 5 thang dau ndm 2016, khu vic dau tw nwdc ngoai xut siéu 9.1 ty
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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