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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tuén 20 (16/05/2016 - 20/05/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

VN-Index tang 4,30 diém (+0,70%) lén 610,82 diém con HNX-Index t&ng 0.90 didm
(+1,10%) lén 81,27 diém. Thanh khoan dat 510,24 triéu ¢ phiéu dwoc chuyén nhwong
trén HOSE va 189,59 triéu cb phiéu dwoc chuy&n nhwong trén HNX

Tiép nbi da tdng kha manh trwdc do, thi trwdng tiép tuc giao dich ting manh dau tuan tuy
nhién khi VN-Index di vao viing khang cy 615-620 diém ap luc ban ting cao da day thi
trueong diéu chinh tré lai. Dong tién cé dau hiéu thu hep va chi con hoat dong tai nhém cbé
phiéu ngan hang nhw VCB, BID, STB, SHB trong khi cac nhém cé phiéu khéc giao dich
kh& am dam

Khéi ngoai tudn qua ban rong 168 ty ddng trén toan thj trwérng. Trong d6, ho mua rong trén
HNX va ban rong trén HSX. Tuy vay, gia tri ban rong chia yéu dén tir cac giao dich thda
thuan. Béng dau danh sach mua rong cla khdi ngoai tudn qua 1a GAS véi 69,13 ty dong.
Xép tiép theo trong danh sach mua rong 1an lwot la MSN (53,62 ty déng), Cll (42,42 ty
ddng), CTG (38,51 ty dong), PVT (33 ty ddng). O chiéu ngwoc lai, HPG ciing VIC 1a 2 ¢b
phiéu bi ban manh nhét véi gia tri 1an lwot 302 ty ddng va 205,91 ty ddng. Nhirng giao dich
nay cha yéu dién ra qua phwong thirc thda thuan vao phién 9/5 va 11/5. Ngoai ra con mot
sb cb phiéu khac nhuw KSB (64,58 ty ddng), SSI (27,78 ty déng), KSA (16,21 ty déng).
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Nhan Pinh Tuan T&i

Ngén han, nhin chung théng tin hé tro thi trudng dang thiéu vang khi da sb céc théng tin
vé DHCD va KQKD da phan anh vao gia c¢d phiéu trong thei gian gan day. Thi trwong
trong tudn qua tiép tuc tdng didm phan 16n nhé vao déng lwc mua rong cta khéi ngoai déi
v&i cac cb phiéu Bluechips, trong khi dong tién néi tiép tuc suy giam khoang 10% so véi
tuan trwdc.trwdc tuy nhién dang chi y trong tudn qua khi bao céo vé thi trwéng ban 18 cla
My dwoc cong bd véi doanh sb thang 4/2016 téng 1,3% cho tin hiéu tich cwc da khién thi
trwong tiép tuc lo ngai thém vé& kha néng tang lai suat sap téi cia FED. Théng ké trong
tuan qua cho thdy US Dollar Index tang lén 94.6 ting 2,13% va dong vén ETF rat khai thi
trwong chirng khoan khu vwc Emerging Market 1& -9,32 triéu USD. V& mat k§ thuat VN-
Index ciing di vao viing khang cw 615-620 didm nhuwng thanh khodn suy yéu ciing véi cac
chi bao dang di vao vuing Over Bought cho thy xu huéng tang dang suy giam, thi trudng
c6 thé diéu chinh giam diém trong thdi gian téi vé cac viing hé tro thip hon

Khuyén Nghi Dau Tw

NDT nén tiép tuc chét I&i dan, gidm ty tron cb phiéu trong danh muc va han ché mua cd phiéu
m&i tang trong ngan han

Nhém C6 Phiéu Pang Chu Y Trong Tuan

Nhém cé phiéu diu khi: GAS, CNG, PVT, PXI, PXT

Nhém cé phiéu 6 t6: SVC

Nhém cé phiéu Xay Dwng va Vat liéu xay dwng: HBC, CVT
Nhém cé phiéu Bluechip: VNM, FPT, MSN

Nhém cb phiéu Ngan hang, Bao hiém, Chirng khoan: VCB, BID
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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Théng tin vé thi trwong dau tho

Gia D4u tho gidm 1&n dau tién sau ba phién vao ngay thé Sau tir mie cao nhét trong sau thang qua, khi nhivng lo ngai méi v& mot
dw thira nguén cung toan cau lai dién ra

OPEC bom 32.440.000 thung méi ngay (bpd) vao thang Tw, théng tin dwoc cong bd trong mét bao céo hang thang vao thi sau,
lwong san xuét da tdng 188.000 thung dau méi ngay tir thang Ba. Day la m&c cao nhét ké tir ndm 2008, khi [&nh trirng phat di véi
Iran da dwoc d& bé va sang kién vé viéc déng bang san lweng véi Nga that bai vao thang trwéc

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 7 gidm 25 cent, twong dwong 0,52%, két thac tudn & mrc 47,83 USD
mét thiing. Mac du suy gidm vao hém thi Sau, gia dau Brent tai London giao dich ting 2,46 USD, hay 5,14%, trong tuan qua.

Gia dau Brent da dwoc ddy cao hon trong bdi canh bao céo v& maét cudc tn cong quan sw vao cac co s& dau mé ngoai khoi
Chevron cuia Nigeria ciing nhw tin tirc vé sy gian doan ngudn cung & Libya. Gia dau Brent van tiép tuc ting bat chip sw sup do
cta cudc dam phan tai mot hdi nghi thwong dinh Doha vao thang tw nhdm dat dwoc mét sy thda thuan vé san xuét gira cac nha
san xuét ciia OPEC va phi OPEC. OPEC s& nhém hop vao ngay 02 thang 6 tai Vién dé thao luan tré lai vé viéc déng bang san
lwong.

Trén san giao dich New York, diu thd WTI giao trong thang Sau da giam 49 cent, twong dwong 1,05%, déng clra tai 46,21 USD
moét thang. Tuy nhién, trong tuan qua, dau thd WTI d3 ting trén 1,55 USD, hay 3,35%. Hom th(r Nam, gia dau tai san Nymex tang
vot 1&n 47,02 USD, cao nhét ké ti thang 4, sau khi sé liéu cho thdy dw trir diu thé ctia My bt nge gidm trong tuan trwéc, 1an dau
tién ké tr thang Ba. Co quan Théng tin Nang lwong cho biét dw tri dau thé giam 3,4 triéu thung trong tuan tinh dén ngay 6 thang
5, khi nhap khau giam trung binh 5.000 thiing méi ngay. Trong khi theo khao séat trwéc d6, cac nha phan tich d& dy kién lwong tn
kho sé tang 0,7 triéu thung.

H6m thir sau, nha cung cép dich vu mé diu Baker Hughes cho biét sé lwgng gian khoan dau & My d& gidm 10 vao tudn trwéc
xudng con 308, danh d4u tudn th tdm suy giam lién tiép. Tai thdi didm nay ndm ngoai, sé gian khoan dang hoat déng la 660

Dw béo gia dau

T6 chirc Dw Béo
Thomson Ngay 29/4 /2016, Reuters da cong b dy bao gia dau 2016-2020 dwoc tap hop tir 29 t6 chirc tai
Reuters chinh, ngan hang va dw b4o trén thé gi¢i Theo dd, gia dau Brent trung binh nam 2016, 2017 dwoc

didu chinh ting lén mic 42,3 va 56,4 USD/thung. DAy 1a mirc diéu chinh tang Ian th 2 lién tiép trong
2 thang qua
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat
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Thong Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones ShangHai Composite
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Dow Jones va S&P giam lién 3 tuan |an dau tién ké tir thang 1/2016

Tuan qua, Dow Jones ha 1.2%, S&P 500 IUi 0.5% va Nasdaq méat 0.4% Chirng khoan M§ gidm manh vao ngay thir Sau khi da trwot
déc cua gia dau gia ting ap lwc dén tlr cac cong ty tiéu dung sau khi bédo cdo am dam tir Nordstrom va J.C. Penney lam lu m& sé
liéu lac quan vé& doanh sb ban 18 trong thang 4/2016, Reuters dwa tin. Gia diu trwot déc do ddng USD tang cao va nha dau tw chét
I&i sau 3 phién téng gia lién tiép cha nhién liéu nay, qua d6 khién S&P 500 ha 1.25%. Doanh sb ban 1& tai My tién 1.3% trong thang
4/2016, mi&c tang manh nhét ké tr thang 3/2015 va con cao hon con sé dy béo tiv nhivng nha kinh t& My. Lei nhuan clia cac cong
ty thuéc S&P 500 gan nhuw da dwoc cong b toan bd, va nhin chung, déu khong tdi t& nhw dw bao. Tuy nhién, déi v&i bao céo loi
nhuan quy 2/2016, sé cong ty dua ra wéc tinh lac quan thdp hon s cong ty dwa ra du bao bi quan theo ty 1& 1:2.3, di¥ liéu tiv
Thomson Reuters cho th4y. Diéu nay da khién S&P 500 giao dich v&i hé sé P/E 16.5 Ian. T4t ca 10 linh vuc cia S&P 500 déu
nhudm séc d6, dan dau la linh vyc tai chinh véi mie gidm 1.29%, ké dé 1a linh viee hang tiéu ding véi mie gidm 1.23%.

Moody’s déng loat ha bac tin nhiém cac nwéc san xuat dadu mé Viung Vinh

Hang x&p hang tin nhiém Moody’s (M§) mé&i day da ddng loat ha mic dd tin nhiém ctia mét loat cac nwéc san xuat dadu mé chi chét
& Vung Vinh nhw Saudi Arabia, Bahrain va Oman. Theo dé, mc tin nhiém ctia Saudi Arabia bi ha mét bac t» Aa3 xubéng Al. Trong
béo céo ctia minh, Moody’s néu rd quyét dinh trén dwoc dwa ra phan anh viéc gié dau gidm da tac dong nghiém trong t&i nén kinh
té cla Saudi Arabia trong bdi canh nwédc nay 1a nha san xuét diu mé 1én nhét thé gi¢i. Ciing theo Moody’s, tbc d6 tang trwéng kinh
t& cham lai trong khi ty 1& ng’ ngay cang cao da lam giam kha ndng chéng d& cta Saudi Arabia trwéc cac “cli sdc” tir bén ngoai
trong twong lai 1a nguyén nhan chinh khién hang dua ra quyét dinh trén. Ngoai ra, Moody’s ciing ha d6 tin nhiém cta Bahrain, ti
mirc Bal xubéng Ba2, va ctia Oman, tr mirc A3 xudng Baal. Co quan x&p hang tin nhiém cGa My nay tuy khéng "da dong" t6i
Kuwait, Qatar va Céc Tiéu Vwong quéc Arab Théng nhat (UAE) nhuwng da ghi ddu trién vong tiéu cuc cho cac nwéc nay

Trién vong kinh t& My sang sta hon, doanh thu ban 1é ting manh

B4o céo thwong ky cong b ngay 13/5 cia Bd Thwong mai My cho biét doanh thu ban 1& da tdng kha manh trong bdi canh nguoi
tiéu dung My “vung tién” mua 6td nhidéu hon ciing nhw mot sé mat hang khac. Két qua nay bao hiéu nén kinh té My dang Iy lai da
sau khi tdng trwdng gan nhw giam chan tai chd trong quy 1/2016. Doanh thu ban |& tding manh rd rang la mot ct huych I1&n dbi véi
khu virc nay sau mét thdi gian nhu cAu mua sdm ciia ngwdi dan syt giam. Bao céo ciia B6 Thwong mai My duwgc cong b chi vai
ngay sau khi cac hang ban & 16n, nhw Macy’s va Nordstrom, théng bao doanh thu sut gidm trong quy | va ha thap dw bo loi nhuan
kinh doanh trong c& nam 2016. Cu thé, khu vuc ban 1é ctia My sau khi giam 0,3% héi thang Ba da quay dau ting 1,3% trong thang
Tuw vira qua va day la mirc tdng manh nhét ké tir thang 3/2015.

BOJ sé hanh déng dirt khoat dé dat dwoc muc tiéu lam phét

Méc du bao vé quyét dinh gity n dinh chinh séach tién t& ciia BOJ hdi thang trwdc khi cho rang, can cé thoi gian d& xem xét ky
lw&ng nhirng tac dong clia cac bién phap néi 16ng tién té trwdc d6. Tuy nhién, 6ng Kuroda ciing cho biét BOJ sé& khong nhét thiét
phai ché cho dén khi cac bién phap nay phat huy hiéu qua ma viéc didu hanh chinh sach sé& dwoc thye hién linh hoat, kip thdi phu
hop vai dién bién kinh té. "Rai ro ddi vai nén kinh t& dang nghiéng di xudng”, 6ng Kuroda cho biét trong mét bai phat bidu tai mot
cudc hdi thdo. Song 6ng ciing chi ra sy khéng chac chan vé trién vong kinh t& toan cau, sw bién ddng cla thi trwdng tai chinh va
niém tin kinh doanh. BOJ d& gay bat ngd I&n cho thj trwdng hdi thang Giéng nam nay khi &p dung chinh sach Iai sudt &m bén canh
chwong trinh mua tai sén khdng 16 v&i nd lwc thic ddy lam phatdat dwoc muc tiéu 2%

Lién minh TBD va ASEAN sé ky théa thuan hop tac song phwong

Ngay 11/5, Vu trwdng Vu Hoi nhap cta B6 Ngoai giao Peru, 6ng Ignacio Higueras Hare thong bao dai dién cta Lién minh Thai Binh
Dwong (gébm céc thanh vién Mexico, Chile, Peru va Colombia) va ASEAN sé& nhém hop tai thti d6 Bangkok ctia Thai Lan d& hoan
thién cac chi tiét ciia mot thda thuan khung vé hop tac song phwong. Tuyén bd clia Vu trwdng Hare cho biét thda thuan khung trén
sé dwoc ky két tai mot cudc hop cla cac B trwdng Ngoai giao va Thuong mai clia Lién minh Thai Binh Dwong va ASEAN vao thang
9 t&i tai thanh phé New York, My. Lién minh Thai Binh Dwong va ASEAN d& dam phan hiép dinh khung nay tlr ndm 2014 vé&i nhidu
cudc hop c&p bd va k¥ thuat. Cac chuyén gia danh gia thda thuan trén sé gitp hai bén téng cudng quan hé va thic day hop tac trén
cac Iinh vue kinh &, giao duc va thwong mai.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< BO NN&PTNT sé loai bé 37 ‘gidy phép con’ tir 1/7

Thue hién Luat Dau tw nam 2014, B6 NN&PTNT d4 ra soat hé thdng van ban lién quan t&i quy dinh vé diéu kién dau tw kinh doanh.
Két qua ra soat da xac dinh cé 1 quyét dinh cla Thi twéng va 37 théng tw, quyét dinh cGa Bo trwdng quy dinh diéu kién dau tw kinh
doanh can dwgc quy dinh tai nghi dinh cGa Chinh phi; ra soat, dé xuét stra dbi, bd sung 3 nghj dinh d& phu hop véi tinh than cla
Luat DAu tw. B6 d& dw thado Nghi dinh quy dinh vé diéu kién dau tw kinh doanh thuéc cac linh vwe quan Iy chuyén nganh gém giéng
cay tréng; phan bon; bao vé va kiém dich thwc vat; thiy san; chan nuéi; khoa hoc céng nghé va méi trwdng; nudi dong vat rirng
thong thweng; va kinh doanh thwe phdm. Ngoai ra, Bo ciing cho biét da danh gia lai toan bo cac didu kién dau tw kinh doanh, dam
bao ké thira cac didu kién, mang tinh én dinh, phi hop, thic diy san xuét kinh doanh, tao méi truéng dau tw théng thoang cho
doanh nghiép, stra ddi, loai bd nhitng didu kién khéng con phu hop. Bo dang lay y kién gop y dw thao nay trén Céng Thong tin dién
ttr clia BO.

% WB hé trer 150 triéu USD giap Viét Nam ting cwéng nang lyc canh tranh

Ngan hang Thé gi¢i (WB) vira cho biét ngay 12/5, Ban Giam dbc diéu hanh WB da phé chuan khoan vay tri gia 150 triéu USD cho
Chinh pht Viét Nam trong khuén khd hoat déng hd tro chinh sach phat trién Quan I Kinh t& va N&ng lwc Canh tranh 1&n 3. Khoan vay
sé& hé tre ngan sach cho Chinh phi va gidp tdng cwdng mét sb cai cach wu tién trong qua trinh thuc hién Ké hoach Phat trién Kinh té
X& hoi. Hoat ddng nay hd tro thuwe hién cai cach chinh sach xuyén suét 3 try cét nhdm gidp Chinh phu duy tr| 4n dinh kinh t& vi mé.
Tang cudng quan tri nganh tai chinh va quan li tai khoa trong d6 bao gdm ca cac chinh sach giai quyét no x4u, cai cach ngan hang,
quan li ng va quan li kho bac;

% Siét dau tw cong

Theo yéu cau méi nhat tir Tha twéng Nguyén Xuan Phic, Bd K& hoach va Dau tw cha tri, phdi hop véi cac bd nganh, dia phwong lién
quan ra soat lai cac dw an quan trong quéc gia st dung vén dau tw cong tlr 10.000 ty ddng tré 1én dé xac dinh chinh xac téng mirc
dau tw can thiét, bdo dam dau tw dw an tiét kiém, hiéu qua, tranh that thoat, lang phi. Thwc ra do cong tac tham dinh, giam sat, danh
gia dw an dau tw tai Viét Nam con han ché nén dan dén hiéu qua dau tw cong rat thap, gép phan lam ting no cdng. Va hién nay cac
dw &n nghin ty van duoc trién khai, do vay va cong tac sang loc, loai bé cac dw an dau tw khong kha thi, khéng ddm bao hiéu qua
kinh té - x4 hoi la can thiét.

% Ao at nhap khau, tiéu thu 6 t6 lap dinh mé&i

Théng tin tir Hiép hoi Cac nha san xuéat 6 t6 Viet Nam (VAMA) téng doanh sé ban hang cla toan thj trwong tinh dén hét thang
4/2016 tang 28% so v6i ciing ky nam ngoai. S6 liéu dwoc VAMA vira cong bb cho biét, doanh s ban hang cla toan thj trudng dat
25.725 xe, bao gébm 13.743 xe du lich; 9.663 xe thwong mai va 2.319 xe chuyén dung. Trong d6, doanh sb xe du lich téng 3,7%; xe
thwong mai tdng 5% va xe chuyén dung gidm 1,3% so véi thang trwéc. Déi voi sén lwong cla xe I8p rap trong nwéc dat 19.500 xe,
giam 2,5% so véi thang trwdc va sé lwong xe nhap khau nguyén chiée la 6.225 xe, tadng 29% so véi thang trwdc. Nhw vay, tdng
doanh sé ban hang cla toan thj trwéng tinh dén hét thang 4/2016 ting 28% so véi cuing ki ndm ngoai. Trong d6, xe 6 t6 du lich tang
15%; xe thwong mai tang 46% va xe chuyén dung tang 65% so v&i cung ki nam ngoai

% 4 thang, chi vrot thu hon 53.000 ti dong

Ngay 9-5, trong théng céo bao chi, B& Tai chinh d& cho biét con sb trén. Thyc té, du tdng thu can déi ngan sach nha nwéc 4 thang
d4u ndm wéc dat 317.000 ti ddng nhwng tdng chi téi hon 370.000 ti ddng. Cu thé, vé& sb thu gdm thu ndi dia 4 thang qua wéc dat gan
265.000 ti ddng, tang 9,6% so v&i cling ky ndm 2015. Tuy nhién, sé thu tir dau thd va tir hoat dong xuat nhap khiu gidam dang ké khi
mirc dat 1an lwot khodng 13.000 ti ddng va 39.000 ti ddng. Pang quan tam nhét 1& sb thu tir hoat dong xuét nhap khdu chi bang
22,6% duw toan, gidm 16% so v&i cung ky ndm 2015. Trong khi d6, vé tdng chi ngan sach trong 4 thang dau nam, cac khoan chi déu
téng so v&i ndm ngoadi véi tdng mic chi la hon 370.000 ti ddng. S6 chi dau tw phat trién khodng 57.000 ti ddng, tang 3,5% so Vi
cuing ky ndm 2015. Sé tién chi trd ng va vién tro gan bang véi chi dau tw phat tridn khi dat 52.000 ti dong, tang 4,4% so v&i cung ky
nam 2015.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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