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Chuyén vién phan tich: Thi Trweng Chieng Khoan Tuan Qua

D& Trung Thanh VN-Index tang 8,15 diém (+1,34%) lén 606,52 diém con HNX-Index giam 0,31 didm (-
(84 4) 3934 3888 0,38%) xudng con 80,37 diém. Thanh khoan dat 365,58 triéu cd phiéu dwoc chuyén
nhwong trén HOSE va 122,20 triéu cb phiéu dwoc chuy&n nhwong trén HNX

thanhdt@psi.vn

Thi trwerng khéng c6 nhiéu thdng tin hé tro' trong tuan qua, tuy nhién van cé giao dich kha
tich cwe khi VN-Index d& vwot qua ngwéng khang cy 600 didm, dat mic cao nhét ké tir

Téng hop giao dich tudn qua: dau n&m 2016. Nhém cb phiéu Bluechips va Ngan hang 1a yéu té gitp chi s tang diém.

san HSX HNX Diéu nay da dan dén dién bién tang giam trai chidu trong tudn qua gira VN-Index va HNX-
606,52 80,37 Index
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Giao dich khéi ngoai HSX (Ty déng)
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500 Hién tai thi trerong dang kha ky vong sau phién hop cta Thi twéng va cac doanh nghiép
<00 va théng tin v& chuyén tham Viét Nam cuta Téng théng My - Barack Obama sép dién ra
T e e e e e osos ceos vao cudi thang 5 cé thé thic ddy quan hé song phwong Viét — My. Vn-Index da tiép tuc
vuot qua khang cuw tai 600 diém, ddng thdi co sw phan héa manh trong thdi gian qua khi
Giao dich khéi ngoai HNX (Ty déng) chi c6 nhitng cd phiéu riéng biét c6 két quéd kinh doanh tich cwc tdng manh nhw thép
s (HSG), VAt lidu xay dung( CVT, PDB, VCS), phan phéi khi (CNG, PGD),... Tuy nhién hién
1 théng tin vé KQKD Q1 d& gan nhw ra hét va phan Ién phan anh vao gia cb phiéu, thém
s vao d6 VN-Index sép tién gan ving muc tiéu ca mau hinh Vai — D4u — Vai dao nguoc
& twong ng viing khang cy 615-620 diém nén day cé thé Ia ving dinh ngan han cla thi
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Hoat déng dau tw ngén han: Chét 16i dan
Hoat ddng dau tw trung va dai han: Chét I&i dan
Nhém Cé Phiéu Pang Chu Y Trong Tuan
Nhom cb phiéu dau khi: GAS, CNG, PGD, PVT
Nhém cc:) phieu 0 t6: SVC, HAX .
Nhom c6 phiéu BDS, VLXD va ha tang: VIC, PDB, CVT

Nhom cé phiéu Bluechip: VNM, FPT, MSN
Nhém cé phiéu Ngan hang, Bao hiém, Ching khoan: BVH, SSI, PVI
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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Théng tin vé thi trwng dau tho

Gia dau nhich tang nhe vao ngay cudi tudn trwéc anh hwdng tir vu chay rirng I&n & Canada lam gian doan san xut dau ctia nuwéc
nay

Fort McMurray la trung tdm khai thac dau cta Canada. Chay rirng da budc phai di tdn ngwdi dan va déng clra tam théi khodng
mot chuc co s& san xuét chinh d& phong ngtra. Diéu nay da khién cho cong suét san xuat dau thd cta Canada gidm khoang mét
triéu thung mot ngay

Méc du ting gia ngay cudi tudn nhwng téng két tudn qua gia dau van gidam do lo ngai tinh trang dw thiva dau. Trén san giao dich
New York, phién giao dich tht 6, dau thé giao vao thang 6 ting 34 cent, twong dwong 0,77%, két thic tudn & mrc 44,66 USD mét
thung. Téng két trong tuan, diu thdé WTI giao dich sut gidam 1.24 USD, hay 2,74%, két thac chudi bdn tuan téng lién tiép. Nha cung
cép dich vu mé dau Baker Hughes cho biét vao hém thir sau réng sé lwong gian khoan diu & My da gidm bdn xudng con 328. Tai
thei diém nay nam ngoai sé gian khoan dang hoat déng la 668.

Tuy nhién, tinh hinh thi trwéng van dang dw thira lién tuc. D tri¥ dau thé cta My tng 2,8 triéu thung trong tuan trwdc 1én mac ky
luc cao 543.400.000 thung, theo Co' quan Thong tin Nang lwong Hoa Ky

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang Bay nhich |én 36 cent, twong dwong 0,8%, déng clra tai 45,37 USD mét
thung. Gia dau dwoc day cao hon trong béi cdnh bao cao v& mot cudc tdn cong quan sy vao cac co s& dau md ngoai khoi
Chevron tai Nigeria cling nhw tin ttrc vé& leo thang cudc chién tai Libya. Gia dau Brent da gidam 2 USD, twong dwong 5,73 % trong
tuan, danh dau mirc giam dau tién trong ndm tuan

Trong khi d6, tai A Rap Saudi, nwéc xuat khau dau thd Ién nhat thé gidi, vao thir bdy da bd nhiém Khalid al-Falih, chd tich cia dau
Saudi Aramco, lam bd trwéng ndng lwgng méi, thay thé Ali al-Naimi, ngwoi da gitk chive vu ké tlr ndm 1995

Dw bao gia dau

T6 chirc Dw Béo
Thomson Ngay 29/4 /2016, Reuters da cong bo du bao gia dau 2016-2020 duwoc tap hop tir 29 t6 chirc tai
Reuters chinh, ngan hang va dy bao trén thé gi¢i Theo do, gia dau Brent trung binh nam 2016, 2017 dwoc

didu chinh ting I&n murc 42,3 va 56,4 USD/thuing. Pay la mirc diéu chinh tang 1an th 2 lién tiép trong
2 thang qua
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat

< VN —Index

VN-Index tiép tuc vuot qua khang
cw tai 600 diém

Ngén han: VN-Index van trong xu
thé tang ngan han khi tiép tuc thiét
1ap dinh méi cao hon va vuot
khang cw 600 diém, tuy nhién chi
béo RSI dang s&p vao ving qua
mua bao hiéu cé kha nang thj
trwdng sé diéu chinh

Dy bao: VN-Index sé tiép tuc tang
Ién khang cy tiép theo tai vung
615-620 diém, tuy nhién kha nang
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Dow Jones va S&P chirng kién 2 tuan sut giam dau tién ké tir thang 2

Chirng khoan My phuc hdi sau da sut giam vao dau ngay thir Sau va déng clra trong s&c xanh khi nha dau tw xem ban béao céo viéc
lam thang 4 cta My la it that vong hon so véi dy doan trwdc do, Reuters dua tin. Theo Bd Lao déng My, nén kinh t& chi c6 thém
160,000 viéc lam trong thang 4, thap hon so v&i dw bao cé thém 203,000 viéc lam tlr cac nha kinh t&. Cudc khao sat dwoc Reuters
thwc hién sau khi bén bao céo viéc lam dwoc céng bd cho thdy cac ngan hang hang du Phb Wall d3 loai bé ky vong Cuc D tri
Lién bang My (Fed) sé& nang lai suét vao thang 6. Hau hét cac ngan hang dé&u cho ring 14n nang Iai suét tiép theo cla Fed sé dién
ra vao thang 9. Két thic phién giao dich ngay th&» Sau, Dow Jones ting 79.92 diém (twong (rng 0.45%) 1&én 17,740.63 diém, S&P
500 nhan 6.51 diém (twong ing 0.32%) 1én 2,057.14 diém va Nasdag cong 19.06 diém (twong (ng 0.4%) lén 4,736.16 diém. Ca
Dow Jones va S&P 500 déu ghi nhan 2 tuan sut giam lién tiép, danh dau 2 tuan sut gidm dau tién ké tr thang 2 trong khi Nasdagq
cling chirng kién 3 tuan gidm didm lién tiép. Cu thé, Dow Jones ha 0.2%, S&P 500 rét 0.4% va Nasdag IUi 0.8% trong tudn qua. DU
vay, tlr d4u ndm dén nay, S&P 500 van con ting 0.6%.

% Co quan NBS nhan dinh nén kinh té Trung Quéc gép thir thach Ié&n

Co quan théng ké qudc gia Trung Quéc (NBS) vira cong bd sé liéu cho thay hoat ddng xuat khdu cia nwéc nay trong thang 4/2016
da giam gan 2% so véi cung ky nam 2015. Cung v&i d6, hoat dt“)ng nhap khau cGng kém nhén nhip hon véi mie giam gén 11%.
DPay dwoc coi la chi ddu mai nhat vé nhitng yéu kém cta nén kinh té 1&n th hai thé gidi. Linh vuwc xuét khau cta Trung Quoc (tinh
theo gla tri ddng USD) d& glam 9 lan trong 10 thang qua, gitra bdi canh téc dd tang trwdng kinh té clia dat nwéc “roi” xudng murc
thap nhat cta 25 nam. Cu thé, nén kinh té I&n thi hai thé gidi da xuét khdu khodng 173 ty USD hang héa trong thang Tuw, trong khi
nhap kh3u dirng lai & mirc 127 ty USD. Két qua nay da gidp nang thang dw thwong mai cla Trung Quéc Ién khodng 46 ty USD. Tuy
nhién, néu tinh theo déng nhan dan té thi xuat khau cta nén kinh té I&n thi hai thé gi¢i lai tdng twong dbi trong thang Tw, khodng
4,1% trong khi nhap khau giam 5,7%. Sw mét gia ctia ddng nhan dan té so véi ddng USD trong ndm qua dwoc cho la nguyén nhan
dan dén su khac biét nay. Nhitng sé ligu trén dwoc cong bd sau khi mét cude khao sat clia Caixin cho thdy Chi s6 nha quan Iy mua
hang cta Trung Quéc trong thang Tw vira qua gidm 14 thang lién tiép.

% PMI thang 4: Tang trwéng san xuat toan cau gan nhw chivng lai

Theo Reuters, chi s PMI San xuét Toan ciu (Global Manufacturing Purchasing Managers' Index) ctia JPMorgan va Markit, dat méc
50.1 trong thang 4, chi nhinh hon so véi m&c 50 — nguéng ngén cach gitra da téng trwdng va sw thu hep — nhwng thap hon murc
50.6 trong thang 3. “Sé liéu PMI mai nhat cho thay san lwong san xuét toan ciu dang tang trwéng véi tbc dd am dam, twong tw nhw
trong ndm ngoai”, nhan dinh cta David Hensley, Giam dbc tai JPMorgan. S6 don d&t hang méi hdu nhuw khéng gia tang trong thang
qua khi cac nha may nang gia I&n dau tién ké tir thang 7/2015. Theo dd, chi sé phu vé& sé don d&t hang méi da gidm manh tlr mic
51.4 xubng 50.4, khép véi mirc day 3 ndm xac lap trong thang 2. Buoc biét, PMI toan cau két hop sbé liéu khao sat tir cac nuwéc MY,
Nhat Ban, Bc, Phap, Anh, Trung Québc va Nga./.

% ECB quyét dinh “khai t&” déng 500 EUR

Quyét dinh trén dwoc ECB dwa ra sau khi Uy ban chau Au (EC) vao thang 2 vira qua da tién hanh tim hiéu cach thirc ma ddng 500
EUR dwoc str dung. Cac quan chirc cip cao ctia ECB cho rang, tai thoi diém do, ho cin cé thém cac chirng ct cho thay ddng 500
EUR tao diéu kién dé& dang cho cac hoat ddng pham ti. Dwoc biét, Anh da yéu cu cac ngan hang ngirng giao dich ddng 500 EUR
vao nam 2010 sau khi mét béo céo cho thdy ddng tién nay chd yéu dwoc stv dung béi cac téi pham. Tuy vay, ECB khang dinh t&
500 EUR van |& dbng tién chinh thirc va sé ludn duy tri dwoc gia tri cia minh ciing nhw ¢6 thé tiép tuc dwoc st dung nhw mot
phuwong tién thanh toan va lwu gilr gia tri.

% Trung Quéc chi tién ky luc mua céac céng ty nwéc ngoa

Theo té chirc nghién ctru Dealogic, Trung Quéc cong bé da chi 108.5 ty USD dé thwe hién viéc mua lai cac doanh nghiép nwéc
ngoai trong ndm nay, cao hon cd mirc 106 ty USD trong c& ndm ngoai. Téng sb thwong vu mua lai tir ddu ndm dén nay Ia 281, so
véi mirc 611 trong ndm 2015. Thwong vu Ién nhat dwoc thue hién vao ddu thang 2 khi ChemChina d& nghi mua lai céng ty Syngenta
ctia Thuy S¥ - nha cung cp toan cu vé thubc trir sau va gidng cay tréng - véi gia khang 48 ty USD.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< IMF: Viét Nam sé nam trong sé cac nén kinh té ting trwéng nhanh nhéat chau A

Trong béo cao Trién vong Kinh te Khu vie, IMF cho biét khu vic chau A — Thai Binh Dwong c6 thé tang trucng manh véi téc do
5.3% trong nam nay, ttrc chiém gan 2/3 ting tru’cyng toan cau. Du vay, két qua nay van danh diu sw suy yéu so v&i da tang truéng

5.4% trong ndm ngoai. IMF du b4o An D6 s& van la nén kinh té Ion c6 tbc do tang trwdng nhanh nhét thé gidi, véi mirc mé réng
7.5% cho c& ndm nay va nam t&i nhd dwgc hwéng loi tir gia diu thap. Buoc biét, trong ndm ngoai, kinh t& An D6 tang truéng 7.3%.
IMF ky vong Viét Nam s& nam trong sé cac nén kinh té tang trwdng nhanh nhat khu vwe, trong khi nhu ciu néi dia tai Philippines va
Malaysia sé& tiép tuc kha quan. IMF dy bao kinh té Viét Nam sé tang trudng 6.3% trong ndm nay, c6 phan thap hon so méc 6.7%
trong nam ngoai.

< FDI giip phuc héi tdng trwédng xuat khau hon 10%, lai sudt OMO sé khéng d6i

HSBC nhan dinh nguon FDI sé gilp Viét Nam hoi phuc tang trwdng xuat khdu ndm 2016 ting 10% so véi ndm 2015. Bén canh do,
ngan hang nay cho réng &p lwc lam phat co ban van ndm trong vong kiém soat va ky vong lai sut co ban van giir nguyén dén hét
nra dau nam 2017. Theo béo céo ctia HSBC, ngudn FDI gidi ngan tang 3.5 ty d6 la My t&» ddu ndm dén thang 3 ndm nay, danh dau
murc ting trwdng 15% so véi cling ky ndm trwée. Han Québc van 1a nha dau tw 16n nhét vao Viét Nam véi sé vén FDI dang ky tir dau
nam dén thang 4 dat 2.5 ty do la My (tvong duong hon 90% tong so von FDI Han Qudc dang ky trong c& nam vira r6i) V6i nhiéu nha
may sé bat diu di vao hoat déng trong nam nay, HSBC ky vong ngudn FDI sé& gitp hdi phuc ting truo’ng xuét khdu n&m 2016 ting
10% so voi cung ky nam trwde. Khu viee san xuét phat trién manh mé sé hd tro ting trwdng gitra bdi canh hoat déng & cac linh vuc
chinh dang di xudng

% L& suét lién ngan hang giam manh

Cu thé, lai suét trung binh ky han qua dém giam 1,23 diém phan trdm vé& mic 3,73%/nam. Ky han mét tudn va hai tuan giam lan lwot
0,82 va 0,43 diém phan trdm vé muc 4,19% va 4,57%/n&m. Trong do, dang cha v, l&i suét ky han qua dém gidm manh vé mirc
2,35%/nam va ky han moét tuan giam con 3,85%/nam. Cac chuyén gia cla Cong ty cd phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) ly giai
trong b&o céo clia ho rang viéc gidm twong ddi manh cia lai suét lién ngan hang sau gan mét thang gity & mat béng cao xuét phat t
di&n bién gidm cla l&i suét tin dung. Tudn qua, mét s6 ngan hang, trong d6 cé cac ngan hang I&én nhw VCB va BIDV, da thong bao
giam lai suat cho vay trung va dai han nham hd tro doanh nghiép. Cu thé, Vietcombank cho biét s& danh géi 300 ti ddng dé hd tro
doanh nghiép trong phuong an kinh doanh va nang cao chét lwong tin dung. V&i géi wu dai nay, mirc wu dai 14 suat cho vay trung dai
han bang tién ddng gidm vé dudi 10%/ndm. Ngoai ra, cac ngan hang nhd ciing cong bd cac chuwong trinh hé tre doanh nghiép cia
minh.

% Quy 1/2016: Thwong mai hai chiéu Viét Nam-ASEAN dat 9,74 ty USD

Theo sb liéu théng ké so bd ctia Tédng cuc Hai quan, trong quy 1/2016, xuét khau cta Viét Nam sang thi trwéng cac nwéc ASEAN dat
4,01 ty USD, giam 13,4% so v&i ciing ky, va chiém 10,3% trong téng kim ngach xuat khu cad nwéc Kim ngach nhap khau tir cac
nwéc ASEAN dat 5,73 ty USD tang 6,3% so v&i ciing ky ndm trwéc, va chiém 15,3% trong téng kim ngach nhap khau cta ca nuwéc.
V6i két qua trén thi can can thwong mai hang hoa gitra Viét Nam véi cac nwée ASEAN trong quy 1/2016 tham hut 1,72 ty USD. Céac
nwéc ¢d mire tham hut I6n nhat 14 véi Singapore tham hut 1,26 ty USD, véi Théi Lan 843 triéu USD, ... Cac nwéc cb mirc thing dw
thwong mai I6n nhat la Philippine thdng dw 331 triéu USD, Campuchia thdng dw 200 triéu USD, ...
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% San lwong sat thép thé wéc dat 409,8 nghin tan trong thang 4

B& Cong thwong cho biét, trong thang 4 nam 2016, lwong sat thép thd wéc dat 409,8 nghin tan, ting 7,7% so véi cung ky; lwong
thép can wéc dat 437,9 nghin tan, tang 17,3% so v&i cing ky; lwong thép thanh, thép géc wéc dat 436 nghin tan, tang 14,3% so Vo
cung ky. Theo bao cdo méi nhat ciia B6 Cong thwong, tinh chung 4 thang diu nam 2016, lwong sat thép tho dat 1497,6 nghin tan,
tang 18,4% so véi cling ky; thép can dat 1552,1 nghin tan, tang 21,9% so véi cing ky; thép thanh, thép géc dat 1534,2 nghin tan,
tang 27,6% so v&i cung ky.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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