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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 17 (25/4/2016 - 29/4/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

VN-Index téng 12,62 diém (+2,13%) |én 592,48 diém, HNX-Index ting 0,68 diém (+0,84%)
|én 80,94 diém. Thanh khoan dat 463,99 triéu cb phiéu dwoc chuyén nhwong trén HOSE
(-35,99%) va 165,10 triéu cd phiéu dwoc chuyén nhwong trén HNX (-38,44%)

Thi trwdng da c6 mét tudn giao dich rat tich cwe méc du da cé thdi diém VN-Index chinh
sau xubng diroi 570 diém . Dang chu y, phién cubi tudn VN-INDEX cé phién ting 16,75
didm(2,91%) ghi nhan mdc ting diém manh nhét ké& tir d4u ndm nay, qua dé da gitp VN-
Index vuot nguwéng khang cw manh 580 diém. Da tang cla thi truong duwgc hd tro nhe
TTCK My tang diém vuot ngwdng 18.000 diém, gia dau tiép tuc tang lén muic 44
USD/thung b4t chdp théa thuan tai Doha db v&, va quan trong nhét la sw tham gia manh
mé tlr dong tién cda khdi ngoai tap trung vao nhém cé phiéu Bluechips

Khdi ngoai mua rong hon 480 ty trén toan thi trwdng, trong dé ho mua rong 418 ty trén
HOSE va 79,42 ty trén HNX. Ho gom manh cac ma nang lwgng, ngan hang, thép nhw
GAS (118,77 ty), VCB (118,21 ty), HPG ( 52,52 ty), PVS (15,07 ty) trong khi ban ra CTD (-
100,33 ty), Cll (-62,47 ty), VNM (-47,59 ty)

Sé lwong CCQ cua 2 quy ETF tiép tuc khéng ddi trong tudn qua. Tuy nhién trong khi quy
VNM ETF duy tri trang thai premium + 0,30% thi quy ETF FTSE VietNam lai gilr trang thai
discount -0,82%
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Nhan Pinh Tuan Té&i

Viéc VN-Index chinh thirc bt pha qua nguwéng khang cw manh 580 diém, twong (rng
neckline da xac 1ap mé hinh Vai — D4u — Vai dao ngwoc da hinh thanh. Qua dé mét nhip
tadng ngan han ni¥a da hinh thanh véi muc tiéu ngén han tiép theo tai viing 605 +/- va viing
580-583 diém déng vai trd hd tro ngan han. Sw phan héa van c6 thé dién ra trong mua hop
hop dai hdi cd dong va bao céo két qua kinh doanh.

Khuyén Nghi Pau Tw

Hoat dong dau tw ngén han: Duy tri ty trong c¢b phiéu cao

Hoat ddng dau tw trung va dai han: Duy tri ty trong cb phiéu cao
Nhém C6 Phiéu Bang Chu Y

Nhém cé phiéu diu khi: GAS, CNG, PGD, PVT

Nhém cb phiéu 6 t6: SVC, HAX

Nhém cb phiéu thép: HPG

Nhém cé phiéu BDS, VLXD va ha tang: VIC, FCN, PDB, CVT, TDH

Nhom dét may: VGG

Nhém cé phiéu mia dwong: BHS, LSS

Nhém cé phiéu Bluechip: VNM, FPT, MSN

Nhém cé phiéu Ngan hang, Bao hiém, Ching khoan: BVH, VCB, SSI, PVI
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

Gia d4u tiép tuc tdng vao ngay thir Sau, danh d4u ba tudn téng gia lién tiép khi nhirng lo ngai vé tinh trang dw thira toan cau dang
x6a nhoa cung cb thém niém tin cho nha dau tw

Trén san giao dich New York, gia dau thé giao thang 5 déng clra tai 43,73 USD mét thung vao cudi phién, tdng 55 cent, twong
dwong 1,27% trong ngay, mé& rong muirc tang trong tuan Ién t&i 10,68%. Gia dau Brent tang 60 cent twong dwong 1,35%, déng
ctra & mirc 45,13 USD mdot thung

Vao dau tudn, viéc gian doan cling cAp tlr mét cudc dinh cong & Kuwait vao du tudn da gidp hd tro gia sau khi cudc dam phan
th4t bai gitra nha san xuét I&n trong viéc déng bang san lwong Gia dau tiép tuc dwoc cling cb sau khi Co quan Nang lwong Québc
té cho biét ho hy vong thi treong dau sé sém can bang lai véi dieu kién la khéng c6 suy thoai kinh té 1&n.

Giam dbc IEA Fatih Birol cho biét ndm 2016 sé& thdy sw suy giam I&n nhét tlr ngudn cung dau cta cac nwéc phi OPEC trong 25
nam qua, sé gilp thj trwdng s&m tré lai vao can bang.

D lieu hém thir Tw cho thAy dw tri¥ dau thd clia My tang it hon so véi dw kién vao tuan trudc va tiép tuc & gn mic cao ky luc.
Co quan Théng tin Ning lwong Hoa Ky béo céo rang dy trir dau thé tang 2,08 triéu thiing trong tuan qua, nang téng sb dy trir dau
thd 1én 538.600.000 thung. Trong khi d6 san lwong dau thé tiép tuc giam, xubng trung binh 8.950.000 thiing dau méi ngay ti
8.980.000 trong tuan trwéec.

Vao ngay the Sau cong ty dich vu dau khi Baker Hughes cho biét s lwong ctia Hoa Ky gian khoan dau tiép tuc giam tudn thiy
nam lién tiép xudng mirc thap nhét ké tir thang 11 ndm 20009.

% Tbéng hop dw béo gia dau ctia céc té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop dy bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay gidm nhe so
v&i dy bao dwgc dwa ra vao thang trwéc.

Nga Tht trwdng B6 Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thung va chi
trong trweéng hop gia dau roi xuéng mire 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra ton hai, nhwng kha néng
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban &p lwc nhét véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé ting
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10

GAS

PVS

DPM

PVD

PVT

PVX

DCM

PGD

PVvC

NT2

Gia

49.500

17.200

29.300

24.800

10.800

2.600

12.800

44.000

13.800

28.800

Tang/
giam

+1.900

+700

-200

+900

+200

+0

+0

+500

+100

-700

KLGD
(cp)

2.152.670

3.791.039

466.560

2.970.500

1.087.740

1.129.581

21.170

911.330

446.700

1.635.360

GTGD
(ty dong)

104,481

64,189

13,706

73.004

11,644

2,932

0,269

40,027

6,181

47,206

NDTNN mua

1.031.060

115.000

33.900

462.800

203.000

4.100

282.150

NDTNN ban D6 Thi

12.310

22.000

297.300

332.200

10

339.000

P ST TROTWB TN 1 (1 T Peepepee e

'l
L2 |

rive it Lo Deditetos shbediniin siid
1
I
\ vl
L, | il 1
l :
\
k-1
| \ l\_ )
N th iy
|
. - - -— - .
W
e " ' \
R L l
1y |
| N
N _..._....] shm il Aol e thia i
Lo b ]
Ve (4] i
| nl T
h V!
-  [NEOPPRAPE W | TSP SRR S e—

A DAY vt vt e o L




Weekly Strategy 25/4/2016 - 29/4/2016

Petrovietnam Securities Incoporated

Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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< Dow Jones va S&P 500 tang diém 2 tuan lién tiép

Phé Wall di ngang vao ngay thtr Sau sau khi bao céo loi nhuan dang that vong t» Microsoft va Alphabet da tac dong tiéu cuc dén
nhom cd phiéu céng nghé, trong khi da ting vot cla gia dau lai nhac bdng nhém cd phiéu nang lwong, Reuters dwa tin. Linh vic
c6ng nghé thudc S&P 500 rét 1.9%, mire sut giam manh nhét k& tir dau thang 2/2016, trong dé cb phiéu Facebook ha 2.5% va cb
phiéu Intel 10i 1.03%. Trong ngay thé Sau, cd phiéu Microsoft lao déc 7.17% ddng thoi tré thanh cb phiéu tac déng tiéu cuc nhat
dén S&P 500 va cb phiéu Alphabet mét 5.41% khi nha dau tw trivng phat ca 2 cong ty do b&o céo lgi nhuan quy 1/2016 khéng dat
nhw ky vong. Day la ngay t6i t& nhat dbi vai Alphabet ké tlr ndm 2012. Nhe¢ ddng USD yéu va da tdng manh cda gia dau, S&P 500
da héi phuc tlr da ban thao vao dau nam nay va hién chi con cach 2% so v&i mic cao ky luc, dwoc thiét 1ap vao thang 5/2015.
Puwoc biét, loi nhuan quy 1/2016 cta cac cong ty thudc S&P 500 dwoc dw bao sé& gidm binh quan 7.1%, dir liéu cia Thomson
Reuters cho thay.

% Nha dau tw rat 15 ty USD khéi cac quy dau co

Céc quy dau co vira chirng kién quy tdi t& nhéat trong 5 nam sau khi hon 15 ty USD da “cao chay xa bay” cting v&i nha dau tw trong
bdi canh & phi cta linh vrc nay kha cao, Financial Times cho biét. Theo sb liéu tir Hedge Fund Research (HFR), tdng lwgng vén
dau tw vao cac quy dau co da gidm xudng mirc 2.86 ngan ty USD trong 3 thang dau ndm nay, danh diu lan dau tién ké tr ndm
2009 linh vwe nay chirng kién 2 quy rat rong lién tiép. Trong quy vira qua, bién ddng manh trén céc thj tredng da khién nhidu doanh
nghiép khong thé lwéng trwdc dwoc tinh hinh, dan dén két qué hoat ddng nghéo nan. Bén canh do, nha dau tw ciing bat man vé co
cAu 1é phi v&i mic phi quan ly 1a 2% va ty |1& phi lgi nhuan dén 20%. Theo HFR, chi sb chung vé hoat dong cltia cac quy dau co
giam 0.7% trong quy vira qua.

< Vwot mit Trung Quéc, An B 1a quéc gia thu hit FDI s6 mét thé giGi

Theo mét bao cao clia Co quan nghién clru FDI thudc The Financial Times, An Do |an dAu tién tré thanh nuéc dan dau thé gidi vé
thu hat FDI trong nam 2015, vwot qua My (v&i 59,6 ty USD) va Trung Quéc (56,6 ty USD) Cac cong ty xac dinh tiédm nang phat
trién thj trwong trong nwéc va quan hé gan gm v&i cac thi trverng khac 1 hai ly do chinh dé dau tw & An Po va Trung Quéc. Tai An
Do, bang Gujarat ndi [&n nhw mét “dau tau” vé thu hat FDI véi khoang 12,4 ty USD vén dau tw trong nam 2015 va tiép theo 1a bang
Maharashtra v&i 8,3 ty USD FDI. M&i day, Ngan hang Dy tri¥ An Do théng bao chi trong thoi gian tir thang 4/2015 dén thang
2/2016, FDI vao An D¢ dat 42 ty USD, tang 27,45% so v&i cung ky tai khéa trudc dé.

% Trung Quéc manh tay cai té chinh sach thué

Bat dAu tir ngay 1/5 t&i, Trung Qudc chinh thirc 4p dung chinh sach thué méi véi muc tiéu ddy manh sy phat trién cla linh vye dich
vu va khuyén khich cac doanh nghiép dau tw, nang c&p cong nghé, theo tin tlr Bloomberg. Theo hé théng méi, thué ciia cac doanh
nghiép trong Iinh vc xay dwng, bat dong san, tai chinh va dich vu tiéu dung sé dwoc ap dung theo ché do thué gia tri gia ting, day
Ia loai thué gian thu tinh trén khoan gia tri tang thém clia hang héa, dich vu phét sinh trong qua trinh tir san xuét, lwu thdng dén tiéu
dung. Chinh sach tinh thué méi sé twong phan hoan toan véi chinh sach thué ap dung trén doanh thu hién nay. Béi v&i nhivng
doanh nghiép s&n xuét hién da dwoc &p dung tinh thué gia tri gia tang, ho sé duoc gidm thué dé cé tién dau tw nhidu hon vao hoat
déng nghién ctru va phat trién san phdm (R&D). Chinh sach tinh thué méi ctia Trung Quéc sé gilp doanh nghiép nwéc nay tiét
kiém dwoc khoang 500 ty Nhan dan té, tirc 77 ty USD, trong nam nay

% ECB quyét dinh van gi nguyén |ai suat co’ ban thap ky luc

Trong cudc hop ngay 21/4, Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) da quyét dinh gil® nguyén Idi sut co ban va lai suét tai cip vén
th&p ky luc nhw da cong bd cach day 6 tuan. Theo ngwdi phat ngdn ECB, Hoi ddng didu hanh ECB da nhét tri khong thay déi 1ai suét
cho vay & mirc 0,25% va lai suét tai cAp vén & mic 0%, cing nhw 14i suét tién glri ngan hang & mirc &m 0,4%. Hbi thang truwéc, ECB
da dwa cac bién phap néi Idng tich cwe, khién ddng euro téng gia sau khi Cha tich ECB Mario Draghi cho biét c6 1& khong can phai
cat gidm lai suat hon niva. ECB da ap dung mot loat cac bién phap dé vuc day tbc do tang trudng kinh té khu vuwc ddng euro, nhu
cét giam ty & 1ai suét, tdng lwong mua trai phiéu 1én 80 ty euro/thang va cap vén vay gia ré cho cac ngan hang. ECB cho rdng nhiém
vu chinh hién nay |a thwe hién nhirng bién phap bd sung da dwa ra hém 10/3
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Xang dau - thép, hai tac nhan chinh “thic” CPI thang 4

Téng cuc Thdng ké vira cong bd chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 4/2016 da tang 0,33% so vé&i thang trwdc va tang 1,89% so voi
cung ky nam trude. Tinh tir d4u nam, CPI da tang 1,33% so v&i thang 12 ndm trwdc. Trong 11 nhém hang héa va dich vu chinh
tham gia tinh toan c6 8 nhém téng trong d6 ting cao nhét la nhém giao théng véi mire tang 1,73% so véi thang trudc. Mac du gia
dich vu giao théng céng cong gidm theo chu ky sau Tét Nguyén dan nhwng chi sb gia nhém giao théng van téng manh l1a do tac
déng cla viéc diéu chinh gia xang dau 2 ngay 21/3/2016 va ngay 5/4/2016 vira qua. Pay ciing dwoc danh dau la 1an tang tré lai sau
8 thang giam lién tiép cta nhdm giao théng. Nhém c6 mirc tdng cao thir hai la nhém nha & va vat liéu xay dung véi mie ting 0,71%
S0 voi thang truéec.

% Gilr nguyén gia xing, ting gia dau 500 dong/lit

Lién B4 Coéng Thuong- Tai chinh cho biét, binh quan gia thanh phdm xang dau thé gi¢i trong 15 ngay trwéc ngay 20/4/2016 la 50,379
USD/thung xdng RON 92; 45,973 USD/thing dau diesel 0.05S; 47,844 USD/thung diu hdéa va 183,704 USD/t4n diu mazut 180CST
3.5S. Nhw vay, binh quan gia thanh phadm xang dau thé gi¢i tai ky diéu hanh nay so véi ky diéu hanh trwdc lién ké giam -0,798
USD/thung déi véi x&ng RON 92 (twong trng giam 1,6%); tdng 0,292 USD/thung déi véi dau diesel 0.05S (twong ¢ng tang 0,6%);
gidm 0,037 USD/thuing dbi v&i dau hda (twong (ng -0,1%); tang 2,668 USD/tan dbi véi ddu mazut 180CST 3.5S (twong (ng +1,5%).

9,
Q

% Kinh té trong nwéc tiép tuc nhap siéu hon 7 ty USD

Theo sb liéu théng ké so bo cla Téng cuc Hai quan, trong ntva dau thang 4, nén kinh té tiép tuc xuat siéu 66 trieu USD, nang mirc
Xudt siéu ttr dau ndm dén hét ngay 15/4 1én gan 1,48 ty USD, nhwng xuét siéu thudc vé doanh nghiép ddu tw nwéc ngoai, con cac
doanh nghiép trong nwéc nhap siéu 7,12 ty USD. V& xuét khdu tir 1/4 dén 15/4, kim ngach ca nwéc dat gan 7,34 ty USD; lily ké tiv
d4u ndm dat hon 46,11 ty USD. V& nhap khdu hang héa clia ca nuéc trong niva dau thang 4 dat gan 7,27 ty USD; Ity ké t&r dau ndm
dat hon 44,63 ty USD. Vi vay trong nlra diu thang 4, xét vé téng thé nén kinh t& xuét siéu 66 triéu USD, nang mlrc xuat siéu tlr dau
n&m dén hét ngay 15/4 1én gan 1,48 ty USD.

% Tinh dén hét thang 3/2016, lwong dau thé xuat khdu chia ca nwée dat 1,82 triéu tan

Tinh dén hét thang 3/2016, lwgng dau thd xuét khdu cla ca nwéc dat 1,82 triéu tan, gidm 17,4% va kim ngach dat 498 triéu USD,
giam 47,2% so v&i ciing ky ndm trwéc. Nhw vay, trong quy |, xuat khdu ddu thé gidm 446 triéu USD, trong dé do gia giam la 282 triéu
USD va lwong gidm la 164 trieu USD. Riéng trong thang Ba, lwgng xuat khdu mat hang nay la 666 nghin tan, tri gia 203 triéu USD.
Dang chu y, theo Tdng cuc Hai quan, lwong diu thd xuét khdu sang Trung Quéc trong quy | ting cao d6t bién véi 1,2 triéu tAn va dat
323 triéu USD

% Ap lwc ng cong va tham hut ngan sach ting cao

Bé&o céo kinh t& quy | ciia CIEM cho thay, tang trudng kinh té trong quy 1/2016 cham lai; thap hon khéng dang ké so véi quy 1/2015,
néu git® nguyén khai thac dau thé va khoang san khac. Tuy nhién, v& san xuat néng nghiép lai la khéc biét cta quy 1/2015, lam cho
néng dan kho khdn hon. Cung véi d6 1a nhivng khé khin clia hoat déng xuét khau téng cham; nhap khau ciing kha trdm lang véi xu
hwéng xuét siéu tré lai; ngudn thu chinh ctia Ngan sach Nha nwéc gidm; cac mét hang gia céng cha yéu cia Viét Nam chi tang
nhe... Theo nhan dinh ctia CIEM, quy | tdng trwdng thdp, thu ngan sach cao, day la nghich ly kinh t& trong quy | cta kinh t& Viét
Nam. Trong khi tham hut 1&n hon chi dau tw, dw dia cho chinh sach tai khoa khéng con. Bén canh do, ng céng cao nhat, méi truong
kinh doanh kém canh tranh. Cu th&, nhitng ndm gan day ngan sach Nha nuéc (NSNN) c6 mirc tham hut ngdy cang ting. Bai chi
NSNN d3 tang tr mc 4,4% GDP ndm 2011 1én murc 6,1% GDP nam 2015, cao hon gi¢i han 5% theo quy dinh cta Chién lwoc no
cbng va no nwdc ngoai clia qudc gia giai doan 2011-2020. Ciing do bodi chi NSNN téng cao, ng c6ng ciing tdng nhanh trong giai
doan 2011-2015 (tr mtrc 50,1% GDP Ién 62,2% GDP), tiém can gi&i han 65% theo quy dinh cda Luat Quan ly ng cong.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xé&c clia cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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