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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 16 (18/4/2016 - 22/4/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

Tiép tuc tdng diém, tudn qua VN-Index ting 7,52 diém (+1,29%) lén 579,86 diém, HNX-
Index tang 0,02 didm (+0,02%) 1&n 80,26 diém. Thanh khoan ting tr& lai trén HOSE véi
khéi lwong giao dich khép 1énh  dat 631,01 triéu cb phiéu (+12,83%) va trén HNX Vi
228,57 triéu cb phiéu (+9,27%)

Lién tuc I&p lai kich ban trong phién tdng manh va suy yéu vé cubi phién trong subt 5 phién
giao dich cudi tudn qua khién cho nguéng 580 diém tiép tuc khong thé chinh phuc duorc.
Dong tién nhin chung van giao dich tich cwc khi thanh khoan cé sy cai thién hon so véi
tudn trwdc, dac biét 1a & nhém bluechip nhw VNM, GAS, VIC, ...

Khéi ngoai ban rong 362 ty trong tuan qua trén HOSE, nhwng néu loai giao dich théa thuan
ban rong 865,22 ty ctia VIC thi khéi ngoai d& mua rong hon 500 ty tap trung vao cac ma
nhw Cll (157,55 ty), SSI (139,96 ty), HPG (117,81 ty), GAS (74,34 ty). Trén HNX khdi
ngoai cling mua rong tdng cong 98,81 ty véi ma PVS dan diu lwgng mua rong véi gia tri
dat 68,89 ty

Quy ETF VNM tiép tuc gitr nguyén sb lwong CCQ & mirc 23.550.000 va duy tri trang thai
premium +1,36% trong khi quy ETF FTSE Vietnam huy déng dwoc thém 125.400 Ién
14.897.400 CCQ va duy tri trang thai discount -0,11%
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Nhan Pinh Tuan Té&i

Mé&c du thda thuan déng bdng san lwong bt thanh tuy nhién mét théng tin tich cwc theo
bao cdo mé&i nhat clia IEA 1a lwgng dw cung toan cau da gidm tr 1,5 triéu thung mét ngay
xubng con 200.000 thing mét ngay do san lwong dau da phién gidm xubng thap nhét
trong vong 2 ndm qua. Do d6 ap lwc 1én gia dau c6 thé sé khéng qué nghiém trong va gia
ddu van trong xu hwéng phuc hdi trung han. Bén canh dé TTCK I6n van ting diém tich
cwe véi Dow Jones 1an dau tién vuot dinh 18.000 ké tir thang 7/2015 nhd vao dong vén
dang quay tr& lai v&i hon 1,6 ty USD da chay vao cac quy ETF. Vé&i nhitng yéu t6 trén
viing can manh 580-585 diém nhin chung van dwoc danh gia 1a c6 kha nang sé vwot dwoc
va huwéng lén ving khang cw tiép theo tai 600 diém

Khuyén Nghi Dau Tw
Hoat déng dau tw ngén han: Nam gity

Hoat déng dau tw trung va dai han: Duy tri danh muc
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Théng tin vé thi trwéng dau thd

Gia dau ngay lap tirc giam manh vao ngay thi hai sau khi cac nha san xuét khoéng dat dwoc mot théa thuan vé viéc déng bing
san lwong nhwng gia dau da hdi phuc tré lai trwdc thdng tin tir cude dinh cong ctia cdng nhan

Gia dau thd WTI giao thang 5 trén san giao dich New York déng clra tai 39,78 USD mét thung, gidm 58 cent, twong duong 1,4 %.
Trwéc dé gia ddu da gidam manh hon 6,8% tai mirc thap nhat 37,61 USD mét thung

Trén san ICE, gia dau Brent giao thang 6 ciing gidm 19 cent, twong dwong 0,4% xudng con 42,91 USD/thung. Trwdc d6 gia da
giam xudéng 40,1 USD/thiing

Theo ky vong truwéc d6, gan 20 nha xuét khau dau I&n nhét thé gisi, bao gdm Saudi Arabia va quéc gia ngoai OPEC la Nga, sé
chinh thirc thdng qua viéc “déng bang” san lwgng tai cac mirc cla thang 1 tai héi nghj Doha. Trong thang 2 vira qua, Nga, Saudi
Arabia, Qatar va Venezuela da ddng y déng bang san lwong néu cac nha san xuéat khac ciing tham gia.

Niém lac quan vé& thda thuan nay da tan bién sau khi Iran dwa ra quyét dinh vao phut cudi sé& khéng tham duw cudc hop tai Doha va
nha Ianh dao OPEC Saudi Arabia thé sé khong “déng bang” san lwong néu cac nha san xuét I&n khac khéng cé hanh déng twong
tw.

Tuy nhién gia diu da dwoc "ciru" béi cac cudc dinh cong tai Kuwait, san lwong ctia Kuwait da giam hon 50% xudng con 1,1 triéu
thung mét ngay tir gan 3 triéu thing mét ngay vi dinh céng.

% Tbéng hop dw béo gia dau ctia céc té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop dy bao tir 32 t6
Reuters chirc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay gidm nhe so
v&i dy bao dwgec dwa ra vao thang truéc.

Nga Tht trwdng B6 Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thung va chi
trong trweéng hop gia dau roi xuéng mire 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra ton hai, nhwng kha néng
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban &p lwc nhat véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé ting
trwdng 7 — 9%.
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Phan tich ky thuat
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nghiém khang cw manh 580 diém

Ngan han: Cac tin hiéu ky thuat nhw
MACD va RSl van dan kha tich cuwc
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Thong Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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% Giao dich bat déng san toan cau giam trong quy dau nam 2016

Khéi lwong giao dich bt déng san toan cau gidm trong quy dau ndm nay, phu hop véi tam ly thi treeng yéu. Tuy nhién, ting trwdng
da dwoc dw bao tai mot sé khu ve trong ndm 2016 phu hop véi dién bién trong ndm 2015, theo bao céo tir JLL. Dya trén sé liéu
so bd cla JLL vé& dong vén toan cau, khéi lvong dau tw bt déng san trong quy dau tién ctia ndm 2016 gidm 17% so véi ndm truwéc,
128 ty USD. So véi 154 ty USD giao dich trong ba thang d4u tién ctia ndm ngoai, d6 1a sw khéi dau tbt trong vong 6 ndm gan day.
M6t phan tich cho thay khéi lwgng giao dich & chau My thdp hon 16% so véi ndm trwéc, véi gia tri la 61 ty USD. Con sb nay phan
anh sy suy gidm trén khu vuc rong Ién véi mic gidam 16%. Thi trwong Canada gidm nhe 3%. Céc thi trwong My La Tinh gidm
manh, 81% tai Brazil va 57% tai Mexico. Khéi lwong giao dich & chau Au thdp hon 20%, tinh theo gia déla My, gia tri giao dich trong
quy dau tai Phap 1a 46 ty USD. Tai Anh, khéi lwgng giao dich gidm trén cAc thi triéng 160 véi mire 30% t&i 37%.

% Dow Jones c6 tuan tang diém manh nhét trong 1 thang

Phé Wall gidm diém vao ngay thtr Sau khi da lao déc cla gia dau “dé nang” 18n nhém cb phiéu nang lwgng va cd phiéu Apple tac
dong tiéu cwe dén thi trwdng, nhwng céc chi sé chinh van tang diém trong tudn qua. Nang lwong 13 linh ve tdi t& nhat véi mae sut
giam 1.3%. Gia dau lao dbc khi cac chuyén vién giao dich va nha phan tich dy béo cudc hop gitra cAc nha san xuét I&n vao ngay
Chu nhat sé khong giai quyét tinh trang dw cung toan cau mét cach nhanh chéng. BAt chap da sut gidm trong ngay th&r Sau, cac chi
sb chinh trén thj trwérng chirng khoan My van tiép tuc tang diém tudn the 7 trong 9 tudn viva qua. 6/10 linh vc chinh ctia S&P 500
déu khéi sac, dan dau la linh viee tién ich, cling 1a linh ve c6 thanh qua tdt nhat trong ndm 2016 tinh dén nay, véi méc ting 0.7%.
Phb Wall & cé mét khéi dau nam 2016 toi té khi méi lo 1&ng vé nén kinh té toan cAu tiép di&n. Sau d6, chirng khoan My da ting
manh tré lai k& tlr gitka thang 2/2016 va kéo dai cho dén thang 4/2016. Hién gi®, S&P 500 da tang diém trong ndm 2016. Nha dau
tw da chuyén sw cht y sang mua bao céo loi nhuan quy 1/2016, dy kién sé tré thanh tm diém trong tuan t&i. Loi nhuan quy 1/2016
cla céc cong ty thuéc S&P 500 dwoc ky vong sé giam sut 7.8%,

% ASEAN sé c6 4 nwéc lot tdp GDP vwot 1.000 ty USD vao 2030

Theo bao céo, vao ndm 2025, thu nhap binh quan dau ngudi clia Malaysia dwoc dy bao sé dat khoang 20.000 USD. IHS Inc. con
du béo, cung vé&i Malaysia, ba nwéc khac & Bong Nam A 1a Indonesia, Philippines va Thai Lan ciing sé gia nhap cau lac bd nhivng
nén kinh t& c6 GDP vwot 1.000 ty USD vao nam 2030. Ong Rajiv Biswas, nha kinh té& trwdng cla IHS Inc. phu trach khu vyc chau
A-Thai Binh Dwong, cho rang diéu doé sé gilp ting cwong vi thé dia chinh tri va kinh t& cho Hiép hoi cac qudc gia Bong Nam A
(ASEAN), c6 loi cho khu vire trong dam phan thwong mai, dau tw va xac dinh céc tiéu chuan kinh té qudc té.

% Singapore bat ng®& n&i 1éng tién té trwdec trién vong ting trwdng than trong

Ngan hang Trung wong Singapore (MAS), co quan quan ly tién t& ctia nwéc nay, bat nge néi 16ng chinh sach dwa trén ty gia vao
ngay thtr Nam. MAS dwa ra dong thai trén sau khi mét loat ngan hang trung wong chau A da néi 1dng chinh sach trong ndm nay, khi
cac nha chtre trach ¢ gang day Iui nhu cAu @m dam trén toan cau, yéu tb dang tac dong tiéu cwe dén Iinh viee xuét khau va kim
ham ting trwdng. MAS cho biét ngan hang nay sé thiét 1ap tbc do ting bién d6 ty gia hiéu dung danh nghia (NEER) ctia ddng dola
Singapore (SGD) & mirc 0%, bat ddu vao ngay the Nam, danh dau s thay ddi so v&i quan diém chinh sach trwéc do 1a tang gia
ddng SGD mét cach “vira phai va tir t”.

% IMF canh bao tiang trwéng toan cau “ngay cang mong manh

Quy Tién t& Quoc t& (IMF) vira cét giam dw bao tang trwdng kinh t& toan cdu Ian niva, ddng thoi canh bao réng dong Iwc tang trwdng
van dang suy yéu va ngay cang mong manh. Béi véi ndm nay, IMF ky vong ting trwédng toan cau sé dat 3.2%, thap hon so voi muc
dw bao 3.4% cach day chi 3 thang va nhinh hon déi chat so mc 3.1% trong nam ngoai. IMF cung ha dy béo toan ciu nam t&i xudng
3.5% tlr mirc dy bao truo’c do la 3.6%. Nhirng thang vira qua, cac thj truang tai chinh toan cau kha b4t 6n, dong lwc tai cAc nén kinh
t& phat trién cung suy yéu, va céc thi trwdng méi ndi cung nhw cac nén kinh té cé thu nhap thap déi dién véi ngay cang nhiéu khé
khan, IMF cho biét trong bao céo Trién vong Kinh té& thé gii cong bd hém thir Ba.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< Canwéc xuét siéu 1,36 ty USD trong Quy 1/2016

Theo théng ké so bd ctia Téng cuc Hai quan, kim ngach xuat khidu hang héa cla cd nudc trong thang 3 dat 15,12 ty USD, téng
49,7% so v&i thang trwéce. Liy ké ca Quy I, kim ngach xuét khau cham murc 38,77 ty USD. Trong khi d6, kim ngach nhap khau hang
héa cda toan nén kinh té tdng 40,8% so v&i thang 2, dat hon 14,49 ty USD trong thang 3 vira qua. Liy ké 3 thang d&u nam, kim
ngach nhap khau hang héa gan 37,41 ty USD, giam 4% so véi cling ky. K&t qua la ca nwéc da xuét siéu téi 630 triéu USD trong
thang 3 thay vi con s xuét siéu 100 triéu USD nhw wéc tinh clia Téng cuc Théng ké&; dat mirc xuét siéu 1,36 ty USD trong quy dau
nam. Trong do, chi riéng trong thang 3, con sé xuét siéu cta khdi doanh nghiép FDI Ién dén 1,98 ty USD, nang mirc xuét siéu trong
quy dAu nam 2016 1&n 4,79 ty USD. Nhw vay, khu vie kinh té trong nwédc da nhap siéu téi 6,15 ty USD trong 3 thang dau nam

% CPl dw bao tang nhe trong thang 4

Theo dy bao ca Cuc Quan ly gia (B6 Tai chinh), chi sé gia tiéu ding (CPI) thang 4 sé ting nhe so v&i thang trwéc. Theo co quan
quan ly gia, nhu cau hang héa dich vu sé ting trong thang 4 do yéu t& mua vu (ky nghi 1&, thai tiét chuyén mua). B&n canh do, gia ca
mot sé méat hang sé tang do tinh hinh thién tai va xu huwéng ting cla gia thé gidi, trong dé dang chu y 1a gia ca nhién lieu, chat dbt
nhw xang, diu. D& binh &n thi trwdng gia ca, co quan quan ly gia da d& nghi cac bd, nganh, dia phwong tiép tuc trién khai cac giai
phap dé ra tai Nghi quyét s6 01/NQ-CP ngay 7/1/2016 cla Chinh phd. Ddng thoi tiép tuc diéu hanh gia nang lwong va cac hang hoéa,
dich vu thiét yéu

% WB ha dw bao ting trwéng cta Viét Nam nam 2016 xuéng 6.2%

Theo B&o céo cap nhat tinh hinh kinh t& Chau A — Thai Binh Dwong do Ngan hang Thé gigi (WB) méi cong b, WB dw bao gidm trién
vong tang trwdng kinh t& ndm 2016 cda Viét Nam xudng con 6,2%. WB danh gia nén kinh té Viét Nam da vwot qua dwoc bién dong
toan ciu mét cach ngoan muc nhé cau trong nuwéc tang va nén cong nghiép ché tao hwéng téi xuat khdu dat thanh tich tét. Tuy
nhién, tinh trang ng céng tang nhanh trong khi dw trir ngoai té thap, rdi ro tiéu cwc trong trung han van tén tai, néu tbc do tai co cau
dién ra & téc dd cham. Trong bao cdo mai, WB dw bao can can véang lai tham hut 0,6% (GDP), can can tai khoa tham hut 5,9% (GDP)
va ng cdng sé tang tr mirc 62,5% GDP nam 2015 1én 63,8% GDP nam 2016. Nam 2017, no cong sé tang 1én 64,4% va nam 2018 sé
1& 64,7% GDP, lam phat c6 thé & mic 3-3,5%.

% Thu hat vén FDI tang manh trong Quy 1/2016

Cuc Pau tw nwéc ngoai cho biét tinh chung trong Quy | nam 2016, téng vbn dang ky cAp méi va tang thém la 4,026 ty USD, tang
119,1% so véi cung ky ndm 2015. Cu thé, tinh dén ngay 20/3, ca nwéc c6 473 dw an méi duwoc cip Gidy chirng nhan dau tw véi
tbng vén dang ky 2,74 ti USD, tang 125,2% so vé&i cung ky nam 2015. Ciing trong thoi gian trén, trén ca nwéc cé 203 lwot du &n
dang ky didu chinh vén dau tw v&i tbng von dang ky ting thém la 1,285 ti USD, tang 107% so v&i ciing ky nam 2015. V& giai ngéan,
tinh dén ngay 20/3, wéc tinh cac dy an FDI da giai ngan duwoc 3,5 ti USD, ting 14,8% so v&i cung ky ndm 2015,

%  Giatri xuat khdu dau tho 3 thang dau nam 2016 giam 47,2%

Theo sb liéu méi cong bb ctia Tédng cuc Hai Quan, trong Quy 1/2016, cd nwéc da xuat khau 1,8 triéu tAn dau, tri gia 498,2 triéu USD,
gidm 17,4% vé lwong va gidm 47,2% vé gia tri so v&i cling ky ndm 2015, tham chi chi bang 1/4 so véi cung ky cac ndm 2012-2014,
mac du lwong xuét gan nhw khong déi. Nam 2016, theo ké hoach, Viét Nam sé khai thac 14 triéu tn dau thé. Trong quy 1/2016 da
khai thac 4 triéu tan, gidm 15 nghin tin so véi cling ky ndm 2015 do gia d3u thé giao dich trong 2 thang dau ndm qua thap. Mdc xuét
khau ctia mat hang xang dau ciing chiu anh hwéng. 539,1 nghin tan xang dau xuét di, thu v& 189,4 triéu USD trong 3 thang dau ndm
2016, tang dén 83,4% khéi lwong nhwng gia tri thu vé& chi tang 7,4% so véi clng ky.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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