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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 15 (11/4/2016 - 15/4/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

LAy lai nhitng gi da mat trong tudn trwéc, VN-Index ting 13,91 diém (+2,41%) 1én 572,34
diém, HNX-Index ting 1,77 diém (+2,20%) lén 80,24 didm. Thanh khoan suy giam trén
HOSE véi khéi lwgng giao dich dat 550,02 triéu cb phiéu (-14,19%) va hau nhw khong ddi
trén HNX vai 207,38 triéu cb phiéu (-1,33%)

Sau dot didu chinh gidm ngan han vira qua, thj treéng da c6 tudn hdi phuc tich cwc sau
khi cham tr& lai hd trg 555 diém. Thanh khodn toan thi trwéng chung gidm nhe nhwng
dong tién van tham gia tich cwce tai cac ¢d phiéu vén héa Ién nhw VNM, GAS, HPG,... da
gitp thi trwdng c6 mrc tang didm twong dbi tich cuc

Néu loai trlr giao dich ban rong théa thuan tai VIC va MSN thi xu hwéng cGa nha dau tw
nwéc ngoai da mua rong tré lai khd manh mé trén thj trwdng véi gia tri mua rong théng
qua khép Iénh dat 244 ty, ho da mua rong tap trung vao cac ma SSI (115,55 ty), HPG
(65,41 ty), MBB (31,7 ty),... trong khi ban rong VIC (-1.143 ty), MSN (-245 ty), CTD (-33.12
ty)

Sé lwgng CCQ cha ETF VNM tiép tuc gi nguyén & méc 23.550.000 con quj ETF FTSE
Vietnam giam 100.000 xuéng con 14.722.400. Hién Trang thai hai quj déu dang discount
Ian lwot -0,04% va -1,79%

Bién Pong Nhom Nganh
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Nhan Pinh Tuan T&i

Thi trwéng chirng khoan Viét Nam hién nay dang dwoc hd tro tich cuc tir dién bién hoi
phuc cla gia dau tlr viing 35.22 USD/thiing 1én mirc 39.54 USD/thiing qua d va xu hwéng
dong vén quay tré lai TTCK thé gi6i sau khi FED dwa ra tin hiéu than trong va sé ting |4
suét cham hon it 1an hon so véi ky hop FOMC véao thang 12/2015. Viéc gia diu da cé xu
hwéng tao day va thiét 1ap xu hwéng tang trung han, tin hiéu dong vén ngoai dé vao thi
trwong chirng khoan Viét Nam tré lai cung véi thong tin tr cac doanh nghiép trong mua
dai hoi cb déng sé& 1a dong luc gitp thi trwdng tiép tuc duy tri da ting diém. Ngan han do
VN-Index van dang tiém can viing cdn manh xung quanh ngudng 580 diém nén kha ning
s& ¢6 nhirng nhip rung l1ac manh. do d6 nha dau tw nén canh mua tai cac nhip diéu chinh
trong phién, tranh cac hoat ddong mua dudi

Khuyén Nghi Dau Tw
Hoat déng dau tw ngén han: Gia téng ty trong tai cac nhip didu chinh

Hoat ddng dau tw trung va dai han: Duy tri danh muc
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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% Thoéng tin vé thj trwong dau thod

Gia dau nhady vot hon 6% vao thtr Sau dat mirc cao nhéat trong hai tudn nhd hy vong cac nha san xuat dau mé I&n sé lam viéc
cung nhau dé& déng bang san lwong vao cudi thang nay va trong bdi cadnh hoat déng san xuét diu da phién cta My tiép tuc cit
gidm céc dan khoan

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 5 tdng dén dinh cao trong ngay 42.01 USD mét thiing, méc cao nhat ké
tr 22 thang 3, trwéc khi déng cta tai 41,94 USD, téng 2,51 USD, hay 6,37%. Tdng két trong tudn qua gia dau ky han Brent tai
London d3 ting 3.27 USD, hay 7,79%, danh ddu mrc tdng hang tuan I&n nhét trong ndm nhé& mong doi cac nha san xuét Ién co
thé di dén théa thuan dé dong bang san xuét khi ho gap nhau tai Doha, Qatar vao ngay 17 thang 4

Mé&c du vay, nha dau tw van con lo ngai vé viéc Iran sé& khong tham gia thda thuan déng bang san lwong ddu ra cho dén khi xuét
khau dau mé ctia nwéc nay téng tré lai khodng 4 triéu thung mot ngay trong khi A-rap Xé-Ut phat tin hiéu sé khéng théa thuan néu
Iran va c&c nha san xuét Ién khac gia ting san lvong

O nhirng noi khac, trén san giao dich New York, dau thé giao thang 5 da ting 2,46 USD, twong dwong 6,6%, déng clra & murc
39,72 USD mét thiing, mire ting tét nhat ké tir thang Hai ndm 2012. Gia dat m&c cao nhét trong phién tai 39,84 USD, mirc cao
nhét k& tlr 28/3 . Nha cung cap dich vu ddu mé Baker Hughes cho biét s lwgng gian khoan dau & My da giam 8 gian xudng con
354, danh dau mac gidm hang tuan th ba lién tiép. So véi ciing ky ndm ngoai, sé lwong gian khoan da giam 406.

Trong tuan, gia dau New York da téng 2,93 USD, hay 7,37%, sau khi dy trir diu thé gidm gan 5 triéu thung trong tuan trwéc, theo
Co quan Thoéng tin Nang lwvgng Hoa Ky, trong khi dw b&o cua gi¢i phan tich tang thém la 3,2 triéu thung.

% Tbéng hop dw béo gia dau cha céc té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat dy bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co' s& tong hop du bao tr 32 t6
Reuters chtre tai chinh, nang lvgng, ngan hang Ion trén thé gidi. Theo do, gia dy bdo nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI |an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thiing. Dy b&o nay gidm nhe so
v&i dw bdo dwoe dwa ra vao thang truéc.

Nga Ther trudng Bo Tai chinh Nga cho biét nuwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thiing va chi
trong trwdng hop gia dau roi xuéng mare 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra tén hai, nhwng kha nang
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban ap lwc nhat véi gia dau dwsi 40
USD/thuing giai doan 2016 — 2018, nén kinh té nwéc nay sé gidam 5% trong ndm sau va gia sé tang
trwéng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén

Down Jones ShangHai Composite
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% S&P 500 chirng kién tuan t6i té nhat tir dau thang 2

Da leo déc cla gia dau va nhém cb phiéu néng lwgng da nhac bdng chirng khoan My vao ngay thir Sau, tuy nhién cac chi sb trén
thi trwong chirng khoan nay lai giam diém trong tudn qua. Trong ngay thtr Sau, da lao déc clia cac cong ty cong nghé sinh hoc va y
t& da kim ham da tang cta Nasdagq Composite cling véi cac chi s6 khac. Cu thé, chi sb céng nghé sinh hoc thudc Nasdagq
Composite ha 1.1% trong ngay thir S4u. Theo cac nhan dinh méi nhat tlr Cuc Dy tri¥ Lién bang My (Fed), vao cudi ngay thi Nam,
Chu tich Fed Janet Yellen cho biét nén kinh t& M§ dang trong “qué trinh n dinh”, va trong ngay th(r Sau. Trong tuan t&i, nha dau tw
sé chuyén sy chl y tir gid diu va Fed sang bao céo tai chinh quy 1/2016. Cac nha phéan tich dy bao loi nhuan cla cac cong ty
thudc S&P 500 sé& sut gidm 7.6% so v&i cling ky ndm ngoai, qua d6 danh d4u 3 quy lao déc lién tiép,. Tinh chung ca tuan qua, Dow
Jones va S&P 500 mét 1.2%, trong khi Nasdag Composite ha 1.3%.

% Dwtrip ngoai hdi Trung Quéc bat nge tang tré lai
Hang tin Bloomberg dan sé liéu do Ngan hang Trung wong Trung Quéc (PBoC) céng bd ngay 7/4 cho biét, dy tri¥ ngoai héi cla
nwéc nay tang 10,3 ty USD trong thang 3, dat mie 3,21 nghin ty USD. Trwéc do, cac chuyén gia kinh té dwoc Bloomberg khao sat
dw bao dy trir ngoai héi ctia Trung Quéc gidm 6,3 ty USD trong thang 3. Théng qua cac bién phap kiém soat tién té dwoc siét chit
va hang loat tuyén b néi khéng mudn ddng Nhan dan t& gidm gia manh, nha chic trach Trung Quéc da chan dwoc dong vén 16n
ky luc chay khéi nwéc nay. Ngoai ra, dong vén chay khéi Trung Qudc ciing chivng lai nhé sy gidm gia ctia ddng USD sau khi Cuc
D tri Lién bang My (FED) giam dw bao s6 Ian téng I4i suat trong ndm 2016.

% Déng JPY vwot ngwdng 110 JPY/USD Ién cao nhét tir 2014

Bloomberg cho biét d6 Ia mirc cao nhéat ctia ddng JPY trong 1.5 ndm so véi ddng bac xanh. Trong bdi canh nhw vay, nd luc thic
day lam phéat ciia Ngan hang Trung wong Nhat Ban (BOJ) sé ddi mét véi nhiéu rii ro. Théng déc BOJ, Haruhiko Kuroda, cho biét
ong sé tiép tuc theo ddi sat thi trwong tién té va nhéc lai kha nang cat gidm lai suét hon nira. H6m qua (05/04), Théng déc Kuroda
da cho biét 6ng sé nhanh chéng hanh dong dé tang cudng cac bién phap ndi 16ng tién t& néu can thiét. Pang chl y, 6ng cho biét |3
suét co thé tién sau hon xubng mae am./.

% Ty lé that nghiép chia Eurozone thap nhat trong hon 4 nam

Co quan Théng ké chau Au (Eurostat) ngay 4/4 cong bb sbé liéu cho thay ty l& that nghiép tai Khu vuc s dung ddng euro
(Eurozone) trong thang 2 gidm xudng 10,3%, mdrc thp nhét trong vong 4 ndm rwdi, trong bdi canh khéi kinh t& nay van dang trai
qua giai doan hdi phuc cham chap. Ciing theo Eurostat, ty 1& that nghiép trong toan Lién minh chau Au (EU) trong thang Hai van duy
tri & mirc 8,9%.Theo bao céo cla Eurostat, sb lwong ngwoi that nghiép dwoc ghi nhan tai Eurozone trong thang Hai la 16,63 triéu
ngwoi, gidm 39.000 nguwdi so véi thang Mot. Trong khi con sé nay tai EU Ia 21,65 triéu ngudi, giam 59.000 ngwdi. Cac nwéc thanh
vién thudc Eurozone c6 ty 1& that nghiép thdp nhat gdm Birc (4,3%), Cong hoa Séc (4,5%). Trong khi hai nwéc co ty 1& that nghiép
cao nhét |a Hy Lap (24%) va Tay Ban Nha (20,4%).

% "H6 so Panama": Nhirng tiét |6 chan dong

Tai lieu dwoc bao chi quéc té dwa ra sang 4/4/2016 c6 tén Ia “Hd so Panama” (The Panama Papers); bj ro i tlr co s& di liéu cta
Cong ty luat Mossack Fonseca & Panama — cong ty lon thi tw thé gisi vé& cung tng dich vy tai san & nwéc ngoai. Hon 370 nha bao
didu tra & 80 qudc gia da nghién ctru va kiém chivng khéi tai liéu khdng 16, gdm 11,5 triéu van ban, trong hon mot ndm qua va ddng
loat céng bd trén trang web cta Td chirc Cac nha bao didu tra qubc té (ICIJ) cling cac t& bao Ién nhw BBC, The Guardian (Anh),
Suddeusche Zeitung (Btrc). Theo d6, Tai sdn bi mat cia mot sb nha lanh dao va chinh tri gia néi bat nhét thé gioi da bat ngo bi
phanh phU| trong hang triéu tai liéu cho thdy nhirng cach thirc tinh vi ma ho loi dung dé chuyén tién t&i cac “thién dwong thué” (tax
haven) dé cét gidu.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< Xang déng loat ting trén 500 déng/lit, gite nguyén gia dau

Thong tin dwoc Lién Bd cho biét, binh quan gia thanh phdm xidng dau thé giéi trong 15 ngay trwéc ngay 05/4/2016 1a 51.177
USD/thung xing RON 92; 45.681 USD/ thung dau diesel 0,05S; 47.881 USD/thiing dau héa; 181.036 USD/tdn dau mazut 180CST
3,5S. V&i muc dich gép phan &n dinh kinh t& vi md, nh&m giam chi phi dau vao cta doanh nghiép s&n xuét va kinh doanh, hd tro doi
sbng sinh hoat clia ngwoi dan, Lién Bd Céng Thwong - Tai chinh quyét dinh: 4p thué véi méat hang xang 1a 18,35%; Mat hang dau
diesel: 2,32%; M4t hang ddu mazut va diu hda la: 0%.

< Dw b&o mé&i nhéat ctia ANZ cho Viét Nam: Néng nghiép van la diém trie

ANZ cho biét ngan hang nay c6 thé phai ha dw bao ting trwéng cla Viét Nam khi san xuat néng nghiép sé tiép tuc gay anh huéng
xau do hién twong El Nifio kéo dai, di hoat dong xuét khau van tét so v&i khu vwe. Dudi day 1a nhivng du béo so lwoc ctia ANZ cho
Viét Nam trong vai thang téi: San xuét néng nghiép sé chiu ap lwc do anh hwéng kéo dai cda El Nifio; Xay dwng va bat dong san ¢
thé sé tiép tuc duy tri da di 1én; Hoat dong dich vu ting trwéng manh sé gép phan hd tre; Lam phét sé tiép tuc ting cham. ANZ duw
bao lam phat tdng quéat sé dat mirc trung binh 1,7% trong nam 2016 va 2,5% vao nam 2017 (tir mirc twong ¢ng 2,0% va 2,7%).

0,
0

% Tl 1/7, giam manh thué véi 6 td nhap khau.

T 1/7, thué tiéu thu d&c biét voi 6 td sé thay doi manh. Thué véi dong xe dung tich nhd sé gidm manh, ngwoc lai sé téng véi dong xe
cong suét 16n. Cu thé, thué tiéu thu dac biét véi 6 t6 nguyén chiéc nhap khau tir 9 chd ngdi tré xudng, dung tich xilanh tir 1.500 cm3
(1.5) tr& xubng sé& gidm t» mac 45% hién hanh xudng 40% tir 1/7/2016, va gidm xudng con 35% tir 1/1/2018; dong xe dung tich
xilanh trén 1.5 - 2.0 gidm con 40% tlr 1/1/2018; dong xe dung tich xilanh trén 2.0 - 2.5 gilr nguyén mirc 50%. V&i nhirng dong xe dung
tich xilanh trén 2.5 - 3.0, thué tiéu thu d&c biét sé tang tr mirc 50% hién hanh 1&n 55% tr 1/7/2016, va tang |én 60% tir 1/1/2018; cac
dong xe dung tich xilanh ttr 3.0 tré 1&n t6i 6.0 s& c6 thué suét 1an lwot tir 90-150% tir 1/7 toi.

% Thu hat vén FDI tang manh trong Quy 1/2016

Cuc Pau tw nwéc ngoai cho biét tinh chung trong Quy | nam 2016, téng vbn dang ky cAp méi va tang thém la 4,026 ty USD, tang
119,1% so véi cung ky ndm 2015. Cu thé, tinh dén ngay 20/3, ca nwéc c6 473 dw an méi duoc cip Gidy chirng nhan dau tw véi
tbng vén dang ky 2,74 ti USD, tang 125,2% so vé&i cung ky nam 2015. Ciing trong thoi gian trén, trén ca nwéc cé 203 lwot du &n
dang ky didu chinh vén dau tw véi tbng von dang ky ting thém la 1,285 ti USD, tang 107% so v&i ciing ky nam 2015. V& giai ngan,
tinh dén ngay 20/3, wéc tinh cac dw an FDI da giai ngan duwoc 3,5 ti USD, ting 14,8% so v&i cung ky ndm 2015,

% HSBC: ha dw bao ting trwéng kinh té Viét Nam trong nam 2016 xudng con 6,3% va nam 2017 con 6,6%

HSBC: ha dw bao tang truwéng kinh té Viét Nam trong n&m 2016 xuéng con 6,3% va nam 2017 con 6,6%. Ly do theo HSBC Ia vi téng
trwdng trong quy 1/2016 dat 5,6%, thap hon nhidu ky vong va cac bién phap that chat tién t& vira dwoc dé& xuét sé kiém ché tang
trwéng tin dung, dan dén lwong dau tw bi han ché so véi ndam 2015. HSBC tin réng, ngudn du triv c6 thé dwoc phuc hdi va dat mic
33,9 ty USD (twong dwong 2,5 thang nhap khau) trong quy 1/2016 trong khi gidm xuéng mirc 29,9 ty USD trong thang 11/2016, tham
chi xuébng mirc 28,6 ty USD. Ngoai ra, ddng Viét Nam sé tiép tuc suy yéu trong ndm 2016, cdp ty gia USD/VND sé& dat m&c 23.000
ddng/USD vao cudi ndm 2016.

% Lwong nhap khau xdng dau 2 thang nam 2016 mic du ting 9,92% vé lwong so véi cling ky nam 2015, dat 1,69 triéu tan

Theo sé lieu théng ké so bd clia Téng cuc Hai quan, téng lwong xéng diu nhap khau trong thang 2/2016 dat 931.993 tan, tang
18,2% so véi thang 1/2016, vai trj gia dat gan 293,81 triéu USD, tang 16,8%. Do s sut gidm vé& don gia, nén lwong nhap khau xing
dau céc loai trong 2 thang ndm 2016 méc du tang 9,92% vé lwong so véi cung ky ndm 2015, dat 1,69 triéu tAn, nhwng lai giam
31,9% V& tri gia so v&i cung ky ndm 2015, dat 535,36 triéu USD. Sé liéu cla Téng cuc Hai quan cling cho thay, xdng dau céc loai
nhap khau vao Viét Nam trong 2 thang nam 2016 c6 xuat x& tr Singapore dat gan 835.876 tan, téng 53,04%; Thai Lan 1a 205.763
tan, ting 1,95%; Malaysia v&i 196.459 tan, tdng 641,72% so véi 2 thang dau nam 2015.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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