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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudén 14 (4/4/2016 - 8/4/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

Chiu &p lwc ban manh sau khi khong vueot dwoc ngudng khang cw 580 diém, VN-Index
giam 13,65 diém (-2,44%) con 572,08 diém, HNX-Index gidm 1,26 diém (-1,6%) con 78,47
diém. Thanh khoan suy gidm trén hai san v&i 628,11 triéu cd phiéu (-6,47%) duoc khép
lénh trén HOSE va 210,14 triéu c phiéu trén HNX (-19,12%)

Cung voi viéc chdt 161 ngdn han va anh hwéng tir dién bién didu chinh gidm gia dau, thi
trwdng dang bwdc vao giai doan diéu chinh gidm diém tr& lai sau khi sau I1&n lién tiép
khoéng vwot dwoc ngwdng khang cy manh 580 diém.

Trong khi thi trwdng didu chinh sudt tudn qua thi khdi ngoai lai lién tuc gom ¢b phiéu, néu
loai trtr giao dich théa thuan ban rong VIC thi ho d& mua rong hon 317 ty trén cd hai san.
Trén HOSE ho ban rong 46,61 ty va mua rong 63,31 ty trén HNX. Top ¢ phiéu ban rong
manh nhat bao gdm VIC (-293,3 ty), EVE (-105,96 ty), HVG (-18,98 ty), trong khi ho mua
rong manh vao SSI (55,57 ty), Cll (47,14 ty), HPG (41,52 ty)

Sé lwong CCQ cua ETF VNM giam nhe 100.000 xudng con 23.550.000 con cta quy ETF
FTSE Vietnam van gitr nguyén 14.822.400. Trang thai hai quy déu dang gitr & mirc
premium +0% va 0,29%

Bién Pong Nhom Nganh
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Nhan Pinh Tuan Té&i

Tac dong cuta cac chinh sach: Wu tién vén ngan hang cho thj trwéng trai phiéu, thoéng tw
36 stra ddi, thong tw 07 chan viéc cho vay margin t& Ngan hang, théng tw 24 khién viéc
cho vay béng ngoai t& khé khan hon va Iai suét co tin hiéu tang lai khién cho d(‘)ng tién thi
trwdng dang thu hep lai khién viéc gidm gia dién ra trén dién rong, da phan cac cd phleu
hién da glam qua dudng hé trg MA 20 ngay Anh hwéng trén véi dong tién sé van con tlep
di&n dbi khién cho thi trwéng tudn téi nhidu kha ndng van nam trong nhip didu chinh vé
ngwdng hd tre thap hon

Khuyén Nghi Dau Tw

Hoat dong dau tw ngén han: Duy tri ty trong th&p, chwa voi bt day khi xu thé gidm chwa ¢ tin

hiéu két thic

Hoat dong dau tw trung va dai han: Gidm ty trong
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Théng tin vé thi trwng dau tho

DAu thé sut gidm manh trong phién giao dich hém thir Sau, sau khi thai t&r A Rap Xé Ut Mohammed bin Salman nh&n manh A rap
X& Ut sé& chi ddng y gitr san lwgng & mirc cha thang 1/2016 néu Iran va nhitng nwéc xuat khau diu 1én khac chap thuan lam
twong tuw.

Iran dy kién sé& tham dw mét cudc hop cac nha san xuét diu tai Qatar ngay 17 thang Tw dé& thdo luan vé viéc déng bang san
lwong, mac du ho cé thé khdng nhat thiét phai tham gia vao céac cudc dam phan.

Trén san giao dich ICE tai London, dau Brent giao thang 5 gidm 1,66 USD, hay 4,12%, déng cra tudn & muc 38,67 USD mét
thung, sau khi sut giam dén mdc thap nhét trong ngay 38,55 USD. Tinh chung trong tudn qua, gia dau ky han Brent tai London d&
sut giam 2,60 USD, hay 4,45%, danh d4u tuan gidm gia thi hai lién tiép, trong bbi canh khéng chac chan vé mét théa thuan dong
bang san lvong

Céc nha san xuét cta T chirc cac nwéc xuat khdu ddu mé OPEC va cac nwédc khac sé tham du hop & Doha, Qatar vao cubi
thang nay dé thao luan vé viéc déng bang san lwgng. Nhuwng hién tai chwa cé théng tin rd rang chinh xac vé viéc c6 bao nhiéu,
thanh vién OPEC va céc thanh vién phi OPEC sé tham dy cudc hop.

O nhirng noi khéc, trén san giao dich New York, dau thé giao thang 5 giam xudng murc thap trong ngay ctia 36,63 USD mét thing,
merc thdp nhét ké tlr 16 thang 3, trwdc khi chét phién tai 36,79 USD, gidm 1,55 USD, hay 4,04%. Nha cung cép dich vu Baker
Hughes cho biét sé lwong gian khoan dau & My tiép tuc gidm 10 gian xudng con 362. Trong tuadn qua gia ddu giao dich trén san
New York gidam 2,91 USD, hay 7,05% sau khi sé liéu cho thdy nguén cung diu ctia My téng Ién m&c cao méi trong tuan trwdec.
Theo Co quan Théng tin Nang lwong Hoa Ky, kho dw trir dau thé tang 2,3 triéu thiing trong tuan trwéc 1én mire ky luc cao dat
534.800.000 thung.

Téng hop dw bao gia dau chia cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop du bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lvgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay gidm nhe so
v&i dw bao dwoec dwa ra vao thang truéc.

Nga Tht trwdng B6 Tai chinh Nga cho biét nwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thung va chi
trong trwdng hop gia dau roi xuéng mare 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra tén hai, nhwng kha nang
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban &p lwc nhét véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwd'c nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé ting
trwdng 7 — 9%.
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Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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Poéng USD leo déc sau sé liéu GDP ngoai mong doi ctia My

Trong ngay thtr Sau, ddng bac xanh giao dich tai m&c 113.08 JPY, so véi mirc 112.79 JPY vao cudi ngay thir Nam tai New York va
ghi nhan tuan téng nhe sau khi chirng kién da sut gidm manh nhét trong mét thang so véi ddng JPY vao tudn trwéc. Ddng bac xanh
cang tang gia manh sau khi sé liéu diéu chinh 1an cudi cho thay tang trwéng GDP quy 4/2015 dwoc nang lIén mic 1.4%, cao hon so
v6i wéc tinh so bd trwde d6 la 1%. Chi sé déng USD, thudc do dién bién clia ddng USD so véi 6 dong tién I6n khac, tang 0.1% lén
96.2770, danh d4u phién gia ting th 6 lién tiép.

Kinh té My tang trwdng manh gap doi dw bao so bd

Theo s6 liéu diéu chinh 1an cubi dwoc B6 Thwong mai My cong bd trong ngay thir Nam, nén kinh té 1&n nhét thé gigi tang trudng
Vi toc d6 2.4% trong ca nam vira qua. Ly do gilp téng trwdng GDP ctia My dugc didu chinh ting 1a nhe chi tiéu tiéu diing manh
hon dy bao ban dau clia cac quan chirc trwdce khi thi trwéng lao déng cai thién ngay cang manh. Cac nha phan tich ky vong ting
trwéng GDP quy 4 clia My khong dbi so véi wéc tinh trwde dé la 1%. Viéc lam ngay cang téng cao da thidc day lwong va gia nha
trong khi gia dau thap da gép phan gia téng chi tiéu vao cac mat hang khéng thiét yéu clia cac ho gia dinh My. Téc d6 tang trwéng
manh hon c6 thé gia tadng kh& n&ng nang lai suét khi Cuc Dy tri¥ Lién bang My (Fed) nhém hop vao ngay 26-27/04 t&i. Pugc biét,
ngan hang trung wong da gi» nguyén |ai suét tai cudc hop thang 3 khi cho rang da giam téc ctia nén kinh té toan ciu da gia ting rui
ro cho céc thi treong My.

Phé Wall dt mach 5 tuan leo déc lién tiép

Ca 3 chi sb chinh trén thj trwéng chirng khoan My hdu nhw déu di ngang trong ngay thtr Nam sau khi rat ngén da sut gidm vao cudi
phién giao dich. Cb phiéu bat dau gidm gia trong tuan nay sau nhan dinh ctia cac quan chirc chi chét ctia Cuc Dy triy Lién bang My
(Fed), qua d6 l1am day I1&n ky vong sé cé nhiéu dot nang lai suat hon ky vong ciia nha du tw. Kha nang cé nhiéu dot nang lai suét
hon da khién ddng USD leo déc 5 ngay lién tiép, chudi tang dai nhat ké tir thang 04/2015. Diéu nay da khién gia dau va nhém cb
phiéu nguyén vat liéu gidm sut. Trong ngay thtr N&m, dy trir dau thd téng 1én mue ky luc, qua d6 d& néng lén gia dau. Trong khi do,
linh vwe tai chinh ha 0.65% va la linh vwc c6 thanh qua tdi té nhat. Trong do, cd phiéu cta Wells Fargo, JP Morgan Chase va
Citigroup 1a 3 trong s nhitng cb phiéu tac dong tiéu cwec nhat dén S&P 500. 6/10 linh ve chinh clia S&P 500 déu khéi sic, dan
d4u 1a linh viee vién théng véi miee tang 1%..

M6t ntra chi sé6 chirng khoan thé gi®i da bwéc vao "thi trwong con bo”

Trong sb 63 chi s chirng khoan Ién trén thé gidi, 28 chi sé véi tdng gia tri 28.5 ngan ty USD da bwéc vao thj trweérng con bo. Trong
khi d6, 10 chi sé khac véi tdng gia tri 4.3 ngan ty USD ciing sap gia nhap xu huéng nay. Bloomberg cho biét, sau thang 1 t6i t& nhat
trong 7 nam, cac thi trwéng chivng khoan (TTCK) toan cau da phuc hdi cling véi sy hdi sinh cla gia dau va Cuc Dw tri Lién bang
M§ (Fed) 1am cham 16 trinh nang lai suét, qua d6 cang gia tang tin hiéu cho thdy cac ngan hang trung wong I&n trén thé gi¢i van con
kha “bd cau”. Bidu doé da gép phan xoa diu mdi lo ngai ctia nha d3u tw vé& cac tac dong tiéu cwe dén nén kinh té toan cau tir da ting
trudng yéu kém nhéat trong vong 25 ndm qua cla Trung Quéc. Hién chi s& MSCI All-Country World Index da nhay vot 12% so v&i
murc thdp xac 1ap ngay 11/02.

Ngan hang Phét trién BRICS giao dich bang déng Nhan dan té

Ngan hang Phat trién ma&i (NDB) ctia Nhém Cac nén kinh t& méi néi hang dau thé gi6i (BRICS, gdm Nga, Brazil, An B, Trung Québc
va Nam Phi) sé phat hanh trén thj trucng tai chinh nhibng trai phiéu dau tién bang ddng Nhan dan té cia Trung Quéc véi tri gla 1ty
USD. Theo Bd Tai chinh Nam Phi, ngudn vén trén sé dwoc st dung cho cac dy an ha tdng ctia cac nwéc thanh vién va mbi dy an
dwoc dau tw it nhat 14 100 triéu USD. NDB la ngan hang phét trién da phuong, dwoc coi la thé ché déi trong clia cac nwéc méi ndi
canh tranh v&i Ngan hang Thé gi¢i (WB) va Quy Tién t& Quéc té (IMF) vbn lau nay do cac nwéc phwong Tay kiém soat. Ngan hang
c6 tru s& tai Thwong Hai, Trung Quéc, dwoc thanh 1ap ngay 15/7/2015 véi sé vén 100 ty USD nham ting cudng hop tac tai chinh va
phat trién ca 5 thj treéng mai ndi trén. Cha tich ngan hang dwoc luan phién bau tir 5 nwdc thanh vién sang 1ap, Cha tich nhiém ky
d3u 14 6ng Vaman Kamath dén tir An Do./.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
< GDP quy | dat 5,46%, ting trwwdng kinh té c6 dau hiéu chieng lai

Quy | ndm 2016, tdng san phadm trong nwéc (GDP) tang 5,46% so va&i cuing ky nam 2015. Tai budi Hop béo Céng b sé liéu GDP,
Lao déng va Viéc lam quy 1 ndm 2016 di&n ra ngay 25/3, tai Ha N6i, Tdng cuc trwéng Téng cuc Théng k& Nguyén Bich Lam cho
biét: "Tang trwdng kinh t& cé dau hiéu chirng lai so véi tbc d6 ting 6,12% cla cung ky ndm 2015 va 5,9% cda ndm 2011 song cao
hon cung ky n&m 2012, 2013 va 2014 trong giai doan 2011-2015.” Bi canh kinh té thé gi¢i nhixng thang dau n&m 2016 theo dy bao
rat nhiéu kho khan, dién bién kinh té phirc tap, tbc d6 tang trwéng tiép tuc gidm sut, tinh hinh tai chinh, tién té quéc té va gia dau
bién déng khé lwdng gay khé khan cho hoat déng xuét, nhap khdu cla Viét Nam.

% Ngwoc quy luat, Chi sé6 gia tiéu dung thang 3 ting manh

Téng cuc Théng ké: vira cong bd chi s gia thang 3 va quy 1/2016. CPI thang 3 tang 0,57% so véi thang trudc, tang 1,69% so voi
cing ky nam trwde. Trong 11 nhém hang héa va dich vu chinh, c6 2 nhém tang: Thudc va dich vu y té ting cao nhéat véi mie tang
24,34%; Gido duc ting 0,66%. C6 9 nhém hang héa va dich vu gidm: Giao théng giam 3,64%; D6 ubng va thubc 14 gidm 0,54%; Hang
&n va dich vu &n ubng gidm 0,48%; Hang hda va dich vu khac giam 0,23%; May mé&c, mi nén, gidy dép gidm 0,17%; Buwu chinh vién
théng giam 0,1%; Van hoa, giai tri va du lich giam 0,1%; Nha & va vat lieu xay dwng gidam 0,01%; Thiét bi va db dung gia dinh giam
0,01%.

9,
Q

*  Quy 1/2016 thu hat FDI dat 4,026 ty USD

Theo Cuc Pau tw nwéc ngoai, B6 K& hoach va Dau tw tinh chung trong Quy | ndm 2016, tdng vén ding ky cap mdéi va tang thém la
4,026 ty USD, tang 119,1% so v&i cuing ky ndm 2015. Theo d6, 473 dw an méi duoc cap gidy chirng nhan dau tw véi tbng vén ding
ky 1a 2,74 ty USD, ting 125,2% so véi cling ky ndm 2015. 203 lwot dw an dang ky diéu chinh vén dau tw véi tbng vén déng ky ting
thém la 1,285ty USD, tang 107% so v&i ciing ky nam 2015. Nhw vay, tdng vén dang ky cAp méi va tang thém la 4,026 ty USD, tang
119,1% so véi cung ky ndm 2015. Tinh dén ngay 20/03/2016, wéc tinh cac dy an dau tw truc tiép nwéc ngoai da giai ngan dwoc 3,5
ty USD, tang 14,8% so v&i cung ky nam 2015.

% Chisé gia san xuat hang céng nghiép quy | giam 0,73%

Theo Téng cuc Théng ké, chi sé san xuét xuat hang cong nghiép quy | gidm do chi s6 gia giam & ca 3 nhém san pham cdng nghiép
chinh la s&n pham khai khoang gidm 3,9%; san phadm cong nghlep ché bién ché tao gidm 0,13%; dién va phan phdi dién giam
1,35%. Tuy nhién, cing c6 nhém san pham cong nghiép c6 chi sé gia san xuét tang so v&i quy trwéc, nhw nhém san pham nwéc
sach, nwéc thai, xt ly nwéc thai, rac thai tang 0,41%

% Théng déc Nguyén Van Binh: Da hét trach nhiém vé&i géi 30.000 ty déng

Théng tin cu thé hon, 6ng Nguy&n Van Binh, Théng dbc Ngan hang Nha nwéc, cho biét dén thdi diém nay da ky két hop déng tin
dung v&i s tién & 29.600 ty ddng, va chi con khodng 400 ty ddng. Sé tién ciing da dwoc gidi ngan 21.000 ty ddng. “Nhw vay sb da
ky hop déng tin dung dat 99% va gidi ngan dat 70%. Theo Quyét dinh cta Nghi quyét trwdc day ban hanh thi tlr 1/6 ndm nay la
chuwong trinh nay két thic. Géi nay Ia tién tai cip vén ctia ngan hang trung wong cho cac ngan hang thuwong mai va két thic tir 1/6.
Trach nhiém cGa Ngan hang Nha nwéc da hét, vi cam két danh 30.000 ty ddng thi co ban da xong” — Théng déc Nguyén Van Binh
nh&n manh. Béng thei, Théng dbc cling ddng tinh quan diém tiép tuc kéo dai géi 30.000 ty ddng cho dén thoi diém giai ngan hét.
Trén co sé& xét thdy goi nay da x& ly co ban va sb con lai it, nén Théng déc cho biét ngay 22/3 vira qua Ngan hang Nha nwéc da
trinh Chinh pha kéo dai chwong trinh nay cho dén khi giai ngan hét.

% Co thém gan 23,8 nghin doanh nghiép thanh lap méi trong quy |

Sé liéu méi nhét ctia Bo ké hoach va Dau tw cho thdy ca nwéc c6 thém 23.767 doanh nghiép thanh lap méi véi sb vén dang ky la
186.013 ty ddng. Sé lidu méi nhat clia B6 k& hoach va BAau tw cho thay trong thang 3/2016, ca nwéc c6 9.863 doanh nghiép thanh
lap mai, véi tdng sé von dang ky la 72.973 ty dbng, tang 76,6% vé sb doanh nghiép va tang 35,7% vé sb vbn ding ky so véi thang
trudre.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU’ VAN PAU TU

PSI HOI SO

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thwdng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhirtng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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