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BAO CAO PHAN TiCH GIAO DICH

Tudn 12 (21/3/2016 - 25/3/2016)

Thi Trwéng Chirng Khoan Tuan Qua

Hai chi sé c6 dién bién trai chiéu, VN-Index giam 1,44 diém (-0,25%) con 575,82 diém,
HNX-Index tang 0,53 didm (+0,65%) lén 80,59 diém. Thanh khoan ting nhe trén ca hai
san voi 713,34 triéu cb phiéu dwoc chuyén nhuong qua khép lénh trén HOSE (+6,48%)
va 245,97 triéu cb phiéu trén HNX (+2,06%)

Ap luc chét I&i ludn thuwong trwc cing véi viéc hai quy ETF thwe hién tai co cAu da khién
giao dich trén thj trwdng lién tuc gidng co. Chi sé Vnindex da khéng it 1an vuot qua
ngudng khang cw manh 580 diém trong tudn qua nhwng déu that bai v& cudi phién khi
khong duy tri da tang

Hoat déng mua/ban rong ctia khdi ngoai kha nhiéu trong tuan qua do hoat déng review cla
hai quy ETF nén, trén HOSE ho ban rong 13 ty trong khi trén HNX lai mua rong 68,38 ty.
Céc cb phiéu giao dich nhiéu nhat déu thudc ndm trong danh muc co ciu ctia ETF. Céac cb
phiéu dwoc mua rong manh nhét 1a SBT (328,84 ty), ASM (128,75 ty), HQC (76,4 ty) con
chiéu nguoc lai cAc ma bi ban rong manh nhét 1a VIC (-220,05 ty), HSG (-168,04 ty), PPC
(-121,49 ty)

Quy ETF VNM bi rGt rong 200.000 CCQ khién tdng lwgng CCQ gidm xubng con
23.650.000 cb phiéu, trang thai qu§ hién dang discount -0.77%. Quy ETF FTSE van duy tri
sb lwong CCQ & mirc 14.817.400 CCQ va duy tri trang thai discount -0,99%

Bién Pong Nhém Nganh
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Nhan Pinh Tuan Té&i

Sau 4 tuan lién tiép ting diém, hoat déng chét |61 dang tang cao khi thi trwdng tiém can
viing can manh 580 diém twong (ng duwdng trung binh dong dai han MA 200 ngay. VN-
Index da c6 t&i 6 1an kiém nghiém va khong thanh céng trong viéc duy tri kha nang vuwot
qua cho t&i cudi phién. Nhidu cb phiéu da xuét hién 4p lwc chét 161 va gidm manh, do dé
nhidu kha nang thi trwdng sé c6 nhip diéu chinh dé thiét 1ap lai mat bang gia méi tao da
tich Iy cling cb cho trend téng trung han. Mrc d6 didu chinh sé& kha viva phai véi hd tro
ngén han 560-565 diém khi nén tang vi mé hién tai va dién bién tai cac thi trwong chirng
khoan I&n trén thé gioi kha 6n dinh

Khuyén Nghi Dau Tw

Hoat dong dau tw ngan han: NDT xem xét ban chét 1&i mét phan danh muc, xem xét tai co ciu

lai danh muc cho phii hop trong giai doan diéu chinh

Hoat déng dau tw trung va dai han: Nam gid
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Dién bién Gia Dau Thé Gioi
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Théng tin vé thi trwng dau tho

Gia dau tiép tuc tang lén mirc cao méi ké& tr ddu nadm 2016 vao phlen glao dich ngay th&r Sau truwdc thu hep da tang trong phién
glao dich budi chiéu theo gi& My, sau khi sb liéu tir bao céo chi ra rng sb lwong gian khoan dau ctia My tang trong tuan trwéc 1an
dau tién sau ba thang

Trén san giao dich New York, gia diu thé WTI giao thang 4 giao dich trong mét pham vi rong gitra 39,52 USD va 41,20 USD mét
thung, trwéc khi déng clra tai 39,60 USD, giam 0,60 twong rng 1,49% trong phién giao dich nay. Tai mic cao nhat trong phién,
gi4 dau thd WTI da dat mirc cao nhat ké tir tudn dau tién ctia thang muwoi hai. K& tir khi gidam manh xudng murc thdp 13 ndm vao
gitra thang Hai tai 26.05 USD mét thiing, gia dau thé WTI da ting tré lai khodng 40%.

Trén san giao dich ICE (ICE), gia diu Brent giao thang 4 dao déng tir 41,08 USD va 43,53 USD mét thiing, trwéc khi déng ctra tai
41,70 USD, giam 0,34 hodc 0,82% trong phién giao dich nay.

Gia dau thd thu hep da tang vao budi chiéu thir sau sau khi cong ty dich vu dau khi Baker Hughes cho biét s6 lvong gian khoan
dau cia My tdng thém mét 1én 387 trong tudn két thic ngay 11, két thic 12 tudn gidm lién tlep Dong thoi, tdng sb lwong glan
khoan lai glam xudng 476 trong tuan trwéc,. Tdng sbé lwong cua cac gian khoan dau va khi dét trén khap Hoa Ky da giam xubng
mrc thap nhat trong hon 65 ndm qua hai tuan lién tiép

Tuan trwdce, san lweng ca nwdc My gidm 10.000 thung méi ngay con 9.068.000 thung, mirc thap nhat ké t&r thang Muwei Mét, 2014.
San lweng cta Hoa Ky da gidm dang ké dudi mirc cao nhét trong hon 40 ndm qua 9.604.000 thung du méi ngay

DAu tudn nay, Qatar da xac nhan rdng OPEC va cac nwéc phi OPEC sé tiép tuc cac cudc thao luan vao gitva thang tw tai Doha

trong nd lwc méi nhat cta ho dé én dinh gia diu. Cudc hop sé bat diu tudn sau khi A-rap Xé&-Ut, Nga va hai thanh vién OPEC
khac da ddng y v& mét thda thuan vé nguyén tic dé dong bang san xuat & cac mirc twong (ng tlr thang Giéng.

Téng hop dw bao gia dau cha cac té chirc

T6 chirc Dw Béo
Thomson Reuters da cap nhat du bao gia dau Brent va WTI dén nam 2017 trén co s& tong hop dy bao tir 32 t6
Reuters chtrc tai chinh, nang lwgng, ngan hang I&n trén thé gi&i. Theo doé, gia dy bao nam 2015, 2016, 2017

cla Brent va WTI 1an lwot dat 55; 58; 65,7 va 50,2; 53,7; 61,8 USD/thung. Dy bao nay giam nhe so
v&i dw bao dwoec dwa ra vao thang truéc.

Nga Ther trudng Bo Tai chinh Nga cho biét nuwéc nay da thich nghi véi gia dau gan 40 USD/thiing va chi
trong trwdng hop gia dau roi xuéng mire 30 USD/thiing méi c6 thé gay ra tén hai, nhwng kha nang
nay kho xay ra. Ngan hang Trung wong Nga wéc tinh kich ban &p lwc nhét véi gia dau dwéi 40
USD/thling giai doan 2016 — 2018, nén kinh t& nuwdc nay sé gidm 5% trong ndm sau va gia sé ting
trwdng 7 — 9%.
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Dién bién giao dich PVN10
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Phan tich ky thuat
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Thoéng Tin Kinh Té va Thi Trwéng Chirng Khoan Thé Giéi Trong Tuén
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Phé Wall vot Ién dinh 2016

S&P 500 khép phién ngay thé Tw tai miée cao nhat trong ndm 2016 sau khi Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) quyét dinh gitr nguyén
I4i suét va cét giam dang ké sb 1an nang lai sut trong ndm nay. Fed cho biét téc d6 téng trwéng vira phai ctia nén kinh t& My cling
véi da tdng manh cda sé lwong viéc lam sé& cho phép co quan nay that chét chinh sach trong ndm nay véi nhiéu dy dinh méi mé,
qua d6 cho thy cac nha hoach dinh chinh sach ky vong Fed sé& chi nang I4i suét 2 1an cho dén thei diém cudi nam 2016. Tuy nhién,
Fed ciing chi ra nén kinh t& My dang d6i mét v&i cac rii ro dén tlr sw bat 6n cla nén kinh té toan cau. Quyét dinh gir nguyén lai
suét tir Fed trung khép voi dw bdo cta cac nha phan tich, du vay dong thai ctia Fed van khién mét vai nguzcyl bét ngo. Trong ngay
tht Tw, chi sb do lwdng trang thai bién dong CBOE (VIX), thuwéc do tét nhat vé mirc d6 sg hai trén Phd Wall, lao xudéng murc thap
nhét k& tlr d4u thang 12/2015.

Fed giam dang ké sé 1an nang |ai suat trong nam 2016

Cuc Du trir Lién bang My (Fed) ngay 16/03 cho biét s& khong nang i suét 4 1an nhw duw tinh truwdc d6, khi ct giam dang ké sé 1an
nang |&i suat trong ndm nay. Ddng thdi, Fed ciing ha dw bao ting trwéng kinh t& va lam phat 2016 ctia My. Theo CNN Money, trong
thang 12/2015, Uy ban Thi trwéng mé Lién bang (FOMC) dirng dau la Cha tich Janet Yellen, wéc tinh kinh t& My tang trwdng 2.4%
trong ndm nay va Fed s& nang lai sut téng cong 4 l1an. Con nhé tai thoi diém do, thi trwdng chirng khoan bién dong div doi, gia dau
gidm va ndi lo s¢ v& nguy co xay ra mét cudc suy thoai tai My da bi thdi phdng qua mlrc vao thang 1 va dau thang 2 ndm nay. Con
hién tai, Fed dang rat lai phan nao ky vong nay. Ch tich Yellen va cac quan chirc hang dau ctia Fed chi Gng ho viéc nang lai suét
khoang 2 I1&n trong ndm nay, va didu nay dwoc thé hién qua mé hinh cé tén goi “dot plot” clia Fed. Béng thdi, Fed ciing ha dw bao
trang trwdng kinh té 2016 xudng 2.2%, thAp hon so v&i wéc tinh trwdc dé 1a 2.4%.

Ngan hang trung wong Nga gitr nguyén |&i suét vi lo lam phat

Ngan hang trung wong Nga ngay 18/3 da quyét dinh duy tri ty |& |4 sudt & mac 11%. NGi lo v& lam phat da khién Nga khéng muén
tan dung co hoi ddng ruble dang manh Ién dé ha dan I4i suét. Pugc hd tro bdi xu huéng phuc hdi méi day cla gia dau - yéu tb rat
quan trong déi véi nwdc san xuét dau cha chbt nhw Nga, ddng ruble da manh dan Ién. Trong phién giao dich ngay 18/3, 1 USD déi
dwoc khodng 68 ruble. Bdng ndi t& manh 1én thuwdng 1am giam strc ép lam phat do hang héa nhap khu tré nén ré hon. Tuy vay,
Ngan hang trung wong Nga van té ra than trong va canh bao du tinh hinh thj trwdng tai chinh va hang héa gan day da 4n dinh phan
nao, rii ro lam phét van cao.

Pong nhan dan té cham murc cao nhat so véi USD ké tir dau ndm

Ngay 17/3, ddng nhan dan té cia Trung Qudc da leo 1&n mirc cao nhét so v&i ddng USD ké tir dau ndm 2016 sau khi cudc hop cla
Cuc Duv tri¥ Lién bang My (Fed) “dap tat” nhitng ddn doan ring sé c6 nhiéu dot ting lai suat trong nd3m nay. Trong phién giao dich
17/3, ddng noi t& clia nén kinh té 16N the hai thé gisi da ting 0,5% so véi déng bac xanh, 1én 6,4856 nhan dan t& = 1 USD. Ngoai
ddng nhan dan té, cac ddng tién té cha chbt khac cla thé gidi cling tang gia so véi ddng USD. Sau khi sut gidm manh trong cac
thang 12/2015-1/2016 va gay ra “bao” trén cac thj trwong toan cau, gan day ddng nhan dan té da dan én dinh trong bdi canh lan
séng thodi vén ra khai Trung Quéc lang diu trwéc sy xubng gia clia ddng USD.

Céac NHTW toan cau ban théo trai phiéu My

Nham huy déng tién mat, cac ngan hang trung wong nuac ngoai va cac td chirc Chinh pha d& ban 57.2 ty USD trai phiéu kho bac
M§ va céc loai trai phiéu khac trong thang 1 vira qua, sb liéu dwoc coéng bd trong ngay th& Ba cho thay Lwong ban ra nay cao hon
so v&i con sb 48 ty USD trong thang 12/2015 va la mic ban rong hang thang cao nhat tir ndm 1978 dén nay. Pwoc biét, trong ndm
ngoai cac ngan hang trung wong ciing da ban ky luc 225 ty USD ng clia My. Vay cac ngan hang trung wong nwéc ngoai da s
dung lwong tién mat khdng 16 nay dé 1am gi? Cau tra |oi 1a chd yéu ho dung dé kich thich nén kinh té ctia minh truéc tac dong tir da
gidm tdc clia nén kinh té toan c3u va da sut giam tiép di&n cia gia du. Chang han nhw, Trung Quéc da ban ra sb trai phiéu nuéc
ngoai dang ndm git* d& bom tién vao nén kinh té vén dang trén da gidm téc trong béi canh déng ndi té lao déc manh va thj trwdng
ching khoan bién dong cwe ky manh. Theo Bo Tai chinh My, Trung Quédc — chli no I&n nhét clia My — da cét gidm lwong tréi phiéu
ndm gitr bét 8.2 ty USD trong thang 1. Ba sut gidm thyc sw c6 thé I&n hon nhidu néu xét téi viec Trung Québc da ban bét 100 ty
USD du trir ngoai héi ctia nwéc nay trong thang 1.
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Théng Tin Kinh Té va Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam Trong Tuan
% Sau hai thang dau nam, Viét Nam xuét siéu 680 triéu USD

Theo Téng cuc Hai quan, tdng kim ngach xuét nhap khau clia c& nwéc trong 2 thang dau ndm 2016 dat 46,69 ty USD, giam 1,5%
(701 triéu USD) so v&i cung ky 2015. Trong d6, kim ngach xuét nhap khéu ctia doanh nghiép c6 vén diu tw nwéc ngoai (FDI) dat
30,37 ty USD, téng 0,6% so v&i ciing ky. Riéng xuét khau cla Viét Nam dat 23,68 ty USD, ting 3% (688 triéu USD). Trong do, gia tri
tlr khdi FDI 1én mirc 16,6 ty USD, ting 7,2% so v&i cung ky ndm trudc. Viet Nam da cé 5 mat hang cé kim ngach xuét khdu vuot
ngwéng mot ty USD, trong d6 Ién nhét la dién thoai - linh kién véi 4,7 ty USD. Dét may ciing ¢ nhiéu bt pha véi gia tri xuét khau
I&n t&i 3,3 ty USD. Tiép d6, may vi tinh, san pham dién t&r va linh kién dat 2,3 ty USD; giay dép dat 1,8 ty USD; may méc, thiét bj va
cac phu tung dat 1,3 ty USD.

% Uéc tinh ng cdng & mirc 62,2% GDP

Ngay 10/3, éng Trwong Hung Long, Cuc trwdng Cuc Quan ly no va Tai chinh dbi ngoai cho biét dén ngay 31/12/2015, wéc tinh ng
cong & mirc 62,2% GDP (chi tiéu Quéc hdi cho phép 65%), ng' Chinh phdi & mirc 50,3% GDP (Québc hdi cho phép 1a 50%); no' nwéc
ngoai cta quéc gia & mirc 43,1% GDP (Quéc hdi cho phép 50%) nghla VU trd no tryc tiép cta Chinh pha & mic 16,0% tdng thu
ngan sach Nha nuéc (Quédc hodi cho phép 25%). Ong Long nh&n manh: dé bdo dam an toan ng cong phu thudc vao hiéu qua s dung
vbn vay va kha ning trd no ciing kha ndng dap (rng ngudn vén vay tir thi trudng.

9,
Q

% WB danh gia cao trién vong tang trwéng kinh té cta Viét Nam

Bao c4o “Trién vong Kinh t& Toan cau” méi dayctia Ngan hang Thé gigi (WB) cho biét Viét Nam cung 5 nén kinh t& dang ndi khac 1a
nhitng nuéc sé cé ting trwdng cao trong ndm nay va nhiéu nam tiép theo. WB danh gia Viét Nam da d &y manh nhirng nd lwc phéat
trién, thic day tw nhan héa, déng thdi bat kip mot sé québc gia lang giéng. Tuy cé mét s khd khadn, nhwng trong béi cadnh dau tw vao
ha tang va céng nghiép ngay mét Ién, WB van dw bao Viét Nam sé dat tang trwéng hang nam 6%.

% Thué chéng ban pha gia tdbm vao My tang gan 4 lan

B6 Thwong mai Hoa Ky (DOC) vira ban hanh két luan so bd muirc thué chéng ban pha gia déi véi tom Viét Nam xuét khau vao My
trong |an ra soat hanh chinh 1an thr 10 (POR10) ddi v&i cac 16 hang tdm xuét khau tir ngay 01/02/2014 dén 31/01/2015. Theo d6,
mtrc thué chéng ban phéa gia ma DOC 4p véi tom Viét Nam ddi véi hai bi don bat budc 1an ot 1a 2,86% va 4,78%. Mic thué so bd
cho céac bi don ty nguyén 1a 3,56%, cao gap gan 4 1an so mdc thué chinh thirc cia POR9 (0,91%). Cac doanh nghiép con lai van
phai chiu mirc thué suét toan quéc la 25,76%.

% HSBC: GDP c6 thé tang them 10,5% khi Viét Nam tham gia TPP

Theo HSBC, cling v&i Malaysia thi Viét Nam sé& 14 nwéc huéng loi nhidu nhat vé tang trwédng GDP tir TPP. Trong khi d6, nhitng
nwéc chiu thua thiét nhw ding ngoai TPP c6 thé khién xuét khdu tir Philippines gidm khoang 0,5%, HanQuéc 1,5% va Thai Lan 2%
cho dén ndm 2030 (1% GDP). Pugc danh gia hwéng loi nhidu nhat t» TPP, HSBC cho rdng GDP cuda Viét Nam c6 thé ting thém
10,5% so v&i viec néu khong gia nhap TPP

% L& suét lién ngan hang ting manh tré lai

Theo béo céo cla Ngan hang Nha nwéc vé hoat ddng ngan hang trong tuan 7-11/3, tdng doanh sé giao dich trén thi trwong lién
ngan hang trong ky bang VND dat x4p xi 116.646 ty ddng (binh quan 23.329 ty ddng/ngay), gidm 4.214 ty déng so v&i tudn tr 29/02—
04/3/2016, twong duong gidm gan 4%. Téng doanh s giao dich bang USD quy ddi ra VND dat 72.935 ty dong (binh quan khoang
14.587 ty dong/ngay) glam 6.615 ty dong S0 v&i tudn truéc do, glam 10%. Theo ky han, cac giao dich VND chu yéu tap trung vao ky
han qua dém (chiém 46% téng doanh sé giao dich VND) va 01 tuan (chlem 32%). Déi véi giao dich USD, cac ky han c6 doanh sé I&n
nhét 1a ky han qua dém va 01 tudn véi ty trong |an lwot 1 67% va 17% tdng doanh sé giao dich bang USD. V& I4i suét binh quan lién
ngan hang, ddi v&i cac giao dich bdng VND, so vé&i tudn tir 29/02 - 04/3/2016, 1ai suét binh quan trén thj trwdng lién ngan hang téng
manh tré lai & hau hét cac ky han cha chét tir 01 thang tré xudng. Cu thé, 1ai suat binh quan ky han qua dém, 1 tudn va 1 thang tang
1an lwot dén mirc 4,54%/nam, 4,63%/ndm va 4,83%/nam.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2016 thudc v& Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong béo céo dwoc thu thap tir nhitng ngudn
dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x&c cla cac thong tin nay. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cta (cac) tac gia
va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc ctia PSI. Khdng mét théng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo
hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan ndo. Bo cao nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc t6 chirc nao khi
chwa dwoc phép cua PSI.
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