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> TONG QUAN NGANH DPIEN QUY 1/2023

= Nhu cau va san lwong dién suy giam

» Gia ban dién trén thi trwéng tang cao

> TRIEN VONG NGANH PIEN NAM 2023

= Nhu cau tiéu thu dién tiang triwdng cham trong nam 2023
= Thay dién déi mat véi nhiéu kho khan

»= Nhiét dién khi dwoc hwong lovi

= Nhiét dién than dwore huy déng téi da

= Nang lwong tai tao duy tri san lwong
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Nguén: EVN, GSO, PSI téng hop
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Theo EVN, san lwong dién san xuéat toan hé théng trong
quy 1/2023 dat 61.83 ty kWh, giam 1.6% so vé&i cung ky
2022. Nguyén nhan chi yéu do nhu ciu tiéu thu dién & nhém
nganh san xuat cdong nghiép suy gidm. Theo dé, chi sd san
xuét cong nghiép (IIP) wéc tinh gidm 2.2% so véi cung ky ndm
truwée.

Trong quy 1/2022, nhiét dién than chiém ty trong la 45.4%
(+0.4% YoY) trong co ciu san lwong dién. Trong khi do, nhiét
dién khi van duy tri dwoc ty trong 1a 11.6%, twong dwong mirc
cung ky nam trwéec.

Do tinh hinh thay van khéng con thuan loi va quy dau nam la
thdi diém cac hd thay dién tich nwéc, san lwong thay dién cé
sy sut giam nhe va déng gop ty trong la 24.9% (-1.1% YoY).

DPbi voi ndng lwong tai tao, ty trong trong co ciu san luwong
dién tang nhe 1én mrc 16.6% (+0.68% YoY).
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GIA PIEN TREN THI TRUONG TANG CAO
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Gia ban dién binh quan trén thj trwéng canh tranh tang cao. Do ty I& huy déng nhirng ngudn dién gia cao tang Ién nén
gia phat ban dién trén thj trwérng canh tranh ciing tdng cao, theo do, gia dién toan phan trén thj trwéng tinh dén hét thang
3/2023 da tang 1én mwc 1,697 d/kWh (+20% YoY).

Mién Bac va mién Nam |a hai khu vwe tiéu thu dién cao nhat, chiém dén hon 90% tdng san lwong tiéu thu dién toan quéc.
Dang chi y, nhu cau tiéu thu dién tai khu vuc mién Bac dang c6 xu huwéng tdng manh trong nhirng ndm gan day.

Gia dién binh quan trén thj trwong dién Ty trong tiéu thu dién thwong pham theo mién
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Nguén: EVN, GSO, PSI téng hop

Chi s6 PMI cta Viét Nam thang 3/2023 & mérc 47.7 va nam dwéi nguéng 50 diém trong 4/5 thang qua cho thay sy tang
trwdng cham lai ciia nhu cu tiéu dung. Dong vén FDI dang ky trong quy 1/2023 ciing suy gidm hoat ddng mé rdng san
xuét clia cac doanh nghiép nwdc ngoai da bi dnh hwéng bdi sw suy yéu cta nén kinh té. Diéu nay sé khién cho nhu cau
tiéu thu dién & nhém cdng nghiép — xay dwng cé nhirng sy giam sut.

Tuy nhién, ching tdi cho rang viéc thic day giai ngan vén dau tw cong trong ndm 2023 va déng thai tich cwe thao
g& cac nut that cho thi treorng bat dong san sé giup cho nhu cau tiéu thu dién & nhém céng nghiép - xay dwng
phuc hoi.
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Chung té6i dw bado mirc tang trwwéng tiéu thu dién nam
2023 sé dat khoang 7.8 - 8.0% dwa trén dw bao téc dd
tang trwéng GDP nam 2023 |a khoang 6.0 - 6.5%.

Céc dw an nang lwong tai tao phat trién chi yéu tai khu
virc mién Trung va Mién Nam nh® sy phu hop vé diéu
kién tw nhién. Nguoec lai, tdng trudng cong suét & mién
Bé&c rat cham, trong khi murc tiéu thu dién tai day dang c6
Xu hwéng tang cao trong nhirtng nam gan day. Do vay,
chang tdi cho rang mién Bac c6 thé sé déi mat véi
tinh trang thiéu dién trong nam 2023.

EVN quyét dinh diéu chinh gi4 ban 1é dién binh quan
|a 1,920.37 déng/kWh, tang 3% so v&i mirc hién hanh.
Chung t6i cho rang viéc tang gia ban dién c6 thé tac dong
tich cwc hon dén tinh hinh tai chinh cta EVN, dam bao
dong tién thanh toan cho cac nha may phat dién cling
nhw cé duv dia d& huy dong tlr ngudn dién gia cao hon.
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Ngudn: IRL, EVN, PSI téng hop
Theo NOAA, nhiét d6 bé méat nwéc bién tai khu vire Thai Binh Dwong c6 xu hwéng tdng dan cac mé hinh dy béo cho
thdy khad nang xay ra El Nino cubi nam nay la khoang 60%, c6 thé déng nghia v&i mét nam ma lwong mwa trung binh
tai cac khu vyc sé co6 sy suy giam.

Theo IRI, hién twong La Nina chi duy tri d&n hét quy 1 ndm 2023, sau d6 khi hau s& chuyén dan sang trang thai trung
tinh va pha El Nino sé& xuat hién tr thang 5/2023. Do dé, chiing tdi cho rang diéu nay sé tac déng tiéu cwec dén san
Iwong chia cac nha may thuay dién do lweng nwéc vé hé it hon.

Trong thoi gian téi, lwu lwong dong chay trén cac séng tai khu vwe Trung Bo va Tay Nguyén dwoc du bao thap hon
cung ky tlr 10 — 60% do cac con s6ng thwdng ngan va khu vue thuwong ngudn tai Lao dang phai chiu nhirng anh hwéng
tiéu cye tir El Nino. Ngwoc lai, cc con séng I&n mién Béc bat nguén tir ndi tuyét & Van Nam nén anh hwéng El Nino sé
diu hon. Do dé, ching tdi cho rang cac thuy dién tai khu vwe Trung Bé va Tay Nguyén sé gap nhiéu kho khan
hon cac khu vwe khac.
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Gia dau thé gigi dang & trong xu huéng giam, kéo theo sw
suy gidm cla gia dau MFO Singapore (gia tham chiéu cho
gia khi cia cac nha may dién khi). Biéu nay khién cho gia
khi dau vao tai cac nha may nhiét dién khi tai Viét Nam
gidam theo. Ching tdi cho rang day la yéu té tich cwec,
gitup cai thién bién lgi nhuan gép cho cac nha may
nhiét dién khi va tang cwéng kha nang canh tranh so
v&i cac nguodn dién khac.

Trong bdi cdnh ndng lwong tai tao chwa c6 sy 6n dinh do
c6 tinh mua vy cao, thay dién dang khoéng con duwoc
hwéng loi do khi hau chuyén pha, ching t6i cho rang
nhiét dién khi sé dwoc huy déng nhiéu trong nam
2023.

Chang t6i ky vong sw phuc héi & linh vwc san xuat cong
nghiép tai khu viyc phia Nam trong thoi gian t&i sé giup
nhu cau phu tai & day tang tré lai, qua dd, tdc dong tich
cwc dén san lwong nhiét dién khi.




Nho thoi tiét Am ap hon du kién, nhu cau tich trir than
tai cac nwdc chau Au gidm da kéo theo sy suy giam
cla gia than thé gigi. Viéc gia than thé gi¢i giam va
ngudn cung dbi dao tir cac nwédc xuat khau I6n nhw U,
Indonesia da giup thao g& nhirng kho khan cho viéc
nhap khau than ctia cac doanh nghiép tai Viét Nam.

Trong nam 2023, chlng tdi cho rang san lwong
dién than dwoe huy déng sé tang cao nh& nhu ciu
tiéu thu dién tang nhe, nhiét dién than van sé 1a nguén
dién chay nén chinh do mtc gia ré va tinh 6n dinh cao.
Péng thei, san lwong dién huy dong thay dién cling sé
gidm do khi hau chuyén pha.

Tuy nhién, ching tdi cho rang mic gia than thé gidi
hién tai van la kha cao nén cac nha may nhiét dién sk
dung than nhap khau va than trén cta Viét Nam sé gap
nhiéu &p lwc canh tranh v&i cAc nha may nhiét dién sir
dung than néi do than trong nwéc dwoc tre gia.

Nghin tan

USD/Tan
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San lwong va gia tri than nhap khau
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Ngudn: MOIT, Bloomberg, PSI téng hop
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San lwong nang lwong tai tao

::Z +  Theo dw bao cia EVN, do anh hwéng cla thoi tiét nang

3.0 néng & cac mién, dw bao phu tai tang cao trong khoang
c 25 thoi gian t&i nén ngudn nidng lwong tai tao dwoc huy
22-0 dong nhiéu d& dam bao phu tai hé thdng. Do dé, ching
15 tdi cho rang nang lwong tai tao (NLTT) van sé duy tri

(1)'2 dwoc san lwong huy dong trong th&i gian toi.

0.0

TL T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 Til Ti12

2021 w2022 m2023

« Murc gia tran trong khung gia méi dwoc Bé6 Cong Thuong Giété;g:]’ \72"_;_’3 L Gia FIT quy doi
coéng bd thdp hon lan lwot 20% va 30% so véi gia FIT VND/KWh (VND/kWh)

trwdc day dbi voi dién mat troi va dién gio, dong thoi, gia

s ) Dién mat troi mat dat 1,185 1,682
ban dién sé dwoc niém yet bang dong VND. Chang toi
cho ring day sé |2 nhirng sw can tré déi véi viec phat  Pién mat troi ndi 1,508 1,825
= R 7 7 w 7 & >
trien cac dw 4n nang lwong tai tao méi trong khoang S 9 1,587 2017

th&i gian t&i do gia ban dién thap hon sé& lam anh hwéng
dén tinh hiéu qua clha cac dy an. Pong thdi, cac doanh  Dién gi6 ngoai khoi 1,816 2,326
nghiép phat trién cling s& gap rui ro ty gia do dang thuc

A ; Ngudn: EVN, PSI téng hop
hién cac khoan vay bang dong ngoai té.
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San lwong dién cac nha may cua PV Power
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Ngudn: PV Power, PSI téng hop

Téng san lwong dién va téng doanh thu cta PV Power
trong quy 1/2023 wéc dat 4,003.5 Tr.kWh va 7,913 ty déng,
lan lwot hoan thanh 116% va 120% ké hoach quy nho: (1)
San lwgng dién huy dong tai mot sb nha may dién khi lon
tang manh; (2) Gia ban dién tai cac nha may & muc cao.

Trong ngan han, huéng loi tir viéc thay dién khong thuan loi
do khi hau dang chuyén pha va nang lvong tai tao mang tinh
bat &n, ching tdi ky vong cac nha may nhiét dién than va khi
cua POW duwgc huy déng tich cwc hon.

Do gia khi dau vao tai cadc nha may duoc tham chiéu theo gia
dau MFO va bién déng cung chiéu véi gia dau thé gidi nén
viéc gia dau ha nhiét sé khién gia khi dau vao giam, cai thién
bién lgi nhuan gép cda cac nha may nhiét dién khi cia POW.
Trién vong dai han sang stia nh& cac dy an nha may dién khi
LNG. Trong do, dyw &n Nhon Trach 3&4 dang dwgc POW tich
cwe trién khai, ching t6i cho rang dw 4n nay hoan toan cé kha
nang di vao van hanh tr nam 2024, dong gop san lwgng dién
khoang 9 ty kwWh hang nam.

CHUNG KHOAN DAU KHi
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Trong quy 1/2023, NT2 ghi nhan san lwong dién va
doanh thu thuan 1an lwot dat gan 1,075 ty kWh va
2,183 ty déng, ting 8.0% va 8.8% so v&i cling ky nam
2022.

ENSO chuyén trang thai va pha La Nina sé két thic sau
quy dau nam, kha ndng khi hau xay ra pha trung tinh va El
Nino sé cao hon tw gitba nam 2023 sé gidp cho san lwgng
cua nha may dién khi dwgc huy déng cao hon, dac biét la
vao mua kho.

Trong ndm 2023, khau hao ctia NT2 tiép tuc giam, NT2 sé&
c6 thé chao gia dién & mirc hap dan hon, gilp cai thién loi
nhuan va dong tién t& hoat ddéng kinh doanh

Doanh nghiép chi trd cb tirc bang tién mat hang nam 6n
dinh trong ty 1& 15% - 20%.

Trong dai han, dién khi la Iwa chon wu tién huy dong va
phét trién trong Quy hoach Dién VIII dé thay thé cho dién
than. Do d8, chiing tdi danh gia tich cwe dbi véi NT2 trong
dai han khi van dwoc wu ai huy dong trong twong lai.
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QTP dang s& hiru 04 t6 may phat dién véi tbng cong suat
1,200 MW va la mét trong nhirng nha may dién than co6
cobng suat Ién nhat mién Béc.

Nam 2023, san lwong dién dwoec giao la 7.7 ty kwh,
tang 9% so vé&i thwe hién 2022, cho thay nhu cau dién
tang va nang lwc hoat déng 6n dinh ctia nha may.

Mién Bac c6 nguy co thiéu dién trong nam 2023 do téc do
tang trwdng tiéu thu dién cao nhat ca nwéc nhwng co rat it
cac ngudn dién mai di vao hoat dong nén kha nang QTP
sé dwoc huy ddng & mirc cao trong nam 2023.

Khi hau chuyén pha sang El Nino khién nhém thiy dién
gap bét lgi nén nhom nhiét dién than, trong d6 c6 QTP sé
dwoc hwdng lgi nhd xu hwdng nay.

QTP sép hoan tat cac nghia vu ng, gilp doanh nghiép
giam ap lwc tir chi phi 1ai vay va ty gia. Ngoai ra, v&i viéc
khoéng cé ké hoach dau tw cac dw an mai, chang toi ky
vong rang QTP tiép tuc duy tri chinh sach cé tirc tién mat
lén dén 15-20% trong nam 2023.
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Léu 1, tha nha PYFCCo, 56 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kao, Quéan 1, Tp. HE Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (B4-8) 3914 6959

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-64) 254520/22/23724)26

Fax: (B4-64) 625 4521

) Chinhanh TP. Da Nang

Tang G vaTang 1, Tda nha FicomBank Da Ning, La A21 duding 30 thang 4, phuding Héa Cuding Bac, Quan Hal Chau,
TP DaNing

Bién thoai: (84-236) 3899338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

CA4c théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thai
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khdng dam bao tinh day dd va chinh xéc tuyét déi clia cac théng tin nay. Bao céo dwoc dwara
dwa trén cac quan diém cla c& nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban,
nadm gitr chtrng khoan.

Nha dau tw chi nén st dung béo céo nay nhw moét nguén tham khéo cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sékhéng chiu

bét ctr trach nhiém nao trwd'c nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhic dén trong bao cao nay vé nhirng tdn.that cé thé xay
ra khi dau tw hodc théng tin sai léch vé ddi twong duwoc nhic dén trong béo céo nay.

WWW.psi.vn
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