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TONG CTCP KHOAN VA DICH VU KHOAN DAU KHi (HSX: PVD)- CAP NHAT PHDPCD NAM 2026

Nganh DAU KHi
Chi tiéu chinh (ty déng) 2024 2025
Doanh thu thuan 9,288 10,834
Loi nhuan gop 1,754 2,065
EBITDA 1,777 2,362
LN rong (ty VND) 698 1,045
Bién EBITDA 19.13% 21.80%
EPS (VND) 1,254 1,854
BVPS (VND) 28,406 30,270
ROE (%) 4.51% 6.22%
ROA (%) 3.08% 3.97%
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CAP NHAT PHCD NAM 2026

K& hoach kinh doanh than trong cho nam 2026. PVD dat ké hoach kinh doanh
nam 2026 véi doanh thu muc tiéu 11,185 ty dong, gidm nhe 3.2% so véi muc thuc
hién nam 2025, trong khi lgi nhuan trude thué du kién dat 1,085 ty déng, giam
21.7%.

Két qua kinh doanh Q1/2026 kha quan. Két thic quy 1/2026, PV Drilling ghi nhéan
két qua kinh doanh tich cuc véi tdng doanh thu uGe dat khoang 3,500 ty déng, téng
133.02% so vai cung ky, va lgi nhuan trude thué udce dat trén 400 ty dong, tang
104.08% so v&i cung ky nam trude. Trén co sd két qua kha quan nay, PVD du kién
sé xem xét diéu chinh k& hoach san xu&t kinh doanh ndm 2026 theo hudng tich

cuc hon.

Gian khoan PV Drilling IX dugc dua vao khai thac. Theo k& hoach, gian PV Drilling
IX sé bat dau hoat dong thuong mai tlr dau thang 4/2026, trude mat thuc hién hgp
dong ngan han khoang 55 ngay tai thi trudng trong nudce. Theo dinh hudng, ca PV
Drilling VIIl va IX s& dugc trién khai ra thi trudng quoc té véi cac hgp dong trén 1

nam.

Ké hoach dau tu ndam 2026 — Dau tu thém 01 gian Jackup PV Drilling X. Budc
sang nam 2026, t8ng chi phi dau tu cta PV Drilling du kién dat khoang 4,229 ty
déng. Véi gié tri dau tu cho gian PV Drilling X khodng 2,252.5 ty dong, von d4u tu
sé& tir 30% von cha sé hitu va 70% von vay. Vi tinh hinh thi truong khoan trong
nudc va khu vuc van rat séi déng, PVD ky vong cling sém c6 dugc hop dong cho
gian mdi nay.

PVD du kién khéng chia c@ tirc dé tap trung cho hoat dong dau tu. Trong bdi canh
nhu ciu dau tu gia tdng, déng thoi can dam bao can déi ngudn von va dong tién,
PVD dé xuat khong thuc hién chi tra c6 tire cho ndm tai chinh 2025. Tinh dén ngay
31/12/2025, Igi nhuén cé thé phan phéi c6 tire dat 708.1 ty déng dugc gitr lai dudi
dang lgi nhuan chua phan phéi, nham bd sung ngudn luc tai chinh phuc vu ké

hoach d4u tu va mad rong hoat dong san xuét kinh doanh trong ndm 2026.

PVD du kién tang von Ién 9,200 ty dong. Theo ké hoach, PVD du kién phat hanh
gan 371.9 triéu cd phi€u méi, tuong (rng ty 1€ 66.9%. S6 ¢ phiéu phat hanh thém
khong bi han ché chuyén nhuong.

Chién lugc (rng phé véi khé khan, thach thirc cia nganh khoan. Do chi phi dau tu
xay lap gian mdi cao (khoang 200 triéu USD/gian), doanh nghiép uu tién t6i wu
gian hién hiru va tim kiém co héi M&A tai san chat luong véi chi phi hgp ly hon.
Déng thoi, PVD ddy manh ky hgp déng dai han véi cac déi tdc nhu Petronas va
Pertamina (3-5 nam) dé& én dinh dong tién. Bén canh dé, doanh nghiép dinh hudng
md rong sang Trung Dong — khu vyc chiém khoang 40% nhu cau gian khoan tu

nang toan cau va co6 thoi han hgp déng dai (5-10 ndm).
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% Két qua kinh doanh 2025 tang truéng manh nho PV Drilling VIII

Lity ké ca nam 2025, doanh nghiép ghi nhan doanh thu dat 10,897 ty déng (+17.3% YoY) vugt 60% so véi ké hoach nam 2025, trong khi
Igi nhuén sau thué dat 1,052 ty déng (+50.7% YoY) vugt 98% so vai ké hoach ndm 2025, phan anh su céi thién dang ké vé hiéu qua hoat
dong trong nam. Céc chi s ndi bat ciia mang dich vu khoan ndm 2025 bao gom viéc duy tri trung binh 4 gian khoan tu nang véi don gia
thué hon 89.000 USD/ngay, dong thai van hanh trung binh khoang 1,7 gian khoan thué. Gian khoan nudc sau tiép tuc hoat déng én dinh
vai hiéu suat dat 100%. Dong luc tang trudng chinh dén tir viéc dua vao van hanh thanh céng gian PV Drilling VIII phuc vu chién dich

khoan cla Vietsopetro tir quy 3/2025, qua dé gép phan md rong hoat déng tai thi trudng Indonesia véi 2 gian khoan hoat déng xuyén

sudt nam.
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< K& hoach kinh doanh than trong cho nam 2026

Chi tiéu K& hoach 2026 Thuc hién 2025 Té""{ﬂ%’;‘;; el Té“*’éﬂig’a‘z? el
1 Toéng doanh thu 11,185 11,553 -3.2% 55.3%
2 | Loinhuan trudc thug 1,085 1,386 21.7% 37.3%
3 | Loinhuansauthud 800 1,052 23.9% 50.9%

PVD dat ké hoach kinh doanh ndm 2026 véi doanh thu muc tiéu 11,185 ty déng, giam nhe 3.2% so v&i muc thuc hién nam 2025, trong khi
loi nhuan trude thué du kién dat 1,085 ty dong, giam 21.7%.

K& hoach nay dugc xay dung trén mét sé gia dinh chinh lién quan dén hoat dong déi gian khoan, bao gém viéc duy tri 5 gian khoan
hoat déng xuyén suét trong nam, déng thai dua gian PV Drilling IX vao van hanh tir Q2/2026. Don gia thué gian ty nang dugc gia dinh
khoang 90,000 USD/ngay. Bén canh dé, gian khoan nira ndi nira chim TAD tiép tuc hoat déng &n dinh tai Brunei, trong khi sé luong gian
thué ngoai du kién tang Ién khodng 2 gian, cao hon murc binh quan 1.7 gian cia nam 2025.

Trén nén tang quan trong da tao dung trong ndm 2025, ké hoach ndm 2026 phan anh céch tiép can than trong cia PVD trong béi canh
kinh té& toan cau con nhiéu bién déng. Moi trudng vi moé chiu anh hudng tir yéu to dia chinh tri, xu hudng phan manh trong toan céu hoa,

clng véi mat bang |i suat duy tri & mirc cao va khé du bao.
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< K&t qua kinh doanh Q1/2026 kha quan

Két thac quy 1/2026, PV Drilling ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi tdng doanh thu udc dat khoang 3,500 ty dong, tang 133.02% so
véi clng ky, va lgi nhuan trudce thué udce dat trén 400 ty dong, tang 104.08% so vdi cung ky ndm trude. Trén co sd két qua kha quan nay,
PVD du kién sé xem xét diéu chinh ké& hoach san xuat kinh doanh nam 2026 theo huéng tich cuc hon. Doanh nghiép ky vong tiép tuc

duy tri da tang trudng hién tai va hudng téi muc tiéu vugt két qua thuc hién cia nam 2025.

Két qua kinh doanh ctia PVD theo quy
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< K& hoach hoat dong cac gian khoan cua PVD nam 2026 - 2027

Hién tai, 5 gian khoan tu nang cung gian nudc sau PV Drilling V da cé hop dong dam bao hoat dong dén hét nam 2026, trong d6 4 gian
d4 ky két hgp dong kéo dai dén hét ndm 2027. Trong Q1/2026, cong ty van hanh 4 gian khoan thué ngoai va du kién duy tri khoang 3 gian
trong Q2/2026, dong thai tiép tuc tim kiém thém céc co hoi thué ngoai mdi nham t6i wu hiéu suat hoat dong.

Gian PV Drilling VIII hién dang van hanh theo hgp déng vdi Vietsovpetro va du kién duy tri hoat dong dén hét thang 5/2026, sau d6 sé
chuyén sang thuc hién hgp déng véi Petronas tai Malaysia. D6i véi gian PV Drilling IX, sau khi hoan tat céng tac hiy mé Séng Dac, gian
du kién ciing sé duoc diéu dong sang thi truong Malaysia dé tiép tuc trién khai cac hgp déng mai.Trong khi d6, gian PV Drilling | vira
hoan thanh hgp déng tai Malaysia cho Petronas va hién dang thuc hién hoat déng khoan tai BE Ctru Long. Trong giai doan ti€p theo, gian
sé tiép tuc dugce dinh hudng tim ki€ém cac hgp déng dai han tai thi truong nude ngoai nham t6i wu hiéu suit sir dung va gia ting hiéu qua
hoat dong.
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Nguén: PVD, PSI téng hop
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% Gian khoan PV Drilling IX dugc dua vao khai thac

Theo k& hoach, gian PV Drilling IX sé& bat dau hoat déng thuong mai tir dau thang 4/2026, trude mat thuc hién hgp d6ng ngan han khoang
55 ngay tai thi trudng trong nudc. Du trién vong thi truong ndi dia van tich cuc, cac chién dich khoan hién con rdi rac, han ché co hoi ky
két hop déng dai han. Trong khi dé, thi truong khu vue duge danh gia duy tri nhu cau cao trong trung va dai han (5-10 nam tdi), tao diéu
kién thuan loi d€ cong ty tim kiém céc hop déng c6 thoi han dai hon. Theo dinh hudng, ca PV Drilling VIII va IX s& dugc trién khai ra thi

trudong qudc té véi cac hgp dong trén 1 nam.

Chién luge dau tu va khai thac gian khoan ctia PVD tap trung vao viéc dam bao hoat déng 6n dinh, dai han nham duy tri nguén viéc va

dong tién, qua dé nang cao hiéu qua dau tu.
< K& hoach dau tw nam 2026 - Pau tu thém 01 gian Jackup PV Drilling X

Trong nam 2025, PV Drilling d& thuc hién giai ngan tdng céng 2,938 ty déng, tuong duang 79.1% k& hoach dé ra. Trong d6, Céng ty Me
giai ngan khoang 2,817 ty déng, dat 84.2% so vdi ké hoach da duoc phé duyét. Mdrc gidi ngan thuc té€ thap hon ké hoach chid yéu xuét
phét tir ti€n d6 trién khai cham ctia mot s8 du an trong di€ém, bao gém du &n mua gian khoan tu nang da nang (JU10), du &n d4u tu cum

thiét bj stra gi€éng khoan dau khi (HWU) va du an b thiét bj khoan ki€ém soat ap suat (MPD Equipment).

Budc sang nam 2026, téng chi phi d4u tu ctia PV Drilling du kién dat khoéng 4,229 ty d6ng. Co ciu d4u tu tap trung chi yéu vao viéc tiép
tuc trién khai céc du an chuyén tiép tir nam 2025, thuc hién mua lai phan vén gop cua cac BCC, déng thai dau tu b sung mét gian khoan
tu nang da nang PV Drilling X. Vi gid tri dau tu cho gian PV Drilling X khoang 2,252.5 ty d6ng, von dau tu sé tir 30% von chd s& hitu va
70% vén vay. Vi tinh hinh thj truong khoan trong nudce va khu vuce van rat nhon nhip, PVD ky vong ciing sém c6 dugc hop déng cho gian
mdi nay.

% PVD du kién khong chia c6 tirc dé tap trung cho hoat dong dau tu

Trén co s cac du an chuyén tiép tir nam 2025 cung vdi viéc trién khai cac du an méi trong ndm 2026, PVD dé diéu chinh nang téng gia

tri k€ hoach d4u tu nam 2026 |én khoang 4,229 ty dong; trong do, nguén von tir vén chd sé hiru du kién dat 2,221.69 ty dong.

Trong boi canh nhu cau d4u tu gia ting, dong thoi can dam bao can ddi ngudn vén va dong tién, PVD dé xuat khong thuc hién chi tra co
tlérc cho ndm tai chinh 2025. Tinh dén ngay 31/12/2025, Igi nhuén c6 thé phén phdi c6 tic dat 708.1 ty déng dugc gitr lai dudi dang loi
nhuan chua phan phai, nham bé sung nguén luc tai chinh phuc vu k& hoach d4u tu va mad rong hoat dong san xuat kinh doanh trong nam
2026. DGi véi phuong an chi tra ¢d tire ndm 2026, PVD du kién sé& xem xét va trinh tai Dai héi déng c6 déng thudng nién nam 2027, cén

clr vao két qua hoat dong kinh doanh, nhu cau d4u tu cling nhu tinh hinh dong tién thuc té.
< PVD du kién tang vén Ién 9,200 ty déng

Trén co sd viéc toan bd 3,719 ty déng Quy d4u tu phat trién da dugc sir dung hét cho céc hoat dong dau tu dai han nhu gian khoan, gép
von vao cong ty con/lién két va mua sam thiét bi, nhung chua duge chuyén hoa thanh von diéu lé. Biéu nay khién quy mo von diéu 1€ hién
tai chua phan anh day dd quy mé tai san va nang luc van hanh thuc té cia doanh nghiép. Theo k& hoach, PVD du kién phat hanh gan
371.9 triéu c6 phi€u mdi, tuang &g ty 1€ 66.9% (c6 déng s& hitu 1,000 c6 phiéu sé dugc nhan thém 669 cd phiéu). S6 cé phiéu phat hanh
thém khéng bj han ché chuyén nhugng. Thai gian thuc hién du kién trong ndm 2026, sau khi dugc co quan quan ly, bao gém Uy ban
Ching khoan Nha nudc chap thuén.
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TUYEN BO MIEN TRACH

Bao céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan D3u khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cédo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh ho&c ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cta nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thue hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc thong tin dugce str dung trong béo céo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va co6 san cong khai
tai thoi diém coéng bo. PSI khéng dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hoac phu hgp cho
b3t ky muc dich cu thé nao cla céc thong tin d6. Cac thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khong can thong béo trude.

PSI hodc cac cong ty lién két caa PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, cé thé cé hodc da cé cac vi thé
trong céac chirng khoén dugc deé cap, hoac cé thé da cung cap cac dich vu ngan hang d4u tu, tu van tai chinh, hoéc cac dich
vu khdac cho céc t6 chirc phat hanh chimng khoan dé.
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