PEROVETA CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

TRUNG TAM PHAN TiCH

TONG CONG TY CO PHAN VAN TAI DAU KHi (HOSE: PVT)

Nganh DAU KHi
Chi tiéu chinh (ty dong) 2024 2025
Doanh thu thuan 11,732 16,448
Lgi nhuén gép 2,443 2,347
EBITDA 3,736 4,103
LN rong (ty VND) 1,469 1,328
Bién EBITDA 31.85% 24.95%
EPS (VND) 3,070 2,208
BVPS (VND) 21,682 18,455
ROE (%) 15.05%  12.66%
ROA (%) 5.85% 4.92%
Dién bién gia cé phiéu
35,000 35.00
30,000 30.00
25.00
25000 20.00
20,000 15.00
10.00
15,000
! 5.00
10000 HH\HMMMHH || 0.00
28882888888 ELY
< n O ~ © (o)) o — o~ — N ™ <
o o o o o o - o o o o

m KLGD (triéu cp)

C6 dong 16n (cap nhat dén 21/04/2026)

——Gi& (VND)

Tap doan Cong nghiép — Nang
lrgng qudc gia Viét Nam

Ngéan hang Thuong mai C8 phan Dai
chung Viét Nam

51.00%

4.95%

wWww.psi.vn

CAP NHAT PHDPCP NAM 2026

Két qua kinh doanh 2025:

e Nam 2025, PVT ghi nhan doanh thu hop nhat 16,448 ty dong (+36.39% YoY)
va lgi nhuan sau thué 1,328 ty dong (-9.58% YoY), hoan thanh lan lugt 160%
va 138% k& hoach nam.

e Trong nadm, cong ty dau tu thém 7 tau véi téng von 137.7 triéu USD, nang quy

mo ddi tau 1én 65 chiéc vadi tdng trong tai hon 2 triéu DWT.

K& hoach 2026: Trén co sd than trong, dat viéc quan tri rdi ro 1én dau, déng thoi
van dam bao duoc loi ich clia cac nha dau tu, cong ty xay dung ké hoach 2026 véi
voi muc tiéu doanh thu hgp nhat dat 16,500 ty déng va lgi nhuan trudce thué dat

1,500 ty d6ng, tuong trng mirc tang 6% va 25% so vai k& hoach nam trudc.

Két qua kinh doanh Q1/2026: PVT ghi nhdn doanh thu dat khodng 4,700 ty dong
trong quy 1, tang trudng 50%, lgi nhuan hop nhat khoang 460 — 470 ty dong, cao

hon 30% so véi cung ky nam trudce.
Doanh nghiép khoéng chiu tac dong dang ke tir tinh hinh eo bién Hormuz:

e PVTrans hién chi cé 3 tau mac ket tai khu vuc nay va déu hoat déng an toan,
dong thoi dang chay hgp déng dinh han nén van dugc thanh toan day dd,
khéng anh hudng dang ké dén két qua kinh doanh.

e Trong trung han, xung dot c6 thé lam thi€u hut ngudn cung tau va kéo dai
hanh trinh van chuyén, qua d6 hé trg gia cudc — dac biét & phan khic VLCC
- tao diéu kién cho PVT ky hogp dong véi mirc gia t6t hon. Tuy nhién, mét bang

gia tau cao ciling khién hoat déng dau tu mdi trd nén khé khan hon.

Cong tac dau tu: PVTrans lén ké hoach d4u tu nam 2026 véi téng von 3,858 ty
déng, trong d6 3,445 ty dong (khoang 130 triéu USD) d€ dau tu t6i da 5 tau mai,
31 ty d6ng d€ mua sam trang thiét bi va 382 ty dong con lai gép vén vao céc don
vi thanh vién. Co cau ngudn von gém hon 1,446 ty dong tir vén chd s& hitu va hon
2,411 ty déng tir von vay. DG6i véi cac cong ty con, doanh nghiép dat ké hoach dau
tutr 12 — 16 tau.

K& hoach ting von diéu Ié: HDQT cong ty sé trinh ¢& dong phuong an tang von
diéu 1é tir 4,699 ty lén 5,169 ty ddng thong qua phat hanh c8 phiéu tré c6 tic nam
2025, vai ty 1é 10%. Ngudn von tang thém du kién duge st dung cho hoat dong
san xuét kinh doanh va k& hoach d4u tu déi tau trong nam 2026 va cac nam tiép

theo.
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¢ Két qua kinh doanh 2025:

Nam 2025, PVT dat doanh thu hop nhat 16,448 ty dong (+36.39% YoY) va lgi nhuan sau thué dat 1,328 ty déng (-9.58% YoY), tuong (rng

hoan thanh 160% va 138% ké hoach nam. Trong d6, mang dich vu van tai van la mang kinh doanh c6t 16i ciia doanh nghiép véi doanh thu
ghi nhan 9,857 ty déng (+9.25% YoY), chiém 61.56% ty trong t6ng doanh thu. Ngoai ra, dang chu y la doanh thu mang thuong mai tang
dét bién khi tang 3 [4n 1én 5,156 ty déng (so vdi 1,705 ty déng vao ndm 2024). Trong nam 2025, téng cong ty da thuc hién dau tu thanh
cong 7 tau vai téng murc dau tu 137,7 triéu USD, nang tdng s6 doi tau Ién 65 chiéc véi tong trong tai hon 2 triéu DWT.

+ Ké hoach 2026 than trong trudc nhitng dién bién dia chinh tri khé luong:

Cang thang dia chinh tri tai Iran da gay dut gay chudi cung ing nang lugng toan cau, lam gian doan hoat déng khai théc va van chuyén
dau md, qua dé khién gia dau va chi phi van tai quéc t€ bién dong manh trong ngan han. Tuy nhién, ban Ianh dao PVT nhan dinh cac yéu
t6 nay mang tinh th&i di€ém va sé dan dugc kiém sodt khi tinh hinh dia chinh tri ha nhiét. Do d9, trong trung va dai han, thi truong ddu mo
toan cau dugc ky vong sé tirng budc tai can bang khi céc rdi ro nguon cung dugc giai quyét. Trén co sd than trong, dat viéc quan tri rai

ro lén dau, déng thoi van dam bao dugc lgi ich ciia cac nha dau tu, cong ty xay dung ké hoach 2026 véi véi muc tiéu doanh thu hop

nhat dat 16,500 ty dong va lgi nhuan trudc thué dat 1,500 ty dong, tuong (rng mitc tang 6% va 25% so véi ké hoach nam trudc.

Chi tiéu Pon vi tinh Nam 2025 (TH) N3m 2026 (KH)
T6ng doanh thu Ty dong 16,448 16,500
Loi nhuén truéce thué Ty déng 1,654 1,500
Loi nhuan sau thué Ty déng 1,328 1,200
N&p ngén sach nha nudc Ty dong 536 440

Ngudn: PVT, PSI téng hop
¢ Két qua kinh doanh Q1/2026 kha quan:

PVT ghi nhan doanh thu dat khoang 4,700 ty d6ng trong quy 1, tdng trudng 50%, loi nhuan hop nhat khoang 460 - 470 ty déng, cao hon
30% so v6i cung ky nam trude. Ban lanh dao PVT cho biét két qua kinh doanh sé& con trién vong hon trong céc quy ti€p theo khi céc tau

dén thoi diém ky hop dong mai sé khéa dugc gia cude cao hon.
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+ Doanh nghiép khéng chiu tac déng tiéu cuc tir tinh hinh tai eo bién Hormuz:

Chu tich HBQT PVTrans — 6ng Pham Viét Anh cho biét hién chi con 3 tau dang méac ket tai eo bién Hormuz, gém 1 tau VLCC, 1 tau hda
chat va 1 tau MR, va tat ca déu dang hoat dong an toan. Dang chu y, cac tau nay déu khai thac theo hgp dong dinh han, nén trong thoi

gian bi gian doan van dugc doi tac thanh toan day du, qua do khong gay anh hudng dang k& dén két qua kinh doanh ctiia doanh nghiép.

Bén canh d¢, xung dot co thé lam suy gidm ngudn cung tau va kéo dai hanh trinh van chuyén do thay déi tuyén hai ly. Trong trung han,
doanh nghiép du bao thi truong sé déi mat vdi tinh trang thiéu hut ngudn cung tau, qua dé day gia cudce tang, dac biét & phan khic VLCC.
Dién bién nay sé hé trg tich cuc cho hoat déng kinh doanh ctia PVT khi cé thé ky méi cac hgp déng v6i muirc gia cude cao hon. Tuy nhién,

& chiéu ngugc lai, mat bang gia tau tang cling khién viéc dau tu md rong déi tau trd nén thach thic hon.
¢ Can bang giira lgi ich ngan va dai han:

Ly gidi viéc lgi nhuan chua tang tuong tng véi doanh thu va quy mo déi tau, ban lanh dao cho biét giai doan dau tu méi thuong chiu ap
luc 16n tir chi phi khdu hao va chi phi 13i vay, qua d6 lam suy giam bién loi nhuan ngén han. Tuy nhién, khi cac khoan chi phi nay giam dan

theo thai gian, hiéu qua kinh doanh sé cai thién r rét trong céc nam tiép theo.

Bén canh d¢, cong ty ciing nhan manh tién do va hiéu qua dau tu déi tau dang tich cuc hon ky vong, khi cac tau mai dua vao khai thac
da co lai ngay tlr nam dAu tién, trong khi théng 1€ thi trudng thudng can 3-4 ndm dé hoan vén. Theo chu ky nganh, cac du an d4u tu tau
thuong bat dau ghi nhan mure lgi nhuan 6t tir ndm th 5-6, tao du dia tang trudng lgi nhuan bén virng trong trung va dai han.

¢ Cong tac dau tu:

PVTrans |én k& hoach dau tuw nam 2026 vai téng vén 3,858 ty dong, trong dé 3,445 ty dong (khoang 130 triéu USD) d€ dau tu t6i da 5 tau
mdi, 31 ty déng d€ mua sdm trang thiét bi va 382 ty dong con lai gép von vao cac don vi thanh vién. Co cdu nguodn vén gém hon 1,446 ty
déng tir von chd s& hitu va hon 2,411 ty dong tir von vay.

Trong dé, vé md rong doi tau, doanh nghiép du kién dau tu 45 triéu USD vao cac du an chuyén tiép, day 1a du an dau tu tir 1 dén 2 tau
(tAu dau tho, tau dau san pham, tau dau hod chat), trong tai khoang 19,000 DWT dé&n 120,000 DWT; va du an dau tu méi véi so tién 85
triéu USD, k& hoach sé& d3u tu tir 1 dén 3 tau (tau dau tho, tau dau san pham, tau hoa chat, tau khi hod 16ng, tau hang roi), trong tai tr
19,000 DWT dén 140,000 DWT.

Dai véi cac cong ty con, cong ty dang cé ké hoach dau tu 12 — 16 chiéc. Tuy nhién, theo ban Ianh dao cong ty, viéc dau tu tau trén thuc
1€ sé kho khan hon do thi trudng tau cé nhiéu bién déng dan t6i gia tau & murc cao, thuong thi sé chi dau tu duge 5 — 7 tau, néu thi truong

t6t hon thi cong ty sé s&n sang vén dé dau tu
+ Ké hoach tang von dieu lé:

HDQT coéng ty sé trinh ¢8 déng phuong an tang vén diéu lé tir 4,699 ty 1én 5,169 ty déng thong qua phat hanh cé phiéu tra c8 tirc nam
2025, vai ty 1é 10%. Nguon von tdang thém du kién dugce s dung cho hoat dong san xuat kinh doanh va k& hoach d4au tu déi tau trong

nam 2026 va cac nam tiép theo.
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CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU
L3u 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu,
Chi, Phuong Sai Gon, TP. H6 Chi Minh Phuong Viing Tau, TP. H6 Chi Minh
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CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Da Nang,
L6 A2.1, buong 30/4, Phudng Hoa Cudng, TP. ba

@ Nang

(84-236) 3899 338

TUYEN BO MIEN TRACH

Bao céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan D3u khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cédo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh ho&c ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cta nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thue hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc thong tin dugce str dung trong béo céo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va co6 san cong khai
tai thoi diém coéng bo. PSI khéng dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hoac phu hgp cho
b3t ky muc dich cu thé nao cla céc thong tin d6. Cac thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khong can thong béo trude.
PSI hodc cac cong ty lién két caa PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, cé thé cé hodc da cé cac vi thé
trong céac chirng khoén dugc deé cap, hoac cé thé da cung cap cac dich vu ngan hang d4u tu, tu van tai chinh, hoéc cac dich
vu khdac cho céc t6 chirc phat hanh chimng khoan dé.
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