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TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM (HNX: PVS) — CAP NHAT DPHPCD NAM 2026

Nganh DAUKHI  cAp NHAT PHCD NAM 2026

Chi tiéu Chl’nh‘(ty dong) 2024 2025 Két qua kinh doanh nira dau nam duy tri da tang trudng sau nam 2025 ky luc.
Doanh thu thuan 23,770 32,718 ] )

Loi nhuan gop 1065 1871 Trong 6 thang dau nam 2026, PVS udc ghi nhan doanh thu dat 15,815 ty dong,
EBITDA 2219 3,069 tang 13.4% so vai cung ky va hoan thanh 48% k& hoach ndm. Lgi nhuan sau thué
LN rong (ty VND) 1,255 1,021  udc dat 627 ty dong, tang 2.0% YoY, tuong (ng 63% ké hoach loi nhuén ca ndm
Bién EBITDA 9.33% 9.38%  2026.

EPS (VND) 2,238 3,616 Ké& hoach kinh doanh than trong cho nam 2026. PVS dat ké hoach kinh doanh nam
BVPS (VND) 28,388 29375 9026 tuong doi than trong véi doanh thu muc tiéu 33,000 ty dong, tang nhe 0.9%
ROE (%) 7.56% 11.95% so0 véi murc thuc hién nam 2025. Trong khi d6, loi nhuan trudce thué va lgi nhuan
ROA (%) 3.54% 5.09%

sau thué lan luot dugce dat & mace 1,270 ty déng va 990 ty dong, tuong (rng giam

42.4% va 48.5% so véi nam truéec.

Dién bién gia cé phiéu
Cac du an trong diém ctia PVS dang dugc trién khai dung tién d6. Cac du an

60,000 2,000
trong diém cla PVS ti€p tuc dugc trién khai ding tién do, tao nén tang cho tdng
1800 trudng trong giai doan 2026-2027. Tai mang dau khi, cdc du an Ién nhu L6 B - 0
50,000 Mén, Lac DPa Vang va Su T Tréng 2B déu dang dugc thuc hién theo k& hoach,
1,600 trong khi cac du an dién gié ngoai khoi nhu Baltica 2, Fengmiao va Formosa 4

40,000 cling ghi nhan tién d6 tich cuc.

1,400 Két qua dau tu nam 2025 va ké hoach dau tu giai doan 2026 - 2030. Nam 2025
danh dau giai doan ddy manh d4u tu cia PVS khi téng gia tri giai ngan dat 2,550

B 1,200 ty dong, hoan thanh 102% k& hoach ndm va tdng 308% so vdi ndam 2024. Trong
giai doan 2026-2030, PVS du kién trién khai chuong trinh dau tu véi téng quy mo
20,000 1,000 khoéng 32,000 ty dong, tap trung vao ba nhém trong diém.
Qb\r{’o QQ;\({’O \Q\r{’o \‘1,0(’0 &\qp Qb‘\q? Qb\q’b

PVS thong qua phuong an tang von diéu Ié 1én 6,137 ty déng. Tai DHDCD thudng
——PVS(T) ———VN-Index (P) nién, c6 déng da théng qua phuong an chia ¢8 tirc ndm 2025 bang ¢ phiéu véi ty
1é 20%, tuong duong phat hanh gan 102.3 triéu cd phiéu tir nguén Igi nhuan sau

Co cdu co dong
Tap doan Cong nghiép - Nang luong QuAc gia Viet 51.38% thu€ chua phan phoi. Sau dgt phat hanh, von diéu 1é cta PVS du kién téng I1én hon

Nam 6,137 ty dong.
CTBC Vietnam Equity Fund 3.77%
Vietnam Investment Property Holdings Ltd 2.40%
Norges Bank 1.30%

CHUYEN GIA PHAN TiCH
Nguyén Ngoc Hai

hainn@psi.vn
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% Két qua kinh doanh nira dau nam duy tri da tang truéng sau nam 2025 ky luc

Trong 6 thang dau nam 2026, PVS udc ghi nhan doanh thu dat 15,815 ty dong, tang 13.4% so vai cung ky va hoan thanh 48% k& hoach
nam. Loi nhuan sau thué uéc dat 627 ty déng, ting 2.0% YoY, tuong ing 63% k& hoach lgi nhuan ca nam 2026. Riéng Quy 1/2026, doanh
nghiép dat doanh thu 8,699 ty dong (+44.7% YoY) va lgi nhuan sau thu€ 435 ty dong (+45.3% YoY), phan anh giai doan cao diém trién
khai céc du &n co khi dau khi 16n. K&t qua ting trudng tich cuc cda PVS dugc hd tro badi viéc trién khai dong thai nhiéu du an quy mé 1én
trong linh vuc dau khi va nang lugng ngoai khoi. Trong nira dau nam 2026, doanh nghiép lién tuc ghi nhan céc c6t méc quan trong nhu
ha thdy chan dé gian nha & dy &n L6 B, khai cong (first-cut) du an Formosa 4 0SS, ha thiy FSO Lac Pa Vang, hoan thanh ché tao va ha
thay két cau cho dy an dién gié Feng Miao 1, dong thai ky hop déng EPCIC du an Su T Trang 2B. Tién dé trién khai thuén lgi cla céc du
an trong diém tiép tuc clng cd kha nang ghi nhan doanh thu tir backlog 16n ctia PVS trong giai doan 2026—-2027.

Doanh thu cac mang hoat dong Co cau doanh thu Q1 2026
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Nguén: PVS, PSI téng hop

< K& hoach kinh doanh than trong cho nam 2026

Chi tiéu K& hoach 2026 Thuc hién 2025 e T’g‘i‘;‘zs; 7l Téngéﬂig'gzs; e
1 Toéng doanh thu 33,000 32,719 0.86% 46.7%
2 Loi nhuén trudce thué 1,270 2,205 -42.4% 27.0%
3 Loi nhuan sau thué 990 1,921 -48.5% 26.9%

PVS dat ké hoach kinh doanh nam 2026 tuwong ddi than trong véi doanh thu muc tiéu 33,000 ty déng, tang nhe 0.9% so véi mure thuc hién
nam 2025. Trong khi dé, lgi nhuén trude thué va lgi nhuan sau thué lan lugt duge dat & mac 1,270 ty dong va 990 ty déng, tuong tng

giam 42.4% va 48.5% so vdi nam trude.

Vé chién lugc dai han, PVS hudng t6i duy tri téc d6 tang trudng doanh thu hgp nhat binh quan khoang 15%/ndm trong giai doan 2026-
2030. Theo d6, doanh thu hgp nhat dén nam 2030 du kién dat khoang 60,000 ty d6ng, tuong duong véi murc tang 320% so véi nam 2021.
Bén canh muc tiéu tang trudng quy mé, doanh nghiép ciing dat muc tiéu nang cao hiéu qua hoat déng véi ty suat loi nhuan sau thué trén

téng tai san binh quan (ROA) duy tri trén 4% trong giai doan nay.
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% Cac du an trong diém cuia PVS dang dugc trién khai ding tién do

DGi voi dur an Lac Da Vang (Murphy 0il), PVS dang thuc hién ba géi thau EPC gom gian céng nghé trung tdm (CPP), tuyén dng ndi mé va
kho n@i chira ddu FSO. Hién cac hang muc dang dugc trién khai theo k& hoach, du kién FSO sé dugc kéo vé Viét Nam trong cudi thang
nay hodc dau thang tdi trude khi van chuyén ra khoi d€ 1ap dat va chay thir. Theo ké hoach, mé Lac Pa Vang sé don dong dau dau tién
(First Oil) vao dau Quy 1V/2026.

Tai du an L6 B — 0 Mén, PVS dang dam nhan bdn géi thau 16n. Trong d6, géi EPCI #1 (gian cdng nghé trung tdm) d& hoan thanh khodng
65%, g6i EPCI #2 (bdn gian vé tinh) dat khoang 95%, géi tuyén 6ng trén bd O Mén — Ca Mau dat 40-45% va géi FSO dat khoang 45%.
Nhin chung, cédc hang muc déu dang dudgc trién khai dang ti€én dd va ndm trong tam kiém soét cia doanh nghiép. Trong khi dé, du &n Su

Tu Trang giai doan 2B vira dugc ky két hgp dong EPCIC va hién dang trong giai doan thiét ké k§ thuat va mua sadm thiét bi.

D&i v6i mang dién gid ngoai khoi, du an Baltica 2 tai Ba Lan hién dat khoang 97% tién dé va du kién sé& dugc ha thiy, van chuyén sang
chau Au trong thang t4i. Du n tram bién ap ngoai khoi Fengmiao ciing d& hoan thanh khodng 95% khdi luong céng viéc va du kién ha

thdy trong thai gian tuwong tu, trong khi du an Formosa 4 hién dat khoang 45% tién do thi cong.

Bén canh cac du an dau khi va dién gié ngoai khoi, PVS ciling dang trién khai nhiéu du an cong nghiép quy mé Ion. Dy dn Hé théng cung
cap nhién liéu tau bay tai Cang Hang khéng Quéc té Long Thanh hién dat khoang 97% tién d6 va du kién hoan thanh vao cudi nam nay.
Du an Ethanol Long Son d& hoan thanh khoang 60% khdi lugng céng viéc, trong khi du 4n nang cap va thay thé t6 may phat dién sé 3
(STG3) cong suét 41.4 MW tai Nha may Loc héa dau Nghi Son dang dugc trién khai nhanh hon k& hoach. Déi vai du an Nhiét dién Long
Phu 1, PVS d4 tring thau mot sé goi thau I6n trong téng s6 30 géi thau cla du an. Tién d6 van hanh thuong mai (COD) hién dugc ky vong

vao cudi nam 2027 va sé phu thudc vao tién do mua sam turbine cda chi dau tu 1a Tap doan Petrovietnam.

Backlog udc tinh cta cac du an ctia PVS

. oNng gia 5
Op dong 8 e D 024 U 026 U D28 0296 030
op dong

Du an

ngoai khoi 2,993
1 Su tr trédng - Giai doan 2B 380
2 L6 B 1,157
3 Lac ba Vang 356
4 Nha may Nhiét dién Long Phu 1 600
5 Hai Su Vang 500
trom b 700
1 Kho cang LNG Thij Vai- Gb 2 100
2 Kho cang LNG Thj Vai- Gb 3 300
3 Kho cang LNG Son My 300
Du an khac 68
] Hé th§ng cung cap nhif%n lieu 68 _
may bay — Long Thanh
Téng gia tri 3,761

Ngudn: PVS, PSI téng hop
< K&t qua dau tu nam 2025 va ké hoach dau tu giai doan 2026 - 2030
Nam 2025 dénh d&u giai doan ddy manh dau tu cta PVS khi téng gid tri gidi ngan dat 2,550 ty dong, hoan thanh 102% ké& hoach nam va
téng 308% so vaGi ndm 2024. Mirc dau tu ky luc nay phan anh chién lugc mé rong ndng luc san xuat va chuén bi ngudn luc cho chu ky

téng trudng mdi, dac biét trong cdc linh vuc dau khi va nang lugng ngoai khoi.

Trong giai doan 2026—2030, PVS du kién trién khai chuong trinh dau tu véi téng quy mo khoang 32,000 ty dong, tap trung vao ba nhém
trong diém. Trong d6, khoang 10,000 ty déng sé dugc phan bé cho dau tu thiét bi va tai san phuc vu hoat dong cét 16i nhu tau dich vu,
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robot ngam (ROV) va cdu chuyén dung. Bén canh d6, doanh nghiép du kién dau tu gan 10,000 ty d6ng cho phét trién co sé ha ting, ndi
bat 1a md réng cang Bac — Trung — Nam va trung tdm céng nghiép nang lugng tai tao. Phan von con lai, hon 10,000 ty dong, sé dugc st
dung d&€ md rdng nang luc san xuat, dac biét trong linh vuc ché tao thiét bi phuc vu céc du an dau khi va dién gié ngoai khai, tao nén tang

cho téng trudng dai han cia doanh nghiép.
% M@ rong thi truong, dén dau dong luc tang truéng maéi

PVS dang ddy manh chién lugc md rong thi trudng quéc té, trong d6 Trung Péng dugc xac dinh la khu vuc trong diém trong thoi gian
t&i. PVS hién c6 k& hoach thanh Iap cac cong ty con tai A Rap Xé-Ut va Qatar nhadm dép (ing yéu cau cuia céc nudéc sé tai qua d6 du diéu
kién tham gia cédc du &n ndng lugng quy mé Ién trong khu vue. Song song véi dé, PVS &p dung hé théng quan tri rdi ro nhiéu tang va tang
cudng hop téc v6i céc nha thau trong nudce ciing nhu quéc t€ nham ki€ém soét tién do, chat lugng va bd sung cdc ndng luc chuyén mon
con thiéu.

DGi véi dur an nha may san xuat cap ngam, PVS dang trong giai doan dam phan cudi cung dé thanh 1ap lién doanh véi ddi tac nudce ngoai.
Doanh nghiép ky vong sé& hoan tat cac thda thuan trong Quy 111/2026. Néu dugc trién khai dung ké hoach, dy an cé thé khdi céng tir nam

2027 va bat dau di vao san xuat tir ndm 2029, gép phan hoan thién chudi cung tng phuc vu linh vuc dién gié ngoai khai.

Bén canh d6, du an xuat khau dién gié sang Singapore ciing dang c6 nhitng budc tién quan trong. Cong tac khao sét do gi6 va thdy van
du kién hoan t4t trong thang nay, trong khi dé xuat ky thuat va thuong mai so bd sé& dugc trinh Ién Co quan Thi trudng Nang luong
Singapore (EMA) vao thang 9/2026. Theo 16 trinh hién tai, du &n hudng téi quyét dinh dau tu cudi cung (FID) vao nam 2029 va van hanh
thuong mai (COD) tir ndm 2034. Bay duge xem la du an chién luge dai han, mé ra co hoi tham gia sdu hon vao chubi gia tri nang luong

tai tao khu vuc cda PVS.
< PVS théng qua phuong an tang von diéu Ié 1én 6,137 ty dong

Trong b6i canh nganh dau khi budc vao chu ky dau tu méi va thj trudng nang lugng téi tao ngoai khai ti€p tuc mad réng manh mé, PVS
dang chu déng cung cé nang luc tai chinh nham dap (ng nhu cau vén cho cac du an quy mo 16n trong giai doan t6i. Tai PHDCD thudng
nién, c6 dong da thong qua phuong én chia ¢é tirec nam 2025 bang ¢6 phiéu vai ty 1é 20% (c6 déng sd hitu 10 c6 phiéu dugc nhan thém
2 c8 phiéu mdéi), tuong duong phét hanh gan 102.3 triéu cd phi€u tir ngudn Igi nhuén sau thué chua phan phai. Sau dot phat hanh, vén
diéu I& cta PVS du kién tang |én hon 6,137 ty déng.

Bén canh d6, doanh nghiép ciing d& xay dung 16 trinh tdng vén cho giai doan 2026—2030 nhdm chu&n bj ngudn luc cho ké hoach dau tu
dai han. Ngoai phuong an phat hanh c6 phiéu, PVS du kién két hgp huy dong von théng qua phat hanh trai phiéu va tim ki€m nha dau tu
chién lugce. Theo k& hoach, vén diéu & ctiia doanh nghiép cé thé dugce nang 1én khodng 9,000 dén 15,000 ty dong vao nam 2030, tao nén

tang tai chinh virng chac dé€ mé réng hoat dong trong cdc linh vuc dau khi, ndng lugng ngoai khoi va céc du an céng nghiép quy mo Ion.
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TUYEN BO MIEN TRACH

Bao céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan D3u khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cédo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh ho&c ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cta nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thue hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc thong tin dugce str dung trong béo céo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va co6 san cong khai
tai thoi diém coéng bo. PSI khéng dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hoac phu hgp cho
b3t ky muc dich cu thé nao cla céc thong tin d6. Cac thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khong can thong béo trude.

PSI hodc cac cong ty lién két caa PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, cé thé cé hodc da cé cac vi thé
trong céac chirng khoén dugc deé cap, hoac cé thé da cung cap cac dich vu ngan hang d4u tu, tu van tai chinh, hoéc cac dich
vu khdac cho céc t6 chirc phat hanh chimng khoan dé.
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