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Lam phat tiép tuc la van dé nhirc nhdéi doi véi cac nén kinh té khi gia nang lvong va lvong
thwe, thure pham lién tuc leo thang.

Trung Qudéc g& bé phong téa Thwong Hai, ky vong gop phan néi lai chubi cung (rng toan cau,
gidm chi phi dau vao cho nhiéu hang héa.

Kinh té& tiép tuc tang trwdng virng chéc, diéu kién kinh doanh cai thién lién tuc. PMI thang
5 tang |én 54.7 diém, murc tot nhat trong vong 12 thang.

Strc cau trong nwéc hoi phuc, dich vu du lich It hanh tang trwdng manh nho cac quy dinh han
ché duoc d& bd hoan toan va mua cao diém du lich bat dau.

Téng kim ngach xuét nhap khiu thang 5 tdng 15.1% YoY. Pdng Iwc tang tredng van dén tiy
nhém cac doanh nghiép FDI. Nganh thiy san cling chirng ki€n mlc tang trwéng an twong
39.5% trong thang 5.

CPI thang 5 tang 2.86% so v&i cung ky. Chi phi xang dau va an uéng ngoai gia dinh ti€p tuc
dong gop chinh vao da tang cua CPI.

Lai suat huy dong tai nhém cac ngan hang tw nhan duy tri xu hwéng tang.
Ty gia USD/VND tang nhe va c6 dau hiéu cham lai trong tuan cudi thang 5.
Giai ngan dau tv cong cham, 5 thang dau nam méi gidi ngan duoc 27.7% ké hoach nam.
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Quan hé gitra Nga va phwong Tay cang thang khién cho gi4 hang héa tiép tuc neo cao. Lam phét
lan rong bat chép no lwc clia cac Ngan hang Trung wong.

Gia dau tho Brent va WTI tang lan lugt 14.2% va 9% trong thang 5 cho du OPEC da quyét dinh gia
tang san lvgng moi thang thém 216 nghin thung dau/ngay trong thang 7 va thang 8.

Giéa than cling quay vé vung dinh thang 3 do ngudn cung khan hiém va nhu cau than tang cao dé thay
thé cho cac ngudn nang lvong dau mé va khi dét tang néng.

Gia dau Brent va WTI (USD/thung) Gia than da (USD/tan)
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Chi phi nang lvgng va thic pham tang manh khién cho nhigu quéc gia phai vat [16n véi tinh trang
lam phat.

Bao cao cua OECD cho thay CPI cac quéc gia thanh vién da tang 9.2% YoY trong thang 4 so v&i mirc
8.8% clia thang 3. Trong do, ngoai chi phi nang lvong, gia thwc pham ciing tang 11.5% YoY.

Theo du bao cua Eurostat’s, HICP thang 5 cia EU sé dat mirc 8.1% YoY, vwot qua mirc 7.4% YoY cla
thang 4.
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Nguén: OECD, PSI téng hop
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Kinh t& Trung Qudc chirng kién thém 1 thang khé khan do céac Iénh gidn cach. Tuy nhién, viéc Trung
Qudc g& bd phong téa Thwong Hai ngay 31/5 vira qua cé thé gilp giam tinh trang cham giao hang &
cang Thuong Hai, cang container ban rén nhét thé gi¢i, ndi lai chubi cung trng va gép phan giam chi phi
dau vao ctia nhiéu loai hang hoa.

PMI thang 5 ctia Trung Quéc dat 48.1, ti€p tuc Pé hoé trg nén kinh t&, PBoC da ha lai suét
ghi nhan dwéi 50 nhwng da giam da thu hep. cho vay ky han 1 nam, di ngwoc v&i xu thé lai

suét chung ctia cac NHTW trén thé gidi.

PMI Trung Quéc Lai suat cho vay ky han 1 nam
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Moi tredng kinh doanh trong nwéc cai thién lién tuc, cac nha san xuéat lac quan véi trién vong
kinh doanh trong hién tai va th&i gian sép toi.

PMI Viét Nam thang 5 dat 54.7 diém, mic Chi s6 san xuéat cong nghiép IIP thang 5 tang
cao nhéat trong 12 thang. Khao sat cua IHS 10.37% so v&i cung ky v&i dau tau la cong nghiép
Markit cho thdy ca san lvong va s6 lwgng don ché bién, ché tao. Ly k€ t&r dau nam t&i nay, IIP
hang déu tang manh trong thang 5. tang 8.34%.
PMI va llP theo thang Chi s6 san xuét cong nghiép IIP ytd %yoy
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Ngudn: GSO, S&P Global, PSI tong hop
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Strc cau tiéu dung trong nwéc tédng nhanh hon trong thang 5 khi ty I1& nhiém Covid gidm manh va

sO lvgng viéc lam tang.

Tang trwedng ban |1é hang hda va dich vu tiéu
dung thang 5 dat 9.69% YoY, trong dé dich vu
an uéng va I&r hanh hoi phuc manh nhéat voi
murc tang tredng lan lvot la 15.57% va 34.7%.

Tang trwdng tong mrc ban Ié hang héa
va dich vu tiéu dung (%6MoM)
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Du lich phuc héi manh mé nho duoc g& bd céac
quy dinh han ché. Ching téi ky vong dich vu I&
hanh sé la dong lwc tang trwdng cho kinh té€ Viét
Nam trong nhitrng thang ti€p theo nh& mua cao
di€ém du lich he.

Khach qudc té€ dén Viét Nam
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Thwong mai qudc té ti€p tuc la dong lyc tang tredng chinh cho nén kinh té.

Tong kim ngach xuét nhap khau thang 5 dat
62.69 ty USD, tang 15.1% YoY. Hoat dong
xuat nhap khau duy tri dwoc téc do tang trwdng
du thoi gian giao hang cac NVL dau vao lau
hon do gian doan chubi cung trng phia TQ.

Gia trj xuat nhap khau theo thang
(Triéu USD)

40,000_— Xuét/ (nhap) siéu Xuatkhdu  ===--- Nhap khﬁu,soo
32,000 - 5 400
24,000 - [ 1200
16,000 - .

8,000 - 120
i T g o o4 o g N N o -2,400

Jun-21
Jul-21
Aug-21
Sep-21
Oct-21
Nov-21
Dec-21
Jan-22
Feb-22
Mar-22
Apr-22

Cac doanh nghiép FDI van ndm vai trd nong
c6t trong hoat dong xuat khau. Bén canh dé,
cac doanh nghiép trong nwéc chirng ki€n sy khéi
s&c & nhém nganh thiy san va dét may vai gia tri
xuat khau tang lan lvot la 39.5% va 19.9% YoY.

Top cac mat hang xuat khau
(Triéu USD)
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CPI 5 thang dau nam tang 2.25% va c6 xu hwéng tang toc.
Lam phat ti€p tuc la rdi ro chinh ddi v&i nén kinh CPI theo thang
t€ Viét Nam. Chi phi cho giao thdng la yéu to tac
dong 1én CPI manh nhéat. Tinh tir dau nam tei %% May-22 = May-21 L i
nay, gia xang dau da tang 13 lan va mc tang  16:00 - i !
téng cdng Ién t&i gan 50% YoY, lam CPI tdng 1.8  14.00 - ! i
diém phan tram. 12.00 - ! i
Sirc cau trong nwéc phuc hoéi tao co hdi cho cac 10.00 - i i
nha san xuat day ganh nang chi phi sang nguoi 8.00 - i i
tiéu dung. Trong thang 5, tdc dd tang cla gia ca 6.00 i i
hang hdéa da nhanh hon thang trwéc. Chung toi 4.00 : :
cho réng, v&i da ting cta strc cau tiéu dung, lam )00 I | i

hat sé dat dinh trong khoang 2-3 thang t&i. . | |
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Yéu t0 gop phan kiém ché lam phat sé la nguon Giao  Bbubng Nha&va Hang hoa ThiétbjvaiCPI téng |
cung (rng nguyén vat liéu dau vao tlr phia Trung thong vathubcla vatliéu vadichvy doding 1 thé |
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d6i v&i Thuwong Hai trong nhirng ngay cudi thang
5 vira qua. Ngudn: GSO, PSI téng hop




Tin dung tang treudng manh cho thdy nén
kinh t€ hoi phuc nhanh, nhu cau vén cho hoat
dong kinh doanh I&n hon han nhirng nam
trwvdc. Liy ké 5 thang dau nam, tin dung da
tang 7.75%, cao hon ca muc truéce trwde dich
du NHNN da hat rong tién trén hé théng qua
kénh OMO ttr dau nam téi nay.

Tang trwéng tin dung %YTD
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Mét bang I1&i suét nhin chung van & mc twong
d6i thap du nhém cac ngan hang thuwong mai tw
nhéan da tang lai suat huy déng & ca cac ky han
ngan va ky han dai tlr dau nam t¢i nay dé bd sung
nguon tién cho vay trong khi chénh Iéch huy déng
va tién gri ngay cang thu hep. Tuy nhién, mat
bang | suét van duy tri & mirc tvong déi thap.

Lai suat huy dong ky han 13 thang
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Thanh khoan hé théng cai thién dang ké
trong nra cudi thang 5. Lai suat lién ngan
hang ky han qua dém gidm 174 diém co ban
trong 20 ngay cubi thang 5 vé mirc 0.33%/nam,
murc thap nhat trong hon 1 nam tré lai day.

Lai suat lién ngan hang
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Trén thi trwdng ngoai hoi, ty gia USD/VND tiép
tuc xu huéng tang. Trudc dong thai tang lai suat
lién ti€p cua FED, dong USD da gia tang surc
manh so v&i VND. Ty gid USD/VND duy tri xu
huéng tang tir gitra thang 3 nhwng da c6 dau hiéu
cham lai trong tuan cudi thang 5.

Ty gia USD/VND
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PAU TU CONG GIAI NGAN CHAM

Ty |é gidi ngan dau tw cébng 5 thang dau nam chi dat 27.7% ké hoach. Téc dé giai ngan cham ngoai
nguyén nhan chu quan con dwoc ly gidi bédi mot s6 nguyén nhan khach quan nhuw dich Covid bung phat
trong quy | va gia nguyén vat liéu dau vao cho cac du an tang dot bién.

Doi voi cac duy an dau tw ha tang, chiing toi ky vong ti€n do gidi ngan sé dc day nhanh tlr nhirng thang t&i.
Tuy nhién, gia cac nguyén vat liéu dau vao khéng ha nhiét sé la khé khan I&n nhat, lam anh hudng téi ti€n
dd thuc hién cac dv an dau tu céng trong thoi gian t¢i bén canh bai toan khé gidi phéng mat bang.

Giai ngan Ngéan sach nha nuéc
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Trién vong kinh té thé& gi¢i trong ngan han van khé doén khi cang thdng dia chinh tri khién gia
hang hoa duy tri & vung dinh nhiéu nam. Lam phat cao budéc cac NHTW tang lai suat va nguy co kim
ham da tang trwdng ctia nén kinh té.

Kinh té€ Viét Nam duy tri da tang trwdng tot. Sirc cau tiéu dung trong nwéc hoi phuc khi viéc lam
tang Ién va cac hoat déng kinh té tr& lai binh thwdng. Chang téi ky vong dich vu I&r hanh va an uéng sé
tiép tuc hdi phuc nhanh trong nhitng thang cao diém du lich he va tré thanh dong lwc khac cho tang
tredng kinh t€ ngoai xuat khau trong khi nhu cau tir cac dobi tac quoc té co thé bi thc dong bdi tinh
trang lam phat cao va kinh t€ thé gi¢i tang trweédng cham.

Lam phat trong nwéc tdng nhwng duoc kiem ché dang ké bdi Viét Nam la nwéc gia cong, sdn xuéat
nén gidm dwoc dang ké viéc phai nhap khau lam phat tlr thé gidi.

Viéc gidi ngan dau tv cong cham trong 5 thang dau nam khién cho kinh té Viét Nam mat di mot
dong lwc tang trwédng. Ching tdi ky vong ti€n do gidi ngan dau tw cong sé dwgc day nhanh trong
nhirng thang t&i va gép phan tich cwc vao tang trwdng chung ctia nén kinh t€ dac biét la théng qua
cac goi dau tv ha tang.

Mat bang I&i suédt huy dong & cac NHTM da ting 1én di NHNN chwa diéu chinh i suét diéu
hanh. Chang toi cho rang, xu hwéng tang 1ai suét huy dong & cac NHTM sé ti€p tuc duy tri khi nhu cau
tin dung cao hon nhiéu so v@i cung ky. Trong ntra cudi nam, chung tdi ky vong NHNN ciing sé tang
nhe so v&i cung ky dé giam bdt da tang clia lam phat.

Ty gia tang nhe nhwng khéng dang lo ngai nho ty 1€ lam phat trong nuwéc thap va du trir ngoai héi
doi dao (trén 110 ty USD) gilp cho NHNN c¢6 nhiéu du dia dé diéu hanh ty gia.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

CA4c théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thai
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xéc tuyét dbi ctia cac théng tin nay. Bao céo dwoc dwara
dwa trén cac quan diém cla c& nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha du tw mua ban,
nadm gitr chtrng khoan.

Nha dau tw chi nén st dung béo céo nay nhw moét nguén tham khéo cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sékhéng chiu

bét ct trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhac dén trong béo cao nay vé nhirng ton that cé thé xay
ra khi dau tw hodc théng tin sai léch vé ddi twong duoc nhic dén trong béo céo nay.
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