PEROVETA CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

TRUNG TAM PHAN TiCH

CTCP - TONG CONG TY PHAN BON DAU KHi CA MAU (HSX: DCM)

Nganh

Chi tiéu chinh (ty déng) 2024
Doanh thu thuan 13,456
Loi nhuan gop 2,513
EBITDA 1,835
LN rong (ty VND) 1,428
Bién EBITDA 13.6%
EPS (VND) 2,394
BVPS (VND) 19,224
ROE (%) 14.2%
ROA (%) 9.2%
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CAP NHAT PHCP NAM 2026

Ké hoach kinh doanh nam 2026 than trong: Nam 2026, DCM dat muc tiéu doanh
thu va lgi nhuan sau thu€ hgp nhat Ian lugt dat 17,615 ty déng (+6% thuc hién
2025) va 1,182 ty déng (-40% thurc hién 2025). K& hoach kinh doanh dugc xay dung
trén kich ban: (1) Gia dau: 70 USD/thung; (2) Gid khi 8,7 USD/tr.BTU, ty trong nguén
khi 50% - 50%; (3) Gia ban binh quan 372 USD/tan.

Két qua kinh doanh quy 1 nam 2026 tang trudng tich cuc:

Trong Q1/2026, DCM uéc doanh thu hop nhat dat 5,386 ty dong (+54% YoY) va
Igi nhuan trudc thué dat 878 ty déng (+93% YoY). Két qua trén cé dugce nho (1)
Téng san lugng tiéu thu phan bon Q1/2026 dat 468 nghin tan ting 45% YoY; (2)
Gia ban phan bén chua chiét khiu binh quan dat 10,884 dong/kg, tdng 10% YoY

cao hon mirc tdng 7% YoY cua gia khi dau vao gép phan gilp Igi nhuén cai thién

Tan dung khoang tréng cung va gia Uré thé gidi tdng cao, DCM day manh xuat
khau 211 nghin tan phan bén (+39% YoY) trong Q1/2026, mang vé doanh thu
2,495 ty déng (+77% YoY). Ban lanh dao cho biét xuat khiu trong Q2/2026 van
tich cuc nho da chét dugc cac don hang gid cao. Xung dot ky vong két thic trudce
cudi Q2/2026, qua do ha nhiét gia phan bén nhung van duy tri méat bang cao nira
cudi ndm do cac nha may tai viing Vinh cén thoi gian dé€ khoi phuc hoat déng sau

gian doan.
Cap nhat tinh hinh céc du an trong diém:

Cac du an da hoan thanh: (1) Dy an Nha may san xuat phan bon Ca Mau - Co sé
Binh Dinh t6 chiic 1é khanh thanh 13/12/2025; (2) Dy 4n san xuat CO2 thuc pham
tai Nha may Pam Ca Mau di vao van hanh va ban giao 16 CO2 thuc pham thuong
mai dau tién véi san lugng 75 tan tir ngay 04/02/2026; (3) Dy an bs sung kho
12,000 tan da hoan thanh nghiém thu vao ngay 09/02/2026 va chinh thirc dua vao
khai thac, sr dung

Ké hoach dau tu xay dung co ban va mua sam trang thiét bi nam 2026, téng cong
734 ty dong. Cac du an trong diém dang trién khai: (1) Du an Nha méy san xuat
va kho cédng Nhon Trach dang trién khai Hgp déng “Tu van 1ap béo cdo nghién ctru
kha thi” dat 96.48%, déng thoi thuc hién céc cong tac lién quan dén hang muc Tao
mét bang va Cang bién tam. Tién do téng thé du an udc dat 14.47%; (2) Dy én sén
xudt khi cong nghiép tai NMD dang thuc hién hop dong EPC. Tién d6 tong thé du
an udéc dat 43.75%.

Phuong an phén phéi loi nhuan: Ty |é ¢d tirc nam 2025 14 20%, tuong (rng 2,000
déng/cp. Cho nam 2026, ¢6 tire du kién 1a 1,000 déng/cp, ty 1€ 10%.
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< K&t qua kinh doanh nam 2025: Ky luc doanh s6 - bit pha lgi nhuan

Nam 2025, DCM xac lap méc doanh so ky luc 16,631 ty dong (+24% YoY). Cung véi dé, bién Igi nhuan gop cai thién 5 diém phan tram
gitip loi nhuan sau thué ting trudng manh mé 37% YoY 1én 1,962 ty dong.

Chi tiéu 2025 Tang trudng Chu thich

Doanh thu thuan 13,456 16,631 +24% YoY

Gia ban trung binh tdng 12% YoY trong khi san
lugng tiéu thu di ngang cling ky dat 805 nghin tan.
- Mang Uré 7,701 8,648 +12% YoY | Trong d6, san lugng xuét khau dat hon 458 nghin
tan tdng manh 44% YoY bu d&p cho mic giam
cua san lugng néi dia

Gia ban 8n dinh véi san lugng kinh doanh téng
- Mang NPK 2,796 3,991 +43% YoY | manh 32% YoY Ién 331 nghin tan (da bao gém
KVF)

Gia von 10,942 12,926 +18% YoY

Trung binh gid khi dau vao & muic 8.6
USD/mmBTU, tuwong (ng gidm 11% YoY theo da
- Mang Uré 5,498 5,194 -5% YoY | giam cua gia dau. Gia dau Brent va gia dau MFO
nam 2025 giam vé méc 68 USD/thung (-15% YoY)
va 414 USD/tan (-9% YoY).

- Mang NPK 2,394 3,381 +41% YoY
Bién gop 19% 24% + 5 diém %
- Mang Uré 29% 40% + 11diém %
- Mang NPK 14% 15% +1 diém %

Ngudn: DCM, PSI téng hop
< K& hoach kinh doanh nam 2026 than trong

Nam 2026, DCM dat muc tiéu doanh thu va lgi nhuan sau thué hgp nhéat [an lugt dat 17,615 ty déng (+6% YoY) va 1,182 ty dong (-40%
YoY). K& hoach kinh doanh dugc xay dung trén kich ban: (1) Gia dau: 70 USD/thung; (2) Gia khi 8,7 USD/tr.BTU, ty trong nguén khi 50% -
50%; (3) Gid ban binh quan 372 USD/tan.

<G hosch 2026

1 San lugng san xuét

1.1 Uré Nghin Tan 926
Pam chirc néng Nghin Tan 120
1.2 NPK 350
NPK (PVCFC san xuét) Nghin Tan 230
NPK (KVF san xuat) Nghin Tan 120
1.3 CO2 thuc phdm Nghin tan 3.7

2 San lugng kinh doanh

2.1 Uré Nghin tan 771
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2.2 Pam chirc ndng Nghin tan 120
2.3 NPK Nghin tan 350
- NPK (PVCFC san xut) Nghin tan 230
- NPK (KVF san xuat) Nghin tan 120
2.4 CO2 thuc phdm Nghin tan 3.7
2.5 Phan bon ty doanh Nghin tan 395

Ngudn: DCM, PSI téng hop
< Ket qua kinh doanh Q1/2026 kha quan
Uéc thuc hién Q1/2026: Trong Q1/2026, Phan bén Ca Mau uéc doanh thu hop nhat dat 5,386 ty dong (+54% YoY) va lgi nhuan truéc
thué dat 878 ty dong (+93% YoY). K&t qua trén cé dugce nhd (1) Tong san lugng tiéu thy phan bén Q1/2026 dat 468 nghin tan tang 45%
YoY; (2) Gia ban phan bon chua chiét khau binh quan dat 10,884 dong/kg, ting 10% YoY cao hon muc tdng 7% YoY cua gia khi dau vao
gop phan gilp lgi nhuan cai thién.

Co cau doanh thu DCM Q1/2026 Tuong quan gia ban va gia khi

105 11,200
X 10 40,884 10,800
Ure 10,600
NPK 95 10,400
\&29
= DCN 9 9,90 s 10,000
.TU doanh 8.5 9600
m Kha
ac 8 9,200

TH Q1/2025 KH 2026 TH Q1/2026
——Gia khi (USD/Tr.BTU) Gid ban chua CK (Dong/kg)
Nguén: DCM, PSI téng hop

Pay manh hoat déng xuat khau: Tan dung gia Uré thé gigi tdng cao, DCM d3a ddy manh xuat khau 211 nghin tan phan bén (+39% YoY),
mang vé doanh thu 2,495 ty déng (+77% YoY). Ban lanh dao cho biét xuét khau trong Q2/2026 van tich cyc nhe da chét duge mot s6
don hang gia cao. Xung dét ky vong két thic trudc cudi Q2/2026, qua dé ha nhiét gia phan bén nhung van duy tri mat bang cao nira cudi

ndm do cdc nha may tai viing Vinh can thai gian d€ khoi phuc hoat déng sau gian doan.
Cong ty dinh huéng ty trong xuét khdu chiém khoang 25-30% t8ng san lugng san xuat hang nam. Hién nay, cong ty da xuét khdu dén
khoéng 22 thi trudng. Tuy nhién, ngoai Campuchia (xuat khau truc tiép), cac thi trudng kho tinh nhu My, Brazil hay chau Au chu yéu théng
qua céc trader qudc t&€ do yéu cau cao vé hé thang phan phéi va kiém sodt thi trudng.
< Cap nhat tinh hinh cac du an trong diém
Cac duv an da hoan thanh

- Du dn Nha may san xuat phan bén Ca Mau — Co sd Binh Dinh t6 chirc I& khdnh thanh 13/12/2025. Nha mdy Phén bon Binh Dinh
(KCN Long M¥, Quy Nhon Tay, Gia Lai) c6 dién tich 2.9 ha, chuyén san xuat va phdi tron phan bén cao cap nhu NPK+TE. Céng suat luan
chuyén dat 150,000 tan/nam, sén xuat va dong géi khoang 50,000 tdn/ndm. Dy dn c6 téng vén dau tu 105 ty dong (thap hon dy toan 120
ty), ky vong mang vé khodng 2,000 ty déng doanh thu sau khi di vao hoat dong 6n dinh.
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- Dy 4n san xuat CO2 thuc pham tai Nha mdy Dam Ca Mau di vao van hanh va ban giao 16 CO2 thuc pham thuong mai dau tién
véi san lugng 75 tan tir ngay 04/02/2026. Du an CO, thuc phadm cé téng vén 86 ty déng, cong suét thiét ké 50 tdn/ngay, str dung CO, tho
thu hoi tir dong Permeate gas va Flash gas trong qua trinh san xuat uré tai Nha may Dam Ca Mau. San pham |4 CO, 16ng dat chuén thuc
ph&m qudc t€ ISBT, phuc vu nganh d6 uéng va ché bién thurc pham cao cdp. Toan bd sén lugng dugc bao tiéu bdi Cong ty TNHH Messer

Viét Nam — thanh vién Tap doan Messer (Dirc), mot trong nhirng nha san xuat khi cong nghiép hang dau thé gidi.

- Dy an bo sung kho 12,000 tan d& hoan thanh nghiém thu vao ngay 09/02/2026 va chinh thirc dua vao khai thac, st dung. Dy én
dugc trién khai trén t8ng dién tich 28,262m2, trong d6 16,560m?2 danh cho kho chira phan bén, dugc thiét ké theo chuan quéc té, t8i uu
hoa kha néng luu trit, van hanh, bao quan va phan phaoi san pham.

K& hoach dau tu xay dung co ban va mua sam trang thiét bi nam 2026, tong cong 734 ty dong. Cac du an dang trién khai:
- Dy 4n Nha mdy san xuét va kho cang PVCFC — Nhon Trach dang trién khai Hop déng “Tu van |ap bao céo nghién ctru kha thi”

dat 96.48%, dong thaoi thuc hién cac cong téc lién quan dén hang muc Tao méat bang va Cang bién tam. Tién d6 tGng thé du an udc dat
14.47%.

- Du &n san xuat khi cong nghiép tai NMD: Hién dang thuc hién hop dong "Thiét ké& - Mua sam vat tu, thiét bi - Thi céng xay dung,
|&p dat thiét bi va chay thdr (EPC)". Tién d6 t6ng thé du an ude dat 43.75%.
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CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU
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CHI NHANH DA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Da Nang,
L6 A2.1, buong 30/4, Phudng Hoa Cudng, TP. ba

@ Nang

(84-236) 3899 338

TUYEN BO MIEN TRACH

Bao céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoan DAu khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cdo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hodc chimng khoan nao dugc dé cép trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cta nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thue hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc thong tin dugc str dung trong bao céo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho |a déng tin cay va co6 san cong khai

tai thoi diém coéng bo. PSI khéng dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hoac phu hgp cho
b3t ky muc dich cu thé nao clia céc thong tin d6. Cac thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khong can thong béo trude.

PSI hodc cac cong ty lién két caa PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, cé thé cé hodc da cé cac vi thé
trong céac chirng khoén dugc deé cap, hoac cé thé da cung cap cac dich vu ngan hang d4u tu, tu van tai chinh, hoéc cac dich
vu khdac cho céc t6 chirc phat hanh ching khoan dé.
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